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	一、关于本次募投项目
	(一) 本次募投项目实施后是否将新增关联交易；如新增关联交易的，结合关联交易的背景、关联交易的定价依据及公允性，以及关联交易占比情况等，说明新增关联交易的必要性
	1. 本次募投项目建设阶段预计不涉及新增关联交易
	2. 本次募投项目建成投产后预计不会新增关联交易

	(二) 建筑工程费、设备购置及安装费等具体内容、测算依据及过程，实质上用于补流的规模及其合理性；本次是否存在置换董事会前投入的情形
	1. 建设工程费用
	2. 设备购置及安装
	3. 预备费
	4. 铺底流动资金
	5. 实质上用于补流的规模及其合理性
	6. 本次是否存在置换董事会前投入的情形

	(三) 结合公司现有资金余额、现金流入净额、用途和资金缺口，说明本次融资规模的合理性;效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据，相关预测是否审慎、合理
	1. 结合公司现有资金余额、现金流入净额、用途和资金缺口，说明本次融资规模的合理性
	(1) 报告期内公司的资金余额和经营活动产生的现金流量净额如下：
	(2)  报告期内公司募集资金用途
	(3) 公司资金缺口
	7) 未来两年偿还有息债务利息支出

	2. 效益预测中产品价格、成本费用等关键指标的具体预测过程及依据，相关预测是否审慎、合理
	(1) 产品价格
	(2) 成本

	(四) 会计师核查情况

	二、关于经营情况
	(一) 结合各板块业务的市场发展趋势、竞争格局、客户需求、产品量价及成本变动，分析公司主营业务收入及毛利率的变动原因，与同行业公司的对比情况
	1. 各板块业务的市场发展趋势、竞争格局、客户需求
	1) 悬架系统减震器行业的主要生产企业
	2) 动机密封件行业的主要生产企业
	3) 汽车橡胶减震产品行业的主要生产企业
	(3) 客户需求情况
	1) 悬架系统减震器行业需求规模测算
	2) 发动机密封件行业需求规模测算


	2. 产品量价及成本变动情况分析
	(2) 成本变动情况

	3. 公司主营业务收入及毛利率的变动原因
	(1) 主营业务收入及变动原因
	(3) 毛利率变动敏感性分析

	4. 公司主营业务收入及毛利率与同行业公司的对比情况
	(1) 公司主营业务收入变动及与同行业公司的对比情况
	(2) 公司毛利率变动及与同行业公司的对比情况


	(二) 公司境外销售占比较高的原因，相关境外客户合作是否稳定；结合外销报关单、海关证明文件、中国出口信用保险公司数据、货物运输单、汇兑损益，分析与外销收入的匹配性及差异原因
	1. 公司境外销售占比较高的原因
	2. 相关境外客户合作是否稳定

	3. 结合外销报关单、海关证明文件、中国出口信用保险公司数据、货物运输单、汇兑损益，分析与外销收入的匹配性及差异原因
	(1) 境外收入与外销报关单、海关证明文件的匹配情况
	(2) 境外收入与中国出口信用保险公司数据的匹配情况
	(3) 境外收入与增值税出口退税的匹配情况
	(4) 境外收入与货物运输单的匹配情况
	根据上表，报告期内，公司外销涉及的陆运费、装卸费等费用与境外销售收入变动呈正比，占境外销售收入比例稳定，公司境外销售收入与运费情况能够有效匹配。
	(5) 境外收入与汇兑损益的匹配情况


	(三) 分析存货变动及境外存货的存放情况，结合公司在手订单情况、存货库龄、期后结转情况、存货周转率、行业可比公司情况等，分析公司存货跌价准备计提的充分性
	1. 分析存货变动及境外存货的存放情况
	报告期各期末，公司存放于境外存货占存货账面价值的比例分别为19.12%、14.68%、10.40%和12.24%，占比均未超过20%。2024年末，境外存货占比相较2022、2023年末出现明显下降，主要原因系正裕美国租赁的第三方仓库存货近两年占比有所下降，并且2024年美国仓库由2个仓库减少为1个，同时，近两年随着业务开展，原铺底存货陆续消耗，故结存下降。2025上半年末，境外存货占比出现上升，主要原因系正裕泰国生产基地自2024年底逐步开始投产，故存货占比略有上升。
	2. 结合公司在手订单情况、存货库龄、期后结转情况、存货周转率、行业可比公司情况等，分析公司存货跌价准备计提的充分性

	(四) 会计师核查情况

	三、其他
	(一) 本募与前募的区别和联系、前募项目实施情况、市场竞争情况、订单实现等，分析公司前募项目效益不达预期的原因，实施环境是否发生重大不利变化
	1. 本次募投项目与前次募投项目的区别和联系
	2. 前募项目实施情况、市场竞争情况、订单实现等
	3. 分析公司前募项目效益不达预期的原因，实施环境是否发生重大不利变化

	(二) 在前次募投项目未达预计效益背景下，实施本次募投项目的主要考虑及必要性
	(三) 请发行人说明本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入的和拟投入的财务性投资情况，是否从本次募集资金总额中扣除，分析公司是否满足最近一期末不存在金额较大财务性投资的要求
	(四) 会计师核查情况


