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债券代码：123234 债券简称：中能转债

中能电气股份有限公司

关于筹划重大资产重组的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。

重要提示：

1、中能电气股份有限公司（以下简称“公司”）正在筹划以支付现金的方

式购买山东达驰电气有限公司 65%股权及 9,631.69 万元债权、山东达驰高压开

关有限公司 65%股权及 11,396.18 万元债权、水发驰翔电气（山东）有限公司

65%股权及 8,168.71 万元债权。本次交易完成后，山东达驰电气有限公司、山

东达驰高压开关有限公司及水发驰翔电气（山东）有限公司将成为公司控股子

公司。

2、本次拟收购项目采用公开竞价方式，受公开竞价的市场化竞争属性及外

部环境多变性等综合因素影响，公司能否成功摘牌存在较大的不确定性，敬请

广大投资者注意投资风险。

3、根据初步测算，本次交易可能构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组。本次交易不涉及公司发行股份，不构成关联交易，也不

会导致上市公司控制权的变更。

4、本次交易已经公司于 2025 年 12 月 5 日召开的第六届董事会第三十次会

议审议通过，董事会同意公司参与竞拍标的资产及因开展本次竞拍向山东产权

交易中心交纳保证金事宜，但需获得公司 2025 年第一次临时股东大会审议通过

后方可实施。本次拟收购项目采用公开竞价方式，公司是否摘牌以及能否摘牌

成功仍存在较大的不确定性。根据山东产权交易中心的公开信息，参与摘牌需



要缴纳保证金 1 亿元，若公司成功摘牌但后续审批流程未能通过，公司存在损

失保证金的风险。若摘牌成功，公司仍需严格按照《上市公司重大资产重组管

理办法》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关规定另行召开董事

会、股东会审议履行必要的决策和审批程序。

5、根据交易对方在山东产权交易中心公开披露的标的公司主要财务数据，

山东达驰电气有限公司 2025 年 1—10 月份的净利润为亏损 3,083.15 万元，山

东达驰高压开关有限公司 2025 年 1—10 月份的净利润为亏损 1,413.75 万元。

标的公司主营高压变压器和高压开关的研发、生产、销售，主要客户为国网及

行业大客户，与本公司同属于电力行业。本次收购是公司基于业务发展需要进

行的同产业链并购，通过本次交易公司将取得标的公司的控制权，从而进一步

丰富公司产品品类，填补公司产品在高压领域的空白，通过发挥协同效应有利

于提升公司产品市场占有率及业务规模，增强公司综合竞争能力，符合上市公

司发展战略。虽然公司收购前会进行充分论证，但收购成功后，受市场环境、

实际整合情况等因素影响，能否提升标的公司业绩存在不确定性，敬请投资者

注意投资风险。

6、本次交易尚处于初步筹划阶段，目前交易双方尚未签署任何相关协议，

交易方案等核心要素仍需进一步论证和协商，尚需履行公司、标的公司及交易

对方必要的内外部相关决策、审批程序，存在未能通过该等决策、审批程序的

风险。

7、根据《上市公司股票停复牌规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管

指引第 6 号——停复牌》的相关规定，本次筹划事项公司股票不停牌。公司将

根据相关事项的进展情况，分阶段及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注

意投资风险。

一、本次交易概述

根据公司发展战略，为深度契合公司产品由中压向高压领域延伸的战略布局，

突破高压核心技术与市场资源壁垒，提升公司综合竞争水平，公司于 2025年 12

月 5日召开第六届董事会第三十次会议，审议通过《关于参与竞拍山东达驰电气



有限公司、山东达驰高压开关有限公司、水发驰翔电气（山东）有限公司 65%

股权及转让方对标的企业享有的债权的议案》。公司拟通过在山东产权交易中心

摘牌并支付现金的方式收购山东达驰电气有限公司、山东达驰高压开关有限公司、

水发驰翔电气（山东）有限公司 65%股权及转让方对标的企业享有的债权。收购

完成后，山东达驰电气有限公司、山东达驰高压开关有限公司、水发驰翔电气（山

东）有限公司将成为公司的控股子公司。

本次交易为现金收购，本次交易对价计划全部以公司自筹资金支付。经初步

测算，本次交易可能构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组。本次交易不涉及发行股份，不构成关联交易，也不会导致公司控制权的变更。

本次交易尚处于初步筹划阶段，山东达驰电气有限公司、山东达驰高压开关

有限公司、水发驰翔电气（山东）有限公司 65%股权及转让方对标的企业享有的

债权目前已在山东产权交易中心公开挂牌转让，根据山东产权交易中心挂牌转让

信息，山东达驰电气有限公司 65%股权及 9,631.69 万元债权转让底价为 47,093

万元人民币，水发驰翔电气（山东）有限公司 65%股权及 8,168.71万元债权转让

底价为 19,539万元，山东达驰高压开关有限公司 65%股权及 11,396.18万元债权

转让底价为 19,095 万元，最终交易方案、交易价格等核心要素仍需履行山东产

权交易中心挂牌与交易的相关流程，并以最终竞买结果为准。

本次交易已经公司于 2025年 12月 5日召开的第六届董事会第三十次会议审

议通过，董事会同意公司参与竞拍标的资产事宜，同意公司因开展本次竞拍向山

东产权交易中心缴纳保证金，同时公司董事会提请股东大会授权董事会或经营层

参与竞拍具体事宜。本次拟收购项目采用公开竞价方式，公司是否摘牌以及能否

摘牌成功仍存在较大的不确定性，若摘牌成功，公司将按照《上市公司重大资产

重组管理办法》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关规定另行召开

董事会、股东会审议履行必要的决策和审批程序。

二、交易对方基本情况

本次交易的交易对方为山东城翔产业投资合伙企业（有限合伙）、山东水发

电力集团有限公司。

（一）山东城翔产业投资合伙企业（有限合伙）



执行事务合伙人：山东水发风电有限公司

注册资本：87,780万人民币

成立日期：2020年 12月 23日

合伙人信息：

合伙人名称 出资比例

云南国际信托有限公司 66.0743%

山东城电产业投资合伙企业（有限合伙） 31.6359%

山东水发电力集团有限公司 2.2784%

山东水发风电有限公司 0.0114%

注：山东城翔产业投资合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人为山东水发风电有限公

司，山东城电产业投资合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人为山东水发风电有限公司，

山东水发风电有限公司为国有控股企业。

（二）山东水发电力集团有限公司

注册资本：27,755.11万人民币

法定代表人：牟善豪

成立日期：2017年 10月 17日

股权结构：水发集团有限公司持股 100%，水发集团有限公司为国有控股企

业。

三、标的公司基本情况

根据山东产权交易中心挂牌信息，三家标的公司基本情况如下：

（一）山东达驰电气有限公司

1、基本情况

公司名称：山东达驰电气有限公司

主营业务：变压器的生产、销售、安装、检修



注册资本：10,498.6686万（人民币）

成立日期：1999-12-17

2、股权结构

山东城翔产业投资合伙企业（有限合伙）持股 99.99%，山东水发电力集团

有限公司持股 0.01%。

3、财务情况

单位：万元人民币

项目 2024年 12月 31 日

/2024年度

2025年 10月 31日

/2025年 1-10月

资产总额 77,498.42 77,947.94

所有者权益 47,018.66 43,935.51

营业收入 77,748.74 58,277.51

净利润 4,778.35 -3,083.15

（二）山东达驰高压开关有限公司

1、基本情况

公司名称：山东达驰高压开关有限公司

主营业务：高压组合电器、电力变压器、箱式变电站、断路器及配件、高低

压熔断器、智能型开关、高低压开关柜及成套设备的生产、销售、维修

注册资本：13,000万（人民币）

成立日期：2010-05-14

2、股权结构

山东城翔产业投资合伙企业（有限合伙）持股 99.99%，山东水发电力集团

有限公司持股 0.01%。

3、财务情况



单位：万元人民币

项目 2024年 12月 31 日

/2024年度

2025年 10月 31日

/2025年 1-10月

资产总额 25,231.20 21,038.21

所有者权益 7,764.33 6,350.58

营业收入 8,218.74 7,664

净利润 19.16 -1,413.75

（三）水发驰翔电气（山东）有限公司

1、基本情况

公司名称：水发驰翔电气（山东）有限公司

主营业务：电力变压器、电气配件的生产销售及电力变压器的维修

注册资本：20,066万（人民币）

成立日期：2008-06-02

2、股权结构

山东水发电力集团有限公司持股 100%。

3、财务情况

单位：万元人民币

项目 2024年 12月 31 日

/2024年度

2025年 10月 31日

/2025年 1-10月

资产总额 39,280.47 41,064.79

所有者权益 19,943.58 20,997.76



营业收入 29,425.59 29,219.68

净利润 1,058.55 1,054.18

四、本次交易预计构成重大资产重组情况

根据上市公司 2024年度经审计的财务报表以及由交易对方在山东产权交易

中心公开披露的标的公司 2024 年度的主要财务数据和本次交易资产作价情况，

标的公司最近一年相关财务指标占交易前上市公司最近一年经审计的财务指标

的比例情况如下：

单位：万元人民币

项目
资产总额及交易金

额孰高

资产净额及交易金

额孰高
营业收入

山东达驰电气有限

公司 65%股权
77,498.42 47,018.66 77,748.74

山东达驰高压开关

有限公司 65%股权
25,231.20 7,764.33 8,218.74

水发驰翔电气（山

东）有限公司 65%

股权

39,280.47 19,943.58 29,425.59

合计 142,010.09 74,726.57 115,393.07

上市公司 290,257.06 124,065.60 114,751.33

指标占比 48.93% 60.23% 100.56%

注：上市公司资产净额为归属于母公司所有者权益，标的公司资产净额为交易对方在山



东产权交易中心公开披露的所有者权益数据。

本次交易标的除上述股权外，还包括转让方对标的企业享有的相关债权，因

此，本次交易预计将构成重大资产重组。

五、本次重组的工作安排

公司将根据《上市公司重大资产重组管理办法》及其他相关规定，聘请中介

机构对标的公司开展尽职调查工作，并严格按照相关规定和要求履行相应决策审

批程序，并及时履行信息披露义务。

六、本次交易对公司的影响

标的公司主要从事高压变压器、高压开关的研发、生产、销售，主要客户为

国网及行业大客户，与公司同属于电力行业。本次收购是公司基于业务发展需要

进行的同产业链并购，通过本次交易公司将取得标的公司的控制权，从而有利于

丰富公司产品品类，填补公司产品在高压领域的空白，通过发挥协同效应有利于

提升公司产品市场占有率及业务规模，增强公司综合竞争能力，符合上市公司发

展战略。

七、风险提示

本次交易尚处于筹划阶段，目前交易双方尚未签署任何相关协议，具体交易

方案仍需进一步论证和协商，并需按照相关法律、法规及公司章程的规定履行必

要的决策和审批程序，存在未能通过该等决策、审批程序的风险。

本次拟收购项目采用公开竞价方式，公司是否摘牌以及能否摘牌成功仍存在

较大的不确定性。根据山东产权交易中心的公开信息，参与摘牌需要缴纳保证金

1亿元，若公司成功摘牌但后续审批流程未能通过，公司存在损失保证金的风险。

若摘牌成功，公司仍需严格按照《上市公司重大资产重组管理办法》及《深圳证

券交易所创业板股票上市规则》等相关规定另行召开董事会、股东会审议履行必

要的决策和审批程序。

根据交易对方在山东产权交易中心公开披露的标的公司主要财务数据，山东

达驰电气有限公司 2025年 1—10 月份的净利润为亏损 3,083.15万元，山东达驰

高压开关有限公司 2025年 1—10 月份的净利润为亏损 1,413.75万元。标的公司

主营高压变压器和高压开关的研发、生产、销售，主要客户为国网及行业大客户，



与本公司同属于电力行业。本次收购是公司基于业务发展需要进行的同产业链并

购，通过本次交易公司将取得标的公司的控制权，从而进一步丰富公司产品品类，

填补公司产品在高压领域的空白，通过发挥协同效应有利于提升公司产品市场占

有率及业务规模，增强公司综合竞争能力，符合上市公司发展战略。虽然公司收

购前会进行充分论证，但收购成功后，受市场环境、实际整合情况等因素影响，

能否提升标的公司业绩存在不确定性，敬请投资者注意投资风险。

根据“审慎停牌、分阶段披露”的原则，本次筹划事项公司股票不停牌，公

司将根据相关事项的进展情况，分阶段及时履行信息披露义务，敬请广大投资者

注意投资风险。

特此公告！

中能电气股份有限公司

董 事 会

2025 年 12 月 6 日
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	本次交易已经公司于2025年12月5日召开的第六届董事会第三十次会议审议通过，董事会同意公司参与竞拍
	二、交易对方基本情况
	执行事务合伙人：山东水发风电有限公司
	注册资本：87,780万人民币
	成立日期：2020年12月23日
	合伙人信息：
	合伙人名称
	出资比例
	云南国际信托有限公司
	66.0743%
	山东城电产业投资合伙企业（有限合伙）
	31.6359%
	山东水发电力集团有限公司
	2.2784%
	山东水发风电有限公司
	0.0114%
	注：山东城翔产业投资合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人为山东水发风电有限公司，山东城电产业投资合伙
	（二）山东水发电力集团有限公司
	注册资本：27,755.11万人民币
	法定代表人：牟善豪
	成立日期：2017年10月17日
	股权结构：水发集团有限公司持股100%，水发集团有限公司为国有控股企业。
	三、标的公司基本情况    根据山东产权交易中心挂牌信息，三家标的公司基本情况如下：
	（一）山东达驰电气有限公司
	1、基本情况
	公司名称：山东达驰电气有限公司
	主营业务：变压器的生产、销售、安装、检修
	注册资本：10,498.6686万（人民币）
	成立日期：1999-12-17
	2、股权结构
	山东城翔产业投资合伙企业（有限合伙）持股99.99%，山东水发电力集团有限公司持股0.01%。
	3、财务情况
	单位：万元人民币
	项目
	2024年12月31 日
	/2024年度
	2025年10月31日
	/2025年1-10月
	资产总额
	77,498.42
	77,947.94
	所有者权益
	47,018.66
	43,935.51
	营业收入
	77,748.74
	58,277.51
	净利润
	4,778.35
	-3,083.15
	（二）山东达驰高压开关有限公司
	1、基本情况
	公司名称：山东达驰高压开关有限公司
	主营业务：高压组合电器、电力变压器、箱式变电站、断路器及配件、高低压熔断器、智能型开关、高低压开关柜
	注册资本：13,000万（人民币）
	成立日期：2010-05-14
	2、股权结构
	山东城翔产业投资合伙企业（有限合伙）持股99.99%，山东水发电力集团有限公司持股0.01%。
	3、财务情况
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	单位：万元人民币
	项目
	2024年12月31 日
	/2024年度
	2025年10月31日
	/2025年1-10月
	资产总额
	25,231.20
	21,038.21
	所有者权益
	7,764.33
	6,350.58
	营业收入
	8,218.74
	7,664
	净利润
	19.16
	-1,413.75
	（三）水发驰翔电气（山东）有限公司
	1、基本情况
	公司名称：水发驰翔电气（山东）有限公司
	主营业务：电力变压器、电气配件的生产销售及电力变压器的维修
	注册资本：20,066万（人民币）
	成立日期：2008-06-02
	2、股权结构
	山东水发电力集团有限公司持股100%。
	3、财务情况
	单位：万元人民币
	项目
	2024年12月31 日
	/2024年度
	2025年10月31日
	/2025年1-10月
	资产总额
	39,280.47
	41,064.79
	所有者权益
	19,943.58
	20,997.76
	营业收入
	29,425.59
	29,219.68
	净利润
	1,058.55
	1,054.18
	四、本次交易预计构成重大资产重组情况
	根据上市公司2024年度经审计的财务报表以及由交易对方在山东产权交易中心公开披露的标的公司2024年
	单位：万元人民币
	项目
	资产总额及交易金额孰高
	资产净额及交易金额孰高
	营业收入
	山东达驰电气有限公司65%股权
	77,498.42
	47,018.66
	77,748.74
	山东达驰高压开关有限公司65%股权
	25,231.20
	7,764.33
	8,218.74
	水发驰翔电气（山东）有限公司65%股权
	39,280.47
	19,943.58
	29,425.59
	合计
	142,010.09
	74,726.57
	115,393.07
	上市公司
	290,257.06
	124,065.60
	114,751.33
	指标占比
	48.93%
	60.23%
	100.56%
	注：上市公司资产净额为归属于母公司所有者权益，标的公司资产净额为交易对方在山东产权交易中心公开披露的
	本次交易标的除上述股权外，还包括转让方对标的企业享有的相关债权，因此，本次交易预计将构成重大资产重组
	五、本次重组的工作安排
	公司将根据《上市公司重大资产重组管理办法》及其他相关规定，聘请中介机构对标的公司开展尽职调查工作，并
	六、本次交易对公司的影响
	标的公司主要从事高压变压器、高压开关的研发、生产、销售，主要客户为国网及行业大客户，与公司同属于电力
	七、风险提示
	本次交易尚处于筹划阶段，目前交易双方尚未签署任何相关协议，具体交易方案仍需进一步论证和协商，并需按照
	本次拟收购项目采用公开竞价方式，公司是否摘牌以及能否摘牌成功仍存在较大的不确定性。根据山东产权交易中
	根据交易对方在山东产权交易中心公开披露的标的公司主要财务数据，山东达驰电气有限公司2025年1—10
	根据“审慎停牌、分阶段披露”的原则，本次筹划事项公司股票不停牌，公司将根据相关事项的进展情况，分阶段

