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投资者关系活动记录表

编号：2025-041

投 资 者 关 系 活

动类别

☑ 特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

☑ 现场参观

□分析师会议

□业绩说明会

□路演活动

□其他

参 与 单 位 名 称

及人员姓名
华泰证券

时间 2025 年 12 月 8 日

地点 公司会议室

上 市 公 司 接 待

人员姓名
副总裁、董事会秘书周建林先生

投 资 者 关 系 活

动主要内容介绍

一、介绍公司概况

现场调研的投资者参观了公司展厅及工厂，公司副总裁、董事

会秘书周建林先生向机构投资者简要介绍了公司成长历程，重点介

绍了企业的主营业务、核心产品及增速器智慧工厂项目进展。

二、与投资者沟通和交流的主要问题

1、公司目前在做的风电增速器有什么行业门槛？

答：风电增速器有较高的行业壁垒：技术壁垒，设计需适配复

杂工况，加工、装配精度要求高，需通过多重严苛试验验证，技术

门槛高；资金壁垒，属资本密集型行业，设备购置（尤其是进口设

备）、研发投入等资金需求大；客户与认证壁垒，整机厂商供应商

准入严苛，验证周期长达 2-3 年，且产品需通过严格认证才能入市，

新企业难快速突破；品牌与人才壁垒，客户重视品牌信誉，新品牌

难获信任；行业需要多学科复合型人才，新企业难快速组建团队。

2、风电增速器制造的技术壁垒有什么？

答：风力发电机增速器是风力发电机组中机械动力传递的核心

装置，其设计、加工、装配有很高的要求，在保证可靠性高、寿命

长的条件下需要实现体积小、重量轻、维修方便等要素。

增速器制作工序繁杂，每个部件在组装前都需要先进行多重工



序，在增速器设计时需考虑风机的实际工况，根据载荷谱，对增速

器零部件进行系统的精确计算和分析，并模拟实际工况进行严苛的

验证试验，如加速寿命试验、各种极限载荷工况试验、齿向载荷分

布试验、低温试验等。

3、公司目前产能部署都在银川吗？

答：是的，公司目前所有生产产能均部署于银川。自创立以来，

核心生产基地始终扎根于此，现有厂区及新增产线均落地银川，具

体包括精密减速器工厂、风电增速器智慧工厂及电机电驱动相关产

能。其中，风电增速器智慧工厂一期达产后，可形成 2,000 台/年的

产能；待二期项目完成后，该产品总产能将提升至 4,000 台/年。此

外，上海分公司主要聚焦研发等业务板块，未布局生产产能。

4、增速器智慧工厂项目后续推进计划？

答：公司正在按计划稳步推进各项工作，加快所有设备联机调

试进度，验证产线工艺流程的稳定性与合理性，努力尽早实现全流

程贯通，具备规模化生产条件，同时，为增速器智慧工厂运营储备

人才，公司积极招聘新员工并针对生产操作、技术研发、质量管控

等关键岗位制定专项培训计划，以保证员工具备相应的能力，为项

目投产提供支持。

5、风电增速器工厂的产能爬坡进度怎么样了？

答：目前，风电增速器智慧工厂（一期）正处于建设期关键推

进阶段，核心生产设备已基本完成到厂部署，为后续产能释放奠定

了硬件基础。不过，由于工厂仍处于产能爬坡初期，当前存在以下

阶段性因素影响产能完全释放：1、生产团队需进一步提升操作熟练

度，确保设备精准运行；2、产线各环节仍在持续优化衔接，需逐步

实现全流程高效贯通；3、部分设备仍处于调试与性能校准阶段，以

保障长期运行稳定性。

基于上述情况，工厂产能将遵循“稳步爬坡、逐步释放”的节

奏推进，后续公司会持续跟踪产线磨合、人员培训及设备调试进度，

待各环节成熟后逐步向设计产能靠拢。

6、风电增速器智慧工厂投产后，预计毛利率怎么样？

答：智慧工厂投产后，公司风电增速器业务的毛利率预计将有

明显提升，得益于产品附加值增加与规模效应带来的成本下降两大

关键因素。风电增速器作为风力发电机组核心高附加值部件，素有

“风电装备制造业王冠上的宝石”之称，单台产品价值高，具备较



强的定价优势，其毛利率预计高于公司现有常规风电减速器产品。

与此同时，智慧工厂投产后形成的规模化生产，将有效降低单

位产品成本：一方面，智能化产线可提升核心零部件加工精度与成

品率，减少报废损失；另一方面，产能提升能够摊薄固定资产折旧、

研发费用分摊等固定成本。随着产能逐步释放和市场份额稳步扩大，

该业务对公司整体毛利率的正向拉动作用也将逐步体现。

接待过程中，公司与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按

照《信息披露事务管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、

完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄露等情况。

附件清单(如有) 无

日期 2025 年 12 月 8 日


