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P CRARSIT EARESL ) R BN 11 MARAESE ~ 13, 3 MibRuEIE, thibiz BFR 13. 3 mi
B .1 MEseyl (R 0.87g/ml iFEE) =1.457 WEERUAERE: 2. EFR TSR0 E K BAL
GDP REREHUE KIE T E X4, 2025 4 1-3 H B HdE R A .

BT AR B TR R A IR A R ORE T Frds B A = i D 148
R IR RN, i (a7 ) 2 2025 4F 6 AfFIfEH, R
8 2B B A SUIOE 28 W AEE Dok bl ) DKL 2577, X T AR B i s AR
UL, ) CRFLATRE AR MU S ) T R, AR A A ) 9 R (eI A A
ZH, MRIREH BT L IEEpE .

N>

\}

R B3R, WA, AR BALREFET R T FI3RE B GDP BERE, &
WRELEEER A 2K

[(EhFRRFITER]
— BERERF

(—) A (PlERERE T HF (2024 F4) ) (EEBRT#—F
INsRVEIRIE JE - ge TARRIE R (E & (2010) 7 5) . A F Prab iR ek
HEEATMAR G BGR . Rl i, mAERE” il dx)  (RIETAR
UM R TR ST R AR A O S B RE S CORIF (2024) 13 5) ) (&
BT H 25 RS B AR bR A B B ATINE) (A (2014) 197 5)
SEE AR BEBCR S

(=) BRI ENAF KRS NER T AR Coldikd e 2355 i
FREE)  GEANMAREANAL /A NAIEE BRE (EEEE ML RiE
RO )

(=) WRIFER (BHNEAELA)

111



(V0D B m) KB N2 BT 2 7] BT At A 2530 50 R X ot 2R AT LI I 22
ANEUSY vt

() BUSFFEBET ARERER B AR R~ ]l T AR 0 o8 b e
ABRAT CRES AR BUHD 7 gl GRS ) GRS
HZT251013004-ZH) ;

() UGB B 2 7] J H B A IR 24 =] J0 8 (0 [ 75 Gl ks Bl R
L[] 5 5 YRS E AL Bl

(-B) B IFE P A =) B AT 2 m) 1 [ A R AL B TH) L SE Rk
Yiak B 4 A5

OO BESIFER AR SHECE. AT BT EEEIIHEA, . &
FERFPTIER) (AREBRBUE R R IH & =) 5530 F; BSIFEE A
F B H PRI PP A S 2w B (2 DR A I AL A L AR S A I
il AF A REE TR AR, GREVMERGIK. GRIEYEH IR E
A

L BASIFEFIA RN . AR R AR SR AR B R
TS A ATREIE. ORI S SIS ST

(> HUAF I A ) A W) G eI H AR G ] e B $ BT 0 H

(F—) BUS I A A REFFEI ST 54 REIRSR 2R IR 25 ST 1

(=) BURIFER T AR BB SehrfeEml At B 1R R S
—\ ZEER

2k, TSR, BIIAY:

(—) AEAEFLEFEE S WEER, ARG R 2
A EAET OISR S H ) PRRREIESE. Wk, ANE
TR R ARVEP IR T CEisg. MBI A ) T
PUE B e BB ™ dh s A R ANAEAE R TT5 BB iR B R XS A AR
WiH, AR CRATTROIAED 8L 28 1R 24 SEAT IR (10 55 Bl )
ERMANEE; AFC®. ERIHEMMTRSEN, BT mis iR,
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NRVEFZE EEEAEMBRIE AR . K. RIRE, NET (EisReH
) RUE BTG ARL, AAFELECEZEIR DX AR AR LS00 (1 i SRR T

(=) A BVA T A A7 GBS P SO 2R, Ok Seis W) R 2l
I ACER AFMFAERM “ RS R R IR A F A4 =) IH 7
IR H & EHE R, (HiZWH T 2025 48 6 AfsibA. i, HAR%
PR EEMIMTELET, EREEARE T EREEEAT AN, SRR
WAL SR VRV R RS, BRATIRTG AL, ARBACE. EEIH DT EE
T AL A AME . RREREF; MEAFEZFWREEERZH, TR
Wrgd R A AT IR A7) CRES LR RE = I0H ) 7 258 AR T H &
s A F SR T A E JE TE AL B ARG AL, AR S
TGV AE,  AEAERBUG HEYS VF AT IE B BB HE S Vi AT UE S B HETSGS )
FOL, AW LS R (HESTFRE BB = =R R
TR A [ 9 GRS B0 AR B s gk S WIS, (AR N &
B, HRSZEARESTMTEUE T, ERHEAE T EREZREMAT N, SRR
AR R RS R EVE A Bt s SRS I, AR P s AR
TSGR R M AR RVIASERIEY, O~ w5 R ab B et 1%
B17, ARECR TG IR AT s AR IR IR OREEN . I ORAH IS A B
PS5 AL BEA w] AP 28 B P A S YA UL T s A IR 24 S I ANEAEZ BIA R
SUSAT BUL TTHIS O, AFAESBU™ EMSE Gy, ™ EAFH A A SR 2 S
AT ARIR R A RFECE KRB VE R ORI, AFAE R FIA RS
O SR T AAHRE

(=) wrcd, A>T E 2 H P aeJRE OIS ER A7 Ot
AR WO B PR A =] CAREE DL b B A - T 3 D W REFETR Ot
AL RE S BRG] S, BEARF R WREEHAZH, MK
TREH A P LIRS, RS AT A BRI IR AR CERREPLEE A
M FElD AR AR H L 2R SE R TH R R IR W] A7 ) I H B R

E PRI HE R AR W, WEMA, AR REEEEART &R
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4. RFEENER, REHEMHF, (1) REHASH (2023 £, 2024 £,
2025 £F 1-3 A) , AFEWKNSIBIHR 16,771.79 FTt. 27,890.07 FiT.
8,532.62 A; (2) MEMEH, ARMNAXREFHESLES ) 90. 74%.
93.73%, 94.45%; (3) ATISPHBNGEWYNELFISTHT9 87. 46%, 90. 85%,
92.16%; (4) ARHLEESENRSFA 27.20%, 28.31%, 33.81%, T4
SEHTUATLEARA—H, RiBHRHEFNRGEARAE.

BAR: (1) RBAEREEFPEERSHSHBANER, S&078~
mAERIEMER. FERBERL. AREIFAREFERS, RAAR
2024 FFRABKHERRSEMY, FIIBABKOER,. TTREER, SiTlks
SE. THEPRARGEELSERERE, HESQRMLITIESFRE.
WEHRREES . BAREFITR, BARMMEITTER. RS (AN, EFE, F
FiE, SEFIUSREBLEHS) BE5 2024 £RANTEIERAFHEREAL
AN SRELEEFEMN. BEM. (2) BR (EEEELESANERES
15 WAPBXTEFLEPESHXEWN, WHERETULATEEARIRBER
SHERSRBAETLRE, SEXEEZFELXTER. HEEERR. #i#
REHELAREMER, ARRDHETRAN, BEXEERBINFE, RS
EREENREMRAFEY, ARRESFEREE=SHXKAFRITER
B, RERSMUEETHRILESHIES, FiHPBREPRN. HEEF A
RIER, BREREFPEFHEREBERME. (3) XTEMHE: ORRB (HEHE
HZUWFSANERESIE 1 S) dAHBEIEFBER FIRERKMEX. KR
MEHE, SEFREHRIA ERBEA. SEAE, HEXE., HE~REI. 52
AEERSE) « BEPEE., SEHR. QRREERERER . SBREHIA Eif
ESEXBIRSHELCHFEXIRBBEXKXR. FIEERFER, BIMIA
PHOBARBENFARHEBANET R AL ; QRARE~RENIIMEFE
ERFEREAEY, BIMIESENHEETRME. BN FRBEEST
BEEGEER, TEEMEEER (CIF. FOB &) MRHAMANESTR bEL, 5
IMEBEBANSBXBEEE, EBRE. HOBRRHTEMY; ORARIMEERT
R MK REH, SEHEMERER, RIMERSEFER=FER, NFE
HRAREHAPERE=ZSERMAR, HESHTRHESGLHHEWIAREEH,

114



RAEASERANXRARE=ZFERNAENE, F=HFEKSHEXHERAN
EEQE—H, B=FEFMGIHRERERYE. A, REFEERX
SHBATHREHEE. (4) FGEARAFREBREITIALEAREHNXREFE
RKEREFIRER, DT 2024 ££5 2025 £ 1-3 AEAEFESTRITI
AHLARNRERSEY; REAFIE~SNHEEAN, HEREBURTE
EMRIRBEH. MEEEAREDELZFSEIMAREEENREDS
EfTIATEE AR —BNERRSEY; FEAFRSRENMEXRYRENE
KE, SHRAARDBRSENXRNEARTRGTREM. (5) HAQFK
MEEHFARAENERL AR L ENERRFLSEYE, AEFREGE™
EREE, HEEATRBRMLFHTRBERERL ERERRLRERER
RUPRARM T REFNERSEHERSY.

EEMFERSM: (1) M EREFERITREHLRPHERL; (2)
WA ES N RELZBREESL, SEA. T Bk 3R
REFEIFRFR . RIEFEREFFE. RIEEEG). B oK be 6l 52 B & 8 L6l
BRI BREFRERELES WASIEEMNK, AFURAEF; (3)
MUABE S R, TEMARABERL.

[AFRIEE]

— RRZKERREFPEERSHSHBAERL, S82R~RHEHTER
MR FEEREL. NRENBAREFERS, RALQHF 2024 Fif
ANBRKHERRSEYE, FIAEKHER, ITRRR, STERSE. T
HERPREREEGISEREENE, HESQRMLTIERESRER. WHHR
BEH. FIREFITR., HEHEITE, BRWE (A EFR, FFiE. &
BRI ERBESET) &5 2024 FRHAMNXLIHRFREI AR5
ERAAFEN. REM

(—) FRABRREBEFEERESHAEHBANTR, GELTTRTAE
REMER, TFREBBER. MBEDBRALREFHRST, HWANE 2024 £
WABRKHNEERSEY, FEMABKNER. TRER, SITIERSE.
T PR A iRmE L SRR BT
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1 32 {0 2 v it L2 P 4R T S 2 SR A R L

NECFE ADTTFAESWI) “B o ARNS” 2 “P. AR EES
FRIIEOL” 2« () P ahERST I EE R AR 2 “2. BT
AN TR R AT

“HREIEI, NEARLREEBRBPANE AT :

$45: AL

& % 2 AR 2025 § 1-3 A 2024 F E 2023 £ K
Brooks / / /
Lululemon / / /
Adidas / / /
Altra / / /
The North Face / / /
Allbirds / / /
PUMA / / /
DAKOTA / / /
MTC / / /
A / / /
At / / /

”

2. BEAFFEHTHHEREMBER . FREBEHRENL. MEEHERARE
FRE, WHAF 2024 FWAEK N ER X 63

(1) w7 il i 3 w5 SR s

ONE) PR RN T AU, AR NI T R R I, KRR
[B]77fE o ARHE 2025 A b E AR T S R ST T R o, 2024 A E R
T MBAR] T4 150 1270, FHIEK 11.3%, iRk HENKBRFFEYE
EIGKE 8. TS . b [ R R AT B, 2024 FFIZ B EEFIRIN
BELERER T P 0 00 BB T 53. 6%F1 34. 7%, T R AE iz Bl IR bR
RIAZ oA, T 7 A ) K 5 3 8 2R A 1) T 7 3 SR S DDA O

I FHRAR RO B E A — P . AR, AR R T iE 3
fErEvEAYERE, SERIAOR . PTRFLEAOHRRME, BRAS T R TR, H AT,
4 Nike. Adidas. Brooks Z5{E N 2 5 K144 1 5 i WA HHE H B2 8 i 57 A i
MEHME R TR IIE 8= i, B IG R IEE R T BRI K, fEigs3)
TS E R AR & .
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G S, B ASRIZ RN PRI 7l 15 IR A 9 0
SIFE A SO B LT, ELRI 516 R MR 22 30 B U 092 5 A
AL S

=)

i
iy

(2) F=RERERUE I

BEE A~ F) R ER PR SR AR, AR PEREAWTRE . G,
NaE R )M ] PR R R, A G S R EE R R I R = A
401.01 J3XL. 682.81 JXUFN 210. 17 JiXL, [ER;, A& EARYE 3% 75 R AN A A
P BERE TG DA AR B NG, = BE RS I BE W1 2 2 P 1T B 75 SR I 34

(3) MBI

WEMAN, Aa 8RN A EE BTSN E TR

= 5 H P gﬁ FHE | 2024 4P | BHE | 2023 4
g | HEBA JI7o 8,077. 10 ~| 26,485.32 | 67.00% | 15,859.56
R | #EE CHR0 168. 29 - 613.99 | 54.57% 397.23
TR | s Ge/30 48.00 | 11.27% 43.14 | 8. 04% 39. 93
Bims | HERA G5 234. 61 - 807.70 | 27.77% 632. 14
BiEk | #HERE (LK) 643. 71 -| 2,793.52 | 86.31% | 1,499.36
WA | vt (GGe/srdik) | 3,644.67 | 26.06% | 2,891.34 | —31.42% | 4,216.05

R L, AR, AR T R U PR R R
TR, RRTT R, I TR P AR B 0 290 1t
B, BERATGARR TSR, LR TR, S
P 8 7 L

BB FBLEE PR S5 WX 5 ELBEAE, 3 A0t A 7 B L
Horh.

Gy AT B AR R R R B2
k.

HNER SR WA LU

l
e

(4 BFREREN

ONEIREE R R PR IG, RS R K I AR K P P AT AR GG, I I
R EER R WEMN, AFNSEAK EE LG THESB] . Sl
RN B2 0 KRB P RN K
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A A EAN BRI 2 7 Bl b, BRIl I T B e S AT e 24 07 Ak
Je W ;7 SR P i . AR AN, ARFITAK T Adidas. The North Face.
Altra, MTC ZEF14 . An 5 EEE P RFERESIE, REmamizER
(R, R B ST et AR TR R P B TR SR Y g 7 AN
P U, FEATME N RSL T ERGE RN, B RS R T SR

BT L BE

(5) 7] 2024 FEWCNIG B A b & AR

gi b, ARVEUNH 2023 R 16,771.79 JIniE 2024 EEH
27,890.07 JiuG, FHIK 66.29%, FEMGZT: OF 5 NFTHHHERAMEK;
@AF T RIZ R O E RN I S A R K, @R SRR
R, FOT R SRR R KIS LLCH I K . AT 2024 FAEE
WA K RA G B, STVHSHEREN. 8. MR L iigih e

DUFAULAL -

3. WAHWABKKES, . WEKR, 5TLRSE. TS RE&5m&E

R SR UL

(1) ARG K Z S T A

2024 FEJE, AFEIENWBNE K 11, 118,29 Jiyt, R K 66. 29%,
F BRI AR RS N . A A B O K B R P R

e
EEWRRZWAN i) _
B PR 2074 % B EE WKEH (o)
W E & H 17, 505. 52 10, 914. 09 6, 591. 44
SR EEL 4,574.73 1, 874.43 2, 700. 31
R E ] 2, 148. 09 440. 67 1,707. 41
& 24, 228. 34 13, 229. 19 10, 999. 16
R, WA WA R F 20 E R SIS R ]
S

(2) AT D
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N E) A BISNIG K B TR AT ML RIS S G ATk, AR Sk BRI I B B
N, EEREHEERIE T T M B 2019 4R 1, 340 {ZouiEE 2023 4
1,869 fZc N, HARIE SRR 8. %, Bl 18 o) JE f)id iR LT
N4 it B T R T LG R 1 A A IR . FM R K
A7 2R B B B PR R R s B EERE AT Wbl SR EORAR L, TR
T+ T IZ BTSRRI S IME, T 2028 AT A B 2, 800
fCNR T, AT EAWHR T

(3) "N S 2 S it R T L 5

ANE FEER G EER GMEDVIE B AE], TIEREIL EARLSHE B,
E 3 AT BRI B R — 5K it [ R A ol IR
BV 40 Z4E, M 1979 SFRINVZLES, WHEL 11 R RT, A & E .
EpJE R . SRRV RS T 1998 47, EENERR A4 R AR TS, &
1 Skechers (MILA) . Brooks SFimzhEEM M, 2 — K B A 1R A4 SL Ak
52 [ PR P R 0 AR 3G Al SRR ROV AR, 2024 4
JESEBLENIRN 240. 06 12476, #2023 EEEHG K 19. 35%.

283t T MRS 7T, ARAE Brooks KA 2024 TR, H AR 6 AilA LL
WK 9%, ELE/\ERIIEK, FEEMKAREH] 13%; WA lululemon 2024 4
JEW S, HAEAERVG B AR FFRRAE DI KA S, 2024 ARG E IR LI K
10%, 1k 106 12370, BRIk E R g 34%, H ERRE 38R sk 41%,
FEG AR P E) Sl 2023 TAER 10% 32 m %) 13%; MR4E Adidas 2024
SRR, I 2024 SEENVIGN 236.83 fZRIT, R 11%, Hh#EE
139. 75 {Z.BR T, [FILLIGH 15%; R 8. 24 2B IT.

Zi b, 2024 FREEWENA AWK EZRIG BER. SEDL. R
AERE 7, ARG G A TR 2 28t i s Ik S AT,
AT GrEt.

(2) FEQRAMATLERZSEE. LSHREEN. BKREFITE, iR
TR, BELS A EFR, 2FiEH. LSEEDHUSHRESEST) K
5 2024 F R LR R FIEARAL TSR ERBRFEN . REN
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1. FratAT b m 4% =

O3 ] BT AR A 3 AT Mk IR BB 3 A7 b R Il SRR R AR, A
) 7 i 2N T

I SR A R IEAORMT LR RN B AR AR, 20 D 80 4RAX, I AR
RIEEARTI I 28, ZER AR R AR TR ) se 36 = A Te b B, B0+
WM F AR S = T AR A AR L. Bl ORLRE A A TR A
Writsh, 21 a2y], kil E S AL ITda K ki SR A A BOR B D HE ) T
MR o BRI EE I AR A IR R BRI Tk 2D A B, (HLI S R K i 3R
R AR BEIRT A e . 56 IBAS ORI K AL “ XUk H AR fHERE A5 K 3R
WA, E AR HUG IR RN, A7 ARG K SR B .

I SR A I R S 1] 3 U 1) L AR X AEHE , 2013 4F Adidas Bk
0 L AR B — XL TPU I S A I BOAR UL LK) Boost AR IR 5
Energy BOOST, JFJA 1 il 5 A it ek b e R A R ML AL (10 17 5 o Il AR
WA RHE N — M PR R msdkl, AURCRIIR T 1 i sl (87 & 1
APERE, SERIHEIAOR. AIRFEERAYE, AR TR I 2 E R, HAT, A
Nike. Adidas. Brooks ZEfE M )2 Z R4 32 3l d i E) KA e I HE Hh 2 B
i i BHE Dy I RIS Bl i, R I F T i P R T S ARG K

AR, B E B SR A R A BT Mk 2 B Al A0 2 (B R
R ZRUGEFHR A, HL TR S A R i R ol e
] B S VR Tl I SR AR R R T A AR AR, R RE AR L
e P BB W S AR A I AR e A 2 — o AR R S e T
Brooks. Adidas. Lululemon. PUMA. Altra. The North Face Al Allbirds %%
KA. AFSEAEFER MR B RR LGRS AR, BT %
HERETES- A PP

2« FIRREES]

NEI G Z AT IERE, SRR S 1. i AR R P
B SR N BE A S S P A R R, EATM RS T R s R A, A ]
HHREME T 2 HF Brooks. Adidas. Lululemon. PUMA. Altra. The
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North Face A1 Allbirds ZER144dhIH, B AT R4 E) W E &R
AR MBS . 2R EZOEEAT IR & e BB 5 T7 AT WL 55T
e REIRZFSURKIEGHER T ARIBITAB b=, @k 55 AN
BRN L 5 dh e P akinil, T BME S &R, RS T AT LSRR A
BEATAMEA DT vt . A AT B E R I R RE ST R RN At A A
GV RS- IR NG

gZi b, NE AEBRNS IR

3 JARFEFIT B KI5 HTH T BB

BE 202543 H 31 H, AFEFITHREH N 4,305.04 Jjot. EERAT

F B OB IR RO EE R, P A B IR, IR S RIS

ToRfaE, BPoAELRAEFEE I A RIE L EAAEFRETZE . HEr7 1k L
H

2025 4 4-9 A, A"HMITRET 31, 496. 04 JiJG.
4. IR RS 2024 4EFIHI X LB GL

NI IR 0 B PR R 5 2024 4 ) LA LA F -

Bfr: JIT0

T H 20254 1-9 A 2024 4£ 1-9 H 255 A
BN 26, 490. 34 17,581. 14 50. 67%
EFH 31.01% 25. 68% 5.33 N5
A 3, 875. 04 569. 08 580. 93%
=R b Rt e 5, 026. 94 965. 40 420. 71%

VE: DL R R s i B

AT 2025 4F 1-9 HENIRCA 26, 490. 34 J37G, #HEL 2024 = [F IR0
8,909.20 JiJG, HME N 50.67%, 1525 Brooks &bk FE R, HAT
[ RGBSR SEME SR 7 AR RRI, B A R B AR E K
HRE Y 3, 875,04 Jiot, B EAFEFIEINEK 580. 93%; HEEFIZE N 31. 01%; &
B AN AR I AR BB AUN 5, 026. 94 T TT.

INEIRAS BN FREEE K, 2025 & 1-9 AMb@iiH BIFTEERE M, HA
ARG R R KSR, BN $#FE. @EESHILE T E R Ut
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[FISA BRI I, Filih 2025 SF AN IG K& 3 B 4Lt

Zib, REFRMAFEENREOR. FORRMEERSER, EAATL
BA RIS, Bk hmae ., IR T8 K a 8 1T i
Rar, BEsts 2024 FEFHIAEILIGC, ARDLSTRA RN e,

= ZR (EEERSRANERESIE 1 S) HAREXTEFEDE
SAXER, MHERTUATEARGAZEPETERSRENSITIHE, &
SEEZFPELFER. FEAFERER MBEREFRAREWR, AFRNE
BiTREN.. EEZFERMIUT, WASEFRSFNRES R TFEMY, 2
AREFAERESEZARXRARITRENEL, RERSMIEETHKE
WEHIEES, HURREHA. BMEEFERER, BREFSETHEERS
it

NE O (AIPRAEBR ) S amilkss” 2 M. AnEERS
RMMEHL” 2« () PR B GS M B SRR 2“2, H /PR
Kb TR AT

U, NEEPET AR ST LA

BEHAN, NAWEKREFAHBKNGSANA 90.74%, 93.73%F= 94.45%, EF &
FREEZ. NEF IRy ATFHEMAR, RATLTINE > %28 AT EARMHH.
HEELT R, AERHH. ZEAS, HRRLLEFTREMEZ. HTAIL5RAFL
TS F Ry AMBAR, EPFEFYARR, BXEERTLTIA S BE#THL,
8] 5 4 T A ARG AT ) 3T e iE e T

LA RIS 2024 5 E 2023 &5
FHREFERTHE | T2ARFEHEBREOFRLT. £
R TR 3] PUpipyN 88. 86% 86. 74%
PLEAELER | AFEHEGERFRET. £
B A TR 3] Ry 79. 13% 82. 37%
B L E AR AR K AR
R EFERME, T2 R0E
B ABEFReHEPR. BEFTEELR 93. 73% 90. 74%
BRME, JTREERATRL SRR
. AR T AT AR

E: RATRTHREBERBR T AFHLHEAS; £AFAKBRETFAEARSE.
WERTRL, NEERLEMHABATFNENEFZFTEARKESR, FEITRAFIE,

2, N 5T BEPOHNELARABRRREBEAKEHE
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AR W R AR R - . |BRMAH -
3t 2022.09 [ v % o I %
ERT P A - .

ABWs Rk K . |BewrE
§iﬁ@&2%ﬂ% o & RAF | su 3
KRB REHA " ‘

# & 34 A| 2023. 09 iﬁ'ﬁﬁ‘ﬁ‘}i A & £ | F | AFRA 5
FR> 3] R
ol TR £ o .

AW AR K . R ] -
§kﬁ&&2m2% gk R % o3 B e %
BAF &+ A o .

AW R K . R ] -
ig&ﬁ&zmmm gk R % o3 B %

#EHN, 2 L2BIERMTHFRARESELEE P BH XA H XRE P iT
¥, FAEBREABRTRBOTEORN, E4BRIHOTHRRLSGES. REHA,
N EREPHIMELD 100% NAFEBAGSED,. FMNBL, RHAEA, FEF
NEITE. Bk, N5 EPFOAGRAARE TSN,

REHA, RAEPETERZIZSHLEAFAY R, L LEHBLMEELSK
RBEFEARKRGE) HITE4E, BRAGEPFEFEES.

3. NEEKE P ET RN ERE K

NFEPEPERSZOEN, DIRRGEHEEIEZ0IE: (1) mXkFTHERD
B, PRHFTHEPOFTR; (2) T RZR, ABRRLZEPERRBIHE; 3) #%
HTHER, WRAFEIE: QT KE5H3)Hmm0E, ZFREHIFEDIEDH.

nE) bRyt AL ERRE RS, REPMARME, NABRRTFERRAEF:
(1) &Mm3% Nike. Adidas. On Running $# R4 t. B4Eh K6h i, AL

Bk, AEANAF—HBREF; (2) RHEZFTAAFTEARE P, 4= Lululemon,
The North Face ¥, ®#&HiTH ¥ &,

BEHEH, NS EARG BN I T

¥l FA

o i 4 AR 2025 4 1-3 f 2024 F B 2023 £ B

Brooks / / /
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Lululemon / / /
Adidas / / /
Altra / / /

The North Face / / /

Allbirds / / /
PUMA / / /
DAKOTA / / /

MTC / / /
H A / / /
At / / /

REHANEHIF KT Adidas. The North Face. Altra, MTC. DAKOTA ¥ Si%, #f
EPHRG = RtNEENBRIARAMNEG, NAEPFETEAESUFAA LRI XS,
LRMERE P EPROMAEET K, 7

= XTHEMEE: OB (EREZILFIMMNERESIE 1 S) HhFEH
BRIEPER FTRERIMEX. mzfE. SEhREFIA EMTEER. &5
MR, HERXE., HETHREN,. SAFAERE) « FPEE., SEHAR.
DFREERERER. SREFHA. ERSFXREURSHEEFERNEE
KBEXR FRERFERY, SSMINREHOBARREINFRRIHEWANEH
Ratt; QRARXTREANENRERFERAEY, RIMIESEAH
BEEF@mME, . FABRFHFEREEEER, FREIHEER
(CIF\ FOB ¥F) MNHWAESER G, HIMIEWASEXRIHIE, B
*%. HOBRBPTENY; OHAEMIENNONBIKRER. SLEFMER
B/, BIMERBEFERZHER, NEEFHEARGHATRE=FERK
HIRE, HESTRESHAEWRARELS], HEARRSERGHXARSE
ZHERPEEY, FEHFERSHEIHEEVARETIR—H, F=HER
GittEREETRYE. A, REFEERRXSIIFTKIKAHR

(=) #Z2R (EREZLSISANERESIE 1 S) HARFEBRINFFER
(FARERZMX . MIfE, KFRZFIA EMTEER. SERR. HEXHE.
HE~BAN, SRAEGERR) « FPEE, SEHR. QRRAERER.
KPREHIA, ENSFXRIFSHREBFESKRBBEXKXR, FlaiEk
FiER, SESMINGHOBARESINFATHEWA SR AL
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NECAE (CQTFRALTIIAS)  “BBI AR5 2 “ON. @E BRI
Z D) B 2“2 IR EE R 2 ¢ (2) X R

AP T
“NEAEZEHNEPHEERERALT:
g% FRHA/ |2 8 % |2 %8| wex | 020
A3 2 S % SR %“5’—' i3 ¥ = g ’ax A
- *
AIKNIT + H | 2019-11- :;%soo z #(ii‘i 3 Ex
INTERMATIONAL | 5" | 7 g0 |/ (zm|"  [wam|x
AR FH)
FEET BIT 3,800 & Aé T
INTERNATIONAL | # B | 2019-11- y # | (=2 12 %
COMPANY & 27 (2 % ZAE
weem |LIMTED A ¥3)
2024 £ |
%E\
7,189.0 | 4 £ #
PT. LONG RICH 2015-07- ’ L KM
INDONES | A PR 14|/ 2 fLipe | A K A 2%
J& 258.12 e
ik 3
* B £8.
sueey, | JANBO GLOBAL | % 7R | 2014-06— | _ _ _ B, |,
BN | e % & 13 dxq |2
5 T
2023
% B B
SAO VIET | .. 2000-05— 810 1A% | A RS
CORPORATION A 09 |/ #/E 4,021.1 | % -3 %
7 ftARd
J&
2023
4% B | £85.
1898. 68
LS DAl LOC SHOE | ,. 2015-01- | _ . A R |
CORPORAT ION A 09 g"% # 5,497.1 | BRIN% 23 %
8 e | RE
J&
2024 | .
%@\
THIEN LOC o | 4B OB
SHOES A 1994 0(1)1 / zsﬁﬁ’% A Efﬁf 1-2 5§
CORPORAT |ON 4,236.7 ;1::;
6 fAR
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A EH

J&

2024

’;‘? £ B £,
GOODWAY 240. 06 AR
INTERNATIONAL | & B | 2019-03- . ) #® F|,
HOLDINGS & 01/ 100 3 %/Eg . & 2%
LIMITED - | KB R

A A 3 =

R =

%)

2024
MEGA STEP i W B B | £8. ;
HOLD INGS ;; ZM7?8/ 100 AT | % 50.18 | m& Xk 1*”
LIMITED i@ AR\ %

i

2024 £
UNITED  WELL o # & | X8,
TRADING ;;lZM7%5/ 100 % | A 26.89 | &k | 1-2 %
LIMITED iz AR\ HF

i

2024 £H
GREAT  ASCENT o % B B ) ,
TRADING q’.@ 2017-03 / 100 %% | A 66.80 S R
LIMITED GE 25 iz A R X B A

% H3 %

E: KIERRT LA IZAEIRSL; GOODNAY INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED £

B RAE S £ 8] A 5 B R

“=7 ZTARBEAMRA &

NEEZRFSNFEPHBEFRRAAHBHEF >R, RGSEEAN, ARERSIEFA

BB L HHNATH OB TFANBERANALFTA T

5N BT KASEMRRERNIN, EAGRBARESEMR, P XBHAAHKEF .
RS EAS, NEARAERBRE, FRENA, TEHFXRIARSIZRIEP A
BEERABERBERER, AEERERT,

¥5: FA
HE 2025 % 1-3 A 2024 & 2023 £ &
283 Gt o 1] Gt w1 N-32
iR PN 3, 069. 00 39.03% | 13, 732. 37 54.20% | 8,788.17 59.91%
jﬁ‘ﬂ;j_/} gk 4,794, 82 60.97% | 11, 604. 39 45.80% | 5,881.25 40. 09%
3 P
At 7, 863. 81 100. 00% | 25, 336. 76 100. 00% | 14, 669. 42 100. 00%

2023 £ ER 2024 FE, NABSEFLSBUATH KNGS A 59.91%,
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ShF N EMAN G EH, 7

(Z2) HEARX~mREANEFRERFEARAEM, BRI EESERNE
EE~mME, B FABRFHFEREEEER, FREIHEEER
(CIF. FOB ) MMIMANEB R GEL, FRIMAEWASERRXBE. &K
2. HOEHRAYTEM

1. YRR ME NS BH RERRE a5

on m) SR IR S i e TP R A AE B A AN AR o IS, A TR IR K
T PR B A AN B ARG DL T

AL JiTT
R 2025 £ 1-3 A 2024 1% 2023 ¥
LN =Rz A = S R\ N ik | BRI | A g | BAE
Esh | 7,863.81 | 97.36% | 35.84% | 25,336.76 | 95.66% | 32. 13% | 14, 669. 42 | 92.50% | 30. 74%
BN 213.28 | 2.64% | 31.67% | 1,148.57 | 4.34%[29.91% | 1,190.14 | 7.50% | 23.14%
& 8,077.10 | 100. 00% | 35. 73% | 26, 485. 32 | 100. 00% | 32. 03% | 15, 859. 56 | 100. 00% | 30. 17%

H FRAT L, AR DEE/MEE T, WSS Y& & LI TE 90% LA

Fo REIE, AREAMEETFZ Y 30, 74%. 32. 13%H1 35. 84%, T
BANER R, FEFEFRRARME L) BR%RE S, HEEBRREWON S LR
w, BRI RIS . AREEA L) ASME SR L) AN BRI
FON 5 e L n R

R 2025 4E 1-3 A 2024 4ERF 2023 £
EHE | AN | BRIE | ASE | BRE | kALK
BT ﬁ??ﬂ 31. 67% 2. 64% 29.91% 4, 34% 23. 14% 7. 50%
A 29. 84% 38. 00% 29. 07% 51. 85% 23.32% 55. 41%
e L) | BEAb 40. 18% 59. 36% 35. 74% 43. 81% 41. 83% 37. 08%

M BRI, AFSEN L] SNMEEEBARZRBUN, e L) £
RRFR TN L] BAR, ERFE A2 rg i X 01 T 058 Rl B an v
BEMMAS AR, 2B ARG s B pg T 27 77 it it o RS L R R
b, EMNEE T EEAGEMNT, adKiEEEEFE, BEAR
R, RIS EG 1 25 AT AR IR A e e D). BLREERESE, Jb T
FAR [ e B R AT SAS, SR 1A R0, AR B

s E TR, 2 B UMY R 2 B R A AR TR A T
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S SR AT S 173 25

feol, RAaEE,

2. MAMHEBEEBRAHEESBMER. . FABRSETHRSHFEE

20
NEISESMHESSENEEAES WL 2. EHEBCEAEARERDT:
iH e AR Y IREN E HBUR
" MG AR | LA RS, S5 770 T 20 . v
N | B TR s | O SO RAE
B Fr LB R | DURANIER, S2H7 T2 | . "
gt | B TR SR e | 1 50 R
o S| M RS R | DURCA N EERE, S E R . | H45 30 K. 45 K. 90
AR TERE. WTHRE SR IE KAE
wERIR, BEI/MEESENEEERAE. B0 EHEBCEAFAE
KER
3. AEBESMSEE (CIF. FOB %) X RIBMANEH K & H
o E) RS A P AN [R5 7N B AR 0 B RN S L i R
Bfr: T
20254 1-3 A 2024 HEREF 2023 4EFF
HERR
W& B 4 W &5 =1:4 W &5 s
CIF 1,424.92 | 18.01% 6,599.77 | 25.87% | 6,267.86 | 42.49%
FOB 1,870.86 | 23.64% 8,969.23 | 35.16% | 2,519.29 | 17.08%
BiAbr o] M 4,569.60 | 57.75% 9,774.95 | 38.32% 5, 881. 89 39. 87%
CIF s8R 2N 48. 01 0.61% 166. 48 0. 65% 82. 68 0. 56%
HoAthy - - - - 1.03 0.01%
BANE BN AT 7,913.39 | 100.00% | 25,510.43 | 100.00% | 14,752.75 | 100.00%

WEWIN, ~FSAMEERNIL SR 507 &5y, ATEAX 73y CIF. FOB. Hi
HhF o d] A 3 Bl i BERFTR, CIF AU Al S5O T 2024 4FBA
KEILUTFEES, CIF BN oG BRI N a8, #EA 2024 4F
Ja BRI E % gl . RIS BIRURN B BT, AR 5 HERAI S 5 05
AN FOB, i FOB 58 Zp s I &80 iy BJF,  CIF 5 5B alR N &80

A2 B

4. SSMEBBA SHERIRREIE. BR%. W BBK L
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(1) BEAMHEURN 5o B
A T A B M BN S5 g SRR R B UL s dL T -

B JiJt
% H 2025 4E 1-3 A 2024 4ERE 2023 4EBF

VN PN 7,913.39 25, 510. 43 14, 752. 75
T R AR IR A0 7, 859. 97 25, 308. 29 14, 615. 42
FEt 53. 42 202. 14 137. 33
: CIF BRI 48.01 166. 48 82. 68
W AT\ S AR SN 1. 57 7.1 0. 64
T 5 2 R 3.84 28. 56 54.01
W5 2 0. 05% 0. 11% 0. 37%

n ERPhR, & WA 2R RS EEE S AME I S E R BN, ERAR

I TRIPEZ2 52 TS, 2 R BEAME BN 5 i SRR o Bt HA UL Tk
(2) BiHMIN iz R 2R UL ECTE
AR A BN SIE R UL EC IS DL T

i Ft

Wi H 2025 4 1-3 A 2024 4EREF 2023 4EFF
CTF B4 U 1,424. 92 6, 599. 77 6, 267. 86
TR 48. 01 166. 48 82. 68
07 bk 3.37% 2. 52% 1. 32%

AR, AR CIF BT AU &7 LB N R, 18 TR 2 BEAR R/
A HINE R CIF BT DLW S EE 77 1.32%. 2. 52% /% 3. 37%,
FERIFIZTZIE S EIRMM, 2024 FLUORED EFHES, SEARIKIBK
W MRS PTG N . R A R BEAMIN 52 R 2 BAT ILRC

(3) BEAMA S H IR BV RS

RS I BSOS PR B UL RS Sl T

AT St

THH 2025 4E 1-3 A 2024 £ 2023 4EBE
i BEA ) H T AT A 3,117.01 13, 891. 99 9,015. 73
T B EA B - - 784. 05
FERERYIAE R C 1, 987. 02 4, 785. 09 661. 44
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TH 20254 1-3 A 2024 sEJF 2023 £
KREHEY) N ESE R D 2,919. 42 1, 987. 02 4,767.93
VA J5 H FBS 5 4 E=A-B+C-D 2, 184. 60 16, 690. 07 4,125.19
SR FL &0 F 281. 31 2,232, 58 516. 69
T AR B0 4 B A L ] G=F/E 12. 88% 13. 38% 12. 53%

N ERPR, Rl WS B T SE BB AR 5 1% IR B R A AE K
St ] R DL AN I AR AR L AC o

LREPTA, RS- hnBE WA E R RAAE 2R B G, SOMEE SN

A d P

e, R, I IRBLAFILECE.

SENT G HBOR T AR RZES, SAME BN SR

() HEAESMEENNAONBKREH . SHEMERERL, RIMEER
BHEERZHER, NEEHLARGHATRE=ZSEMOLE, HEEH
RESSHAEWEANEES], RAZERSERGHXZEBEZFEROSEY,
EZFERSEXHEBRARTIR—H, F=FERBGITHIREREERLE.
Hsctt, REFEENXZHATKKRRIERE

1. UEBASESMEEXT MK M KR &8 G A ERER, SAMHERT

FAEE =R
B S AR B B A 0 N SISO R o BT RS Ol AR =0 R
oL
A i
HE 2025-3-31/ | 2024-12-31/ | 2023-12-31/
2025 4E 1-3 A 2024 £ 2023 £
BE AN A 7,913.39 25, 510. 43 14, 752. 75
S A B ST AR A 3,249. 13 3,995. 57 2,433. 24
B35 0 AT TR R AR 0 o 2 A S WA A5 41. 06% 15. 66% 16. 49%
5 A0 B LUK 3K 39 [ A 3,249. 13 3,995. 57 2, 433. 24
53 A RSO K 1Bk A1) 100. 00% 100. 00% 100. 00%
B MR = 7 IR &8 63. 26 95. 41 113. 74

T WSS EE 2025 429 H 30 H.
W ERPIR, BFHAER, BAMSUGK S S A EB LG . S N
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FE B R e 1 HAd ORI 2 "R R 18 7, S BUE LS =J5 IR,

113,74 J37G 95. 41 JiTCM 63. 26 Ji 7T,

gl

2. UM ERAY KB =7 EIRERE. HEST A HIME LKA

H BB

i S A A7 A H 2 i R T Y AR SCIR A R AR RS ., S B0 DR

=J7 B, BARIEOLAR .

A Jion
ESi) ﬁg s | BET | EHNE
B8R EIF- S 553 . WwmE# i F#k4 | Wik
HRER ﬁ‘ L3 il
e g SUPER  TRADE S 20254 1-3 4 | 61.30| 61.30 0. 77%
f\,f,\\, OVERSEAS KB | £ 2024 ¥ 64.43 | 64.43 0. 25%
BEZE$]§7E]JH& LIMITED ,Hf»
N 0003 fERE 113.74 | 113.74 0. 77%
S 2025 4E 1-3 A - - -
=7\, 1197AN
zngifﬂkﬂlﬁjzi LEAD= WIND ey | s B | 2004 4 30.98 | 30.98|  0.12%
R~ 7] LTD. e
A1 0003 tERE - - -
SHYANG ~ HUNG | SHYANG  SHIN il 2025 4 173 /1 1. 9% 1. 96 0. 02%
CHENG IND. | BAO IND.CO.. | SEEE | & 2024 4EJE - - -
CO., LTD. LTD. £+ 2023 FE B B
X

WEMN, ARE=REEFHEN 113.74 Jijt. 95.41 Jijt. 63.26
Jigt, ESAME A L N

3. MHEFEEKITMRREE=ZFERNEEME, F=HFEKSH%
HERARTAR B, BTERSATHIRELAERE,. ALk, REF
FE KB HIZZ 5 B R Y I B 1 TR

A A, A E] S =07 RS BN ELE 75y 0. 68%. 0. 34%,
0. 74%, HEARGLEEUN, W =5 BRI A 5 353 T B st 45 & [ BT 5
MR, AE5% 7 Z ARG & A T = A AT A s B . 88 = I3k
G AR AE N L BR AT R OT 5 A m 2T B A B T B % N — BU L, e,
AR SO RAT R IR T N B, SEPRA RO 1R ARAT B G0 . AR T
Bl 55 OB B 5 WG B P S5 A DG P B R I, 58 =07 Il Bl S ik
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ANHAAT R E SR HRATEIR . B850 =5 AR BB B =T 55 7 1%
RUEASF BRI B, 58 =7 U N LS8 et s, SR &Ba g —2,
MRZGIIHIRKAE, WETAEENE 2, AAFAE BRI A 5y SO S 1T T o

Zibpd, AwFEZRE MBS EAE R BA SN, AN R
Fp3s. . EHBERSE LR RE R, BN SR, BT, W
MR BLECE AT ILAC . 28 w28 =J7 [B1KG LA, 58 =7 [ BAT re Mk S e

M, FAARFRABRERTLFTLATENERFRA~REFEFR,
ST 2024 SER 2025 £ 1-3 AZEEFRSTEITUALEARNREERE
Bi; REARETESRNHELN. HELEURTERMRRMEH. M
RENEAREDEBZES AR ARAEESENERHSETUATLEARF—
BHNEREERAEY; ZAARTRENERNRABEFNRKE, FHEALT
BREENENHARTAAREY

(=) GEARATREBEEEITIALEARENREEX~REFRER,
DT 2024 $£X 2025 £ 1-3 BREENRSTRITIW AL LARANEERE
it

) EENSS I SRR SRR BT A . A R A, B A A
I S A T i R I S A AR

N G RATAE AT EE A m SR & B AT LA T -

AT 202541 A—3 A 2024 4EfE 2023 4EE
EARIERS 24. 89% 25. 37% 27. 90%
FERHTIA 25. 67% 29. 34% 37. 05%
T PHRHE 19. 10% 20. 68% 24. 08%
ATk AT LA B SFSE 23. 22% 25. 13% 29. 68%
G| 33.81% 28. 31% 27. 20%

WA, AR BRRSHN 27 20%, 28. 31%F1 33. 81%, [F4T AT EL A
PRI 0N 29. 68%. 25. 13%F1 23. 22%, A F] 2024 FFF K 2025 5F 1-3 H
BRI G T RAT AT A B BRI ZE, B 5 R 7= 5 450 A AR 2 7] 5 )
AT A B BRRAAAE e 257, ARSRHE AT, ARG SR A
VBN RIB AT SO AE =72, RGRIE FE AR 1 O, F N, SR L FE L,
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oAbl HMRAMREE, R—MaEnm. =itk s ki irit. A
FATI AT A R, iR 2R 3 27 AR AR L@ AR R (PE Foam)
HL AR ISR 0 R R CIXPE) « RIEMEMILRIEMEL (iPP) , BAaHE
FRREHIL IR FE& I PVC i BE )24, b PE Foam A IXPE ¥ 4L 2K
W, MPP OWBRRID . ARUEHTRE A BHRL 3 257 i 08 i A RIS 20
RIFEL (IXPE) , RALEEN.

A 5 RATAE AT EE 2 WA 58 W] BRI R 287 i, AR 5 [RAT AL AT B
RIE SN LN S EEVE B S WA I

NEL T 2024 PP 2023 S
FEFIR W 5 EES W 5 B
PE Foam 18. 47% 40. 41% 23. 08% 46. 86%
IXPE 34. 16% 26. 41% 36. 02% 23. 87%
BrfEZE | MPP 37. 64% 17.39% 43. 78% 13. 88%
PVC [fif B JZ 5. 35% 9. 50% 1. 43% 10. 05%
HAth 11.31% 6. 29% 16. 82% 5. 34%
FEVEHTHT | IXPE 34. 20% 87. 07% 40. 76% 87.21%
JEFERHE | IXPE 28. 48% 82. 90% 29. 71% 85. 68%
Wpam | I AR R 32. 03% 94. 96% 30. 17% 94. 56%

e BERERIET AR EAE, FEURHTM . BB AR R R HAR T B AE, ATHA
R BIREE 2025 £F 1-3 A7 s B AR A . 2 "I TR S AGERM BRI N i, AR
AATEME, MRS .

AP SRS MPP 7 S R DR IR B AR, iR 24
PR BRI T 2 BRI 2R P i S FA T AT 2 =] [ IXPE 7 [l Dk
AR, A RARICH- T WAL SR, Genh I3 BEds S84 2
AR B ERG R AT A IXPE 77 5 BN R A B E 5

ik, ARG EAT AT B2 A RIS i BRI RO, AT &
TALE ARG . AT 2024 4F )% 2025 4F 1-3 ALAERFE T R
AT ) BRF R A RS FEATE AT LA FAR L, PSR, B
WX BB, T RAT AT LA R LAl AR T SR A BRI, B G k.

(Z) RBEARAETETTHHERN, HEREBURTEEMRRBEH.
MREHNEARENESFHRESTQREEEF R SFRITLALELARF
—HRERSEYE

1. AFEEFRHEEEN. HELE

134



on ) BT AR L SO B R AR DL R

7 WH 2025 4E 1-3 | 2024 4EEE | 2023 4ERE
B (/X0 48. 00 43. 14 39.93

BiE AR | HEE IXD 168. 29 613. 99 397. 23
HR EFZH 35. 73% 32.03% 30. 17%
E M LEE 94. 66% 94. 96% 94. 56%

WA GG/ 3, 644. 67 2,891. 34 4,216. 05

AR | B E (LK) 643. 71 2, 793. 52 1, 499. 36
ehiez) F % —44. 7% ~90. 92% ~44. 91%
i EN SN B 2. 75% 2. 90% 3. 77%

W ERATIL, 2 m) 2 R I S AT R A B A 2L ETHE S,
THERRNF MR T EAMT g, AR TEREEANIL ST, 7 b R S
R, Ha% ) fRegn, PEaedt s B orim i i a6 b tegin. el 57
A AR A WO 5 EEADS, SLE B B S HR SR A F] R S B AR R
ML/ o

2. EEEMEREESH. MERshfFn xRS

WA, AT FEEM BV EVAL PM Rl POE 28, EEFEM R
RIMEH o AR (1 E) b S AR G DL R -

Hfz: oo, Jo/ T

2025 4 1-3 A 2024 FF 2023 FF

FHRIA o | Gw | B | B | &K | B0 | & | &k | E6

EVA BEER 05 | 415.23 | 39.29% | 19.31 | 2, 055.90 | 37.08% | 19. 77 680. 83 | 22.95% | 13. 71

FM 4k 318.78 | 30.16% | 46.54 | 1,654.13 | 29. 83% | 48. 76 839. 26 | 28. 30% | 49. 52

POE 58 2. 4% 154.10 | 14. 58% | 20. 00 733.83 | 13.23% | 19. 24 512.31 | 17.27% | 19. 84

ikl 55.57 | 5.26% | 26. 60 261.10 | 4.71% | 30. 04 139.00 | 4.69% | 28.79
PP ZE A M 40.73 | 3.85% | 7.83 201.32 | 3.63%| 8.33 542.98 | 18.31% | 8.31
=17l 984. 41 | 93. 14% - | 4,906. 28 | 88. 48% - |2,714.38 | 91. 52% -

W ERATI, SRS, RS A Qw2 B AR SR AN BO AR €,
AEERIEE S, 2 HARRMEZ] . RS R & S [F A — € a0
2023 S EVA BEEL L0 o TR S AR G EEAN R, B RS ZE R, SRIA B A
fIRE 7470M RS b HEGE, SEUBRRMELR. oA RBEZEM R
BB HIFZAEN o

3. AFIGEBNREI 5 FRTILAT LA TS —BR R FE A E M

NE A BRI S AR — AR T 2B W T 2, Al A F R e A
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Wt A, A=A PEREEINIL SR, 7R AN R, #U b EA  BA RAT
FrdEdts —RREE A R RGN, A IR, W Eh AR BT

= X 53 B R RE VR AN FR BRI AR A, 2B IE ARG, s
m) AR L) AR A, R L AN A T R B A F SRS BRI

WRYE AT FTORE, [T AT HE 2 7] B A 2 AR B ) I LR A I T

HifEAE: 2024 4 TXPE BRI LAERE TRE 1.86 M 4h e, MPP 7
FERIETEE 6.15 N FIAr R, LER BOnih RS B0 FH 1 2
ST A HITBAE, LR T T LA A L S

FRIEUHAT: 2024 SEFE TXPE 7= dhBAIRE EAEE N 6. 56 N H 70 5, RIK
e BAR N BRI EARIE A, (HP7 -T2 BB EE R BN R, B R AR
AR T 32 75 SR R B ™ i S R AR A P 2

TEBHENY: 2024 4EFE TXPE 7= 5 BRI FAEETRIE 1023 ME A, KB
& BRIR TRERE, P2 BN RBIRE A T, R RT3 RAEE,

gi b, [RAT LR B2 m) B A AN R SR A 3 B A2 R i T 3 /R R B R 5
TR e e P

ox 7] 5 FAT ML AT L2y 7] B R e A — B 3 225U AL B[R] R IR
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	目录
	1.关于历史沿革。根据申报文件，（1）黄海燕、赵锦花系公司创始股东，两人分别于2018年、2019年将所持公司股权全部转让给海丽集团后退出公司；（2）2021年11月，海丽集团退出，海锋达、海博通、海辰汇（成立时间均是2021年9月）通过股权受让和增资方式入股公司，报告期后，海丽集团再次通过增资方式入股公司；（3）控股股东海锋达、海丽集团目前分别持有公司43.46%、10.89%的股份，其股东均为徐小军、邓家善、李海燕三人；（4）公司股东海博通、海辰汇、海创兴不是员工持股平台，成立和入股公司的时间...
	【公司回复】
	一、说明黄海燕、赵锦花合作创立公司的背景，将所持股权全部转让给海丽集团的背景、价格及公允性，黄海燕、赵锦花与公司现有直接或间接股东之间是否存在关联关系或股权代持关系，退出公司的原因及真实性
	二、说明海丽集团的历史沿革和主营业务情况，其于2021年退出公司、报告期后再次增资入股公司的原因及合理性，退出及增资价格、定价依据及公允性，是否存在规避股东适格性等监管要求的情形
	三、说明邓家善、李海燕与公司实际控制人徐小军共同通过海锋达、海丽集团投资公司的背景，间接持股而非直接持股的原因及合理性；结合三者共同投资的背景、价格、定价依据及公允性等情况，说明三者是否存在一致行动关系或关联关系，是否存在代持或其他利益安排，是否实际共同控制公司
	四、说明海博通、海辰汇、海创兴人员构成情况，相关人员入股公司的背景及合理性，入股价格、定价依据及公允性，相关人员与公司控股股东、实际控制人、董监高、员工、主要客户和供应商是否存在关联关系及具体情况，是否存在通过低价入股输送利益的情形，部分合伙人通过多个持股平台投资公司的原因及合理性，平台内部是否存在委托持股或其他利益安排
	五、补充披露股权激励流转及退出机制、授予价格、锁定期限、服务期限、激励份额、出资份额转让限制等具体内容，激励对象的选定标准和履行的程序、出资来源，所持份额是否存在代持或其他利益安排；公司股权激励实施过程中是否存在纠纷，目前是否已实施完毕，是否存在预留份额及其授予计划；股权激励计划对公司经营状况、财务状况、控制权变化等方面可能产生的影响；说明员工持股平台于报告期后入股公司并与海锋达、海博通、海辰汇约定赎回权条款的背景及合理性，入股价格、定价依据及公允性
	六、说明特殊投资条款是否符合《挂牌审核业务规则适用指引第1号》规定，结合回购金额、回购方各类资产情况等说明触发回购时回购方是否具备充分履约能力，回购方内部是否就回购金额承担作出明确约定，回购条款触发对公司控制权稳定性、相关义务主体任职资格以及其他公司治理、经营事项产生的影响
	七、结合《非上市公众公司监管指引第4号》规定说明公司穿透计算股东人数情况，说明公司历史上及目前是否存在股东人数超过200人的情形

	【主办券商及律师回复】
	一、核查上述事项并发表明确意见
	二、结合入股协议、决议文件、支付凭证、完税凭证、流水核查情况等客观证据，说明对公司控股股东、实际控制人，持有公司股份的董事、监事、高级管理人员、员工持股平台合伙人以及持股5%以上的自然人股东等主体出资前后的资金流水核查情况，并说明股权代持核查程序是否充分有效
	三、结合公司股东入股价格是否存在明显异常以及入股背景、入股价格、资金来源等情况，说明入股行为是否存在股权代持未披露的情形，是否存在不正当利益输送问题
	四、说明公司是否存在未解除、未披露的股权代持事项，是否存在股权纠纷或潜在争议，就公司是否符合“股权明晰”的挂牌条件发表明确意见


	2.关于独立性。根据申报文件及公开信息，（1）实际控制人控制的其他企业中，海丽集团等六家企业的主营业务包括原材料生产、销售和贸易等，海丽化学等企业所持专利涉及发泡材料及工艺；（2）报告期内，公司向海丽集团购买1项国有建设用地使用权及其上所附5幢地上建筑物，之后仍向其租赁房产用于办公、研发及生产等，海丽集团多家控股子公司亦在海丽大厦办公；（3）公司从海丽集团分立后，部分人员从海丽集团调动到海瑞斯工作；公司董事赵海红在实际控制人控制的其他多家企业任职；（4）报告期内，公司曾向海丽集团、海丽化学购买原材...
	【公司回复】
	一、结合公司实际控制人控制的其他企业实际从事的业务，包括但不限于产品服务的具体内容、应用领域、核心技术、资质、商标、终端客户、供应商等，说明相关企业是否与公司从事相同或相似业务，与公司产品服务是否存在替代性、竞争性关系，是否与公司构成同业竞争，是否对公司构成重大不利影响；海丽化学等企业仍保留发泡材料及工艺等相关专利的原因，是否可能与公司新增同业竞争或潜在同业竞争，避免同业竞争的措施及有效性、可执行性，相关主体是否作出未来避免新增同业竞争的公开承诺
	二、说明公司向海丽集团购买土地房产的背景，价格、定价依据及公允性，对公司生产经营的影响；公司仍与海丽集团存在关联租赁的原因及必要性、合理性，结合市场价格、第三方租赁价格等进一步量化说明关联租赁定价的公允性；说明相关土地房产的具体用途，公司与海丽集团等关联方是否存在生产、办公场地混用的情况，公司资产是否独立
	三、说明公司高管是否全部与公司签订劳动合同，公司董事在海丽集团等关联方任职是否违反《公司法》关于竞业禁止的相关规定，是否存在利益输送或其他损害公司利益的情形；公司与海丽集团关联方是否共用OA系统、财务系统，是否存在高管、财务人员交叉任职情况，是否存在共用生产或研发人员、研发平台的情况，公司人员、财务、机构是否独立
	四、说明公司与海丽集团等实际控制人控制的企业是否存在股权或业务承继关系，如存在请说明相关资产、专利、技术、人员、客户及供应商等业务资源转移等具体承继与整合情况，转移前对应业务的业绩，转移对价及公允性，是否已整合完毕并稳定运行；公司业务是否独立
	五、说明上述关联交易的必要性，结合非关联方销售价格、第三方市场价格或毛利率等说明关联交易的定价公允性；说明公司其他应付款期末余额较高的原因及合理性，应付关联方款项是否约定利息，如有，说明利息的公允性，如无利息约定，结合同期银行贷款利率测算关联方借款对公司净利润的影响；说明关联方其他应付款的资金来源，是否来自于公司实际控制人或其控制的其他企业，公司是否存在资金体外循环的情况，公司针对关联方资金拆借的还款计划；结合款项性质说明部分其他应付款账龄较长的原因及其合理性
	六、说明实际控制人对外投资企业的情况，相关企业与公司业务是否存在协同关系，未来是否有整合计划及实施安排；实际控制人及其控制的其他企业是否存在大额负债，如是，大额负债的形成背景、偿还进度及偿还安排，公司及实际控制人是否存在《公司法》第二十三条规定的需承担连带责任的风险

	【主办券商、律师及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	3.关于业务合规性。根据申报文件，公司主营业务为超临界流体发泡产品的研发、生产及销售，所属行业为橡胶和塑料制品业；公司及子公司存在固定污染源排污登记未覆盖报告期的情形。请公司说明：（1）关于生产经营。①公司的生产经营是否符合国家产业政策，生产经营是否纳入相应产业规划布局，生产经营是否属于《产业结构调整指导目录》中的限制类、淘汰类产业，是否属于落后产能，请按照业务或产品进行分类说明；②公司生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录》中规定的高污染、高环境风险产品。如公司生产的产品涉及名录中的...
	【公司回复】
	一、关于生产经营。①公司的生产经营是否符合国家产业政策，生产经营是否纳入相应产业规划布局，生产经营是否属于《产业结构调整指导目录》中的限制类、淘汰类产业，是否属于落后产能，请按照业务或产品进行分类说明；②公司生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录》中规定的高污染、高环境风险产品。如公司生产的产品涉及名录中的高污染、高环境风险产品，请说明相关产品所产生的收入及占公司主营业务收入的比例，是否为公司生产的主要产品；如公司生产名录中的相关产品，请明确未来压降计划；③公司是否存在大气污染防治重点...
	二、关于环保事项。①公司现有工程是否符合环境影响评价文件要求，是否落实污染物总量削减替代要求；公司的已建、在建项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况，“广东海瑞斯新材料股份有限公司（东部工业园新材料生产项目）”“广东海瑞斯新材料股份有限公司（东部工业园新材料生产项目）”环保竣工验收进度；②公司是否按规定及时取得排污许可证，是否存在未取得排污许可证或者超越排污许可证范围排放污染物等情况，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条的规定，是否已完成整改，固定污染源排污登记未覆盖报告期是否存...
	三、关于节能要求。公司已建、在建项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见。公司的主要能源资源消耗情况以及是否符合当地节能主管部门的监管要求

	【主办券商及律师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	4.关于经营业绩。根据申报文件，（1）报告期各期（2023年、2024年、2025年1-3月），公司营业收入分别为16,771.79万元、27,890.07万元、8,532.62万元；（2）报告期各期，公司前五大客户销售占比分别为90.74%、93.73%、94.45%；（3）公司外销收入占营业收入比例分别为87.46%、90.85%、92.16%；（4）公司的综合毛利率分别为27.20%、28.31%、33.81%，变动趋势与同行业可比公司不一致，发泡板材毛利率持续为负值。
	【公司回复】
	一、按照终端品牌客户披露报告期各期收入情况，结合公司产品市场需求增加情况、产能释放情况、价格变动情况及客户拓展等，说明公司2024年收入增长的原因及合理性，带动收入增长的客户、订单情况，与行业景气度、下游客户及终端品牌商业绩是否匹配，并结合公司所处行业竞争格局、业务拓展能力、期末在手订单、期后新增订单、期后业绩（收入、毛利率、净利润、经营活动现金流量净额等）及与2024年同期的对比情况等情况说明公司的业绩是否具有持续性、稳定性
	二、按照《挂牌审核业务规则适用指引第1号》补充披露关于客户集中度高有关事项，对比同行业可比公司说明客户集中度较高是否符合行业特征，结合主要客户基本情况、历史合作情况、新增及变动情况及复购率、公司获取销售订单方式、是否签署框架协议等，说明与客户合作的稳定性及可持续性，公司是否存在通过第三方或关联方获取订单的情况，是否具备独立面向市场获取业务的能力，并说明报告期内、期后客户拓展情况，降低客户集中的措施及有效性
	三、关于境外销售：①按照《挂牌审核业务规则适用指引第1号》补充披露境外客户情况（所属国家或地区、成立时间、实际控制人、注册资本、经营规模、销售区域、销售产品类别、与公司合作历史）、客户类型、合作期限、公司及其控股股东、实际控制人、董监高等关键主体与其是否存在实质或潜在关联关系、利益往来等情形，境外收入中出口收入及境外子公司销售收入金额及占比；②说明同类产品境内外毛利率差异原因及合理性，境外销售与境内销售在产品种类、定价、信用政策等方面是否存在差异，不同境外销售模式（CIF、FOB等）对应的收入金额...
	四、结合公司产品类型及同行业可比公司毛利率及同类产品毛利率情况，分析公司2024年及2025年1-3月综合毛利率高于同行业可比公司的原因及合理性；根据公司主要产品的销售单价、销售数量以及主要原材料采购金额、价格变动情况及变动趋势等方面分析公司综合毛利率波动与同行业可比公司不一致的原因及合理性；结合公司产品定价模式及期后毛利率水平，分析说明公司较高毛利率的情况是否具有可持续性
	五、说明公司收购海博斯并布局负毛利率发泡板材业务的原因及商业合理性，负毛利率合同产生的原因，并结合公司发泡板材业务的产能释放情况、客户结构优化策略等因素说明发泡板材产品毛利率是否有转正预期

	【主办券商及会计师回复】
	一、对上述问题进行核查并发表明确意见
	二、说明对收入的核查方式、核查过程及核查结论，分境内、境外、整体分别说明发函和回函情况、函证样本的选择方法、函证比例、回函比例及回函确认比例、替代测试比例、客户走访情况及比例、收入截止性测试、细节测试等
	三、对收入的真实性、准确性、完整性发表明确意见


	5.关于赐昌集团。根据申报文件，（1）公司将赐昌集团作为参照关联方披露，报告期各期公司来自赐昌集团的销售占比分别为65.07%、63.37%、76.18%；（2）公司与赐昌集团存在客户供应商重合情形；（3）公司和TPI分别持有香港海瑞斯60%、40%的股权，香港海瑞斯持有越南一厂全部股权，TPI系公司第一大客户赐昌集团的关联方；公司利润主要来自持股60%的孙公司越南一厂。
	【公司回复】
	一、分别列示说明报告期各期赐昌集团、其他客户的销售收入及占比、毛利率、信用政策、应收账款及占比、平均回款周期，相关指标是否存在明显差异，说明差异的合理性
	二、结合上述差异的比较情况、赐昌集团与公司的交易情况及结合可比市场公允价格，说明公司对赐昌集团是否具有议价能力，与赐昌集团的关联交易定价是否公允、是否存在对公司或关联方的利益输送
	三、结合与赐昌集团销售的产品类型、在手订单规模，期后业绩及期后新增订单签署情况等，说明公司与赐昌集团合作关系是否稳定、公司是否对其构成依赖，对赐昌集团业务量是否存在下滑的风险，是否会对公司整体业绩产生不利影响，公司的应对措施及有效性
	四、结合公司所处行业的上下游情况、业务实质、产品或服务特点等，分析公司关联采购的必要性，结合可比市场公允价格、公司向非关联供应商采购模压成型服务价格、赐昌集团向其他交易方提供服务的价格等，说明关联采购定价是否公允
	五、说明公司存在客商重合交易的背景和合理性，是否符合同行业公司惯例，客商重合的收入确认方法，是否符合《企业会计准则》规定
	六、①说明TPI基本情况，与公司及其股东、董监高之间的关联关系、是否存在代持或其他利益安排；公司与赐昌集团的关联方TPI共同投资香港海瑞斯并投资越南一厂的背景、原因、合理性、必要性，出资价格、定价依据及合理性；对外投资履行的审议程序，是否符合《公司法》《公司章程》规定，是否存在利益输送或损害公司利益情形；②公司报告期各期少数股东损益较高的原因及合理性，是否影响挂牌条件；③列示越南一厂主要客户的基本情况，并对比报告期各期越南一厂向赐昌集团及向其他客户的销售收入及占比、毛利率、信用政策、应收账款及占比...

	【主办券商、律师及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	6.关于采购与存货。根据申报文件，（1）报告期各期，前五名供应商采购占比为50.67%、52.25%、49.59%。（2）公开信息查询显示，主要供应商中东莞市二元塑胶原料有限公司等存在实缴资本较低或参保人数较少的情形。（3）报告期各期末公司存货分别为2,540.91万元、3,922.91万元、3,918.82万元。
	【公司回复】
	一、说明公司选择供应商的标准和具体方式，并按照采购金额区间以及合作年限区间，分别说明报告期各期供应商数量、公司的具体采购金额，是否存在异常供应商情形
	二、说明公司供应商集中度与同行业可比公司是否存在明显差异，结合与主要供应商的合作背景、合作年限及是否签订长期或框架协议等说明与主要供应商的合作是否具有稳定性和可持续性
	三、说明与东莞市二元塑胶原料有限公司等规模较小供应商合作的原因及商业合理性，是否符合行业惯例，是否主要为公司服务，与公司、股东、实际控制人、董监高及其他核心人员、公司前员工是否存在关联关系或其他利益输送情形，公司向上述供应商采购规模占其收入规模的比例，与主要供应商的合作是否具有稳定性和可持续性
	四、结合合同签订情况、备货、发货周期、订单完成周期等，说明存货余额是否与公司订单、业务规模相匹配，库存商品金额及占比较高的原因及合理性，报告期各期末在手订单能否对存货形成有效覆盖
	五、列示发出商品对应的主要客户、合同金额、签约时点、备货及生产周期、发往客户时点、预计验收时点，说明公司如何保证发出商品的真实性、准确性和完整性，发出商品的期后结转情况，是否存在长期未结转的发出商品，是否存在纠纷、是否存在订单被取消的风险
	六、说明报告期内存货跌价准备计提方法、过程，存货跌价准备计提是否充分，2023年计提跌价准备的原因，公司存货跌价准备计提比例与同行业公司是否存在重大差异及原因
	七、说明各期末对存货的盘点以及对发出商品的核查程序及核查情况，是否存在账实差异，公司存货管理内部控制是否健全有效

	【主办券商及会计师回复】
	一、对上述问题进行核查并发表明确意见
	二、说明对采购及供应商的核查方式、核查过程及核查结论，说明采购金额的发函和回函情况、函证样本的选择方法、函证比例、回函比例及回函确认比例、供应商走访情况及比例、走访供应商的选择方法；
	三、说明存货的核查程序、比例及结论以及对发出商品的核查程序、比例及结论


	7.关于固定资产与在建工程。根据申报文件，公司报告期各期末固定资产分别为6,623.82万元、16,914.74万元、16,242.42万元，报告期内存在大额在建项目转固情形。
	一、说明公司固定资产的构成及规模与同行业可比公司是否存在重大差异；结合公司固定资产收入比、设备收入比、产能利用率、与同行业是否存在重大差异等，说明公司购置大额固定资产的背景、原因及对经营业绩的影响，购置价格是否公允，新购置固定资产的实际使用情况
	二、说明公司各类固定资产折旧期、残值率、折旧方法等与同行业公司是否存在显著差异及合理性，是否符合《企业会计准则》规定
	三、说明各类产区生产线等大额转固项目的具体情况，包括预算金额、实际金额及变动情况、资金来源、项目建成后相关产能情况等；报告期公司在建工程主要供应商的名称、成立时间、与公司开始合作时间、经营规模、公司采购占其营收比例、是否存在主要为公司服务的情况、公司对其采购定价依据及公允性、主要建筑物及房产的建造单价与当地同类型在建工程的价格是否存在明显差异，公司及其实际控制人与前述供应商是否存在关联关系或异常资金往来或其他利益安排
	四、说明报告期内在建工程转为固定资产的具体情况，转固依据、转固时点是否符合《企业会计准则》的规定，是否存在提前或推迟转固定资产的情形
	五、说明公司在发泡板材业务毛利率持续为负的背景下，继续投资海博斯生产线的原因及商业合理性
	【主办券商及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	8.关于偿债能力与流动性风险。根据申报文件，（1）报告期各期末，公司应付账款分别为1,342.70万元、3,265.40万元、2,232.99万元；（2）公司短期借款、长期借款均规模较大且呈增长趋势；（3）公司租赁负债分别为7,055.68万元、5,300.22万元、5,462.82万元。
	【公司回复】
	一、说明公司报告期内应付账款规模、账龄情况与公司采购政策、采购金额是否匹配，报告期各期末应付账款期后结算情况，是否存在超过信用期应付账款、未付原因、是否存在纠纷等
	二、说明2024年度公司长期借款大幅增加的原因及合理性，相关款项的背景、主要内容及用途，主要银行借款的到期时点、偿债安排及还款资金来源，是否存在逾期借款，是否存在到期无法偿还风险
	三、说明公司短期借款、一年内到期的非流动负债的主要内容及用途，到期时点及偿债安排，报告期内短期借款增加较多的原因及合理性，公司是否存在到期无法偿债风险及具体应对措施
	四、分析报告期内货币资金余额和借款金额同时较高的原因及合理性，说明公司相关流动性指标及资产负债率与同行业可比公司存在差异的原因及合理性，说明公司是否存在非银行或非金融机构借款列入长短期借款的情况
	五、说明公司现金规模与实际经营情况是否匹配，结合报告期内经营活动现金流量净额以及货币资金余额、应收账款回款情况等因素，说明是否存在流动性风险以及拟采用的改善措施及其有效性
	六、说明公司主要资产抵押、质押的具体情况，是否影响公司流动性及持续经营能力
	七、关于租赁负债：①说明公司使用权资产、租赁负债的具体情况，包括但不限于账面价值、资产性质及来源、折旧年限等；②说明公司使用权资产初始计量的依据、折旧年限确认方式及合理性，公司确认使用权资产及租赁负债是否符合《企业会计准则》等相关规定，公司确认的使用权资产及租赁负债是否完整、金额是否准确

	【主办券商及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	9.关于其他事项。
	（一）关于子公司。根据申报文件，公司共有1家境内子公司海博斯和4家境外子公司，其中海博斯和境外子公司越南一厂系公司通过同一控制下企业合并方式取得，相关收购构成重大资产重组；最近一年一期除子公司香港海瑞斯和越南一厂盈利外，其他子公司均亏损。请公司：①补充披露香港海瑞斯和越南一厂占公司合并报表资产、收入、利润等的比例，分析子公司（含孙公司）经营情况是否对公司持续经营能力有重大影响；母子公司的业务分工、合作模式及未来规划，是否主要依靠子公司拓展业务；结合公司股权状况、决策机制、公司制度及利润分配方式等补...
	【公司回复】
	一、补充披露香港海瑞斯和越南一厂占公司合并报表资产、收入、利润等的比例，分析子公司（含孙公司）经营情况是否对公司持续经营能力有重大影响；母子公司的业务分工、合作模式及未来规划，是否主要依靠子公司拓展业务；结合公司股权状况、决策机制、公司制度及利润分配方式等补充披露公司如何实现对子公司及其资产、人员、业务、收益的有效控制；报告期内子公司的分红情况，子公司的财务管理制度和公司章程中规定的分红条款等，并说明公司是否能够及时、足额取得现金分红
	二、说明相关收购的背景及合理性，交易对手情况、收购价格、定价依据及公允性，是否经评估或审计，是否履行相应审议程序，合并子公司对公司生产经营及业绩情况的影响
	三、说明境外投资的原因及必要性，结合境外投资相关法律法规，说明公司投资设立及增资境外企业是否履行发改部门、商务部门、外汇管理部门、境外主管机构等主管机关的备案、审批等监管程序；是否符合《关于进一步引导和规范境外投资方向的指导意见》规定；公司是否取得境外子公司所在国家或地区律师关于前述公司设立、股权变动、业务合规性、关联交易、同业竞争等问题的明确意见，前述事项是否合法合规
	四、说明各次重大资产重组的必要性、交易价格公允性、款项收取情况，并披露重大资产重组对企业资产总额、营业收入、净利润的影响，相关会计处理是否符合《企业会计准则》等相关规定；说明资产重组是否具有商业实质、是否存在损害公司利益的情况，是否存在纠纷或潜在争议

	【主办券商、律师及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	（二）关于外协采购。根据申报文件，报告期各期，公司外协采购金额分别为2,411.74万元、4,075.74万元、1,117.25万元，主要涉及模压成型、喷漆和镭射等工序。请公司：①结合公司生产流程，说明公司及外协供应商分别负责的环节、内容、协同关系，公司的核心竞争力，外协是否涉及核心业务或关键技术，公司是否对外协供应商存在依赖，是否具备独立开展业务的能力；②结合可比公司外协金额及占比情况，说明公司外协金额及占比是否与业务规模匹配、占比较高的原因及合理性，是否符合行业惯例；③外协供应商是否需要并具备...
	【公司回复】
	一、结合公司生产流程，说明公司及外协供应商分别负责的环节、内容、协同关系，公司的核心竞争力，外协是否涉及核心业务或关键技术，公司是否对外协供应商存在依赖，是否具备独立开展业务的能力
	二、结合可比公司外协金额及占比情况，说明公司外协金额及占比是否与业务规模匹配、占比较高的原因及合理性，是否符合行业惯例
	三、外协供应商是否需要并具备业务资质，是否存在违法分包、转包情形，如存在，公司是否可能因此受到行政处罚、是否构成重大违法违规

	【主办券商及律师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	（三）关于应收款项。请公司：①说明公司与同行业可比公司的应收账款规模及其占收入的比重、应收账款周转率是否存在较大差异及原因；报告期各期客户逾期应收账款金额、占比、逾期应收账款金额较大客户的具体情况及可回收性；②列示报告期后应收账款总体及逾期应收账款回款情况，期后未回款金额较大客户的具体情况及可回收性，坏账准备计提是否充分、谨慎；③说明公司其他应收款余额持续增加原因及合理性，公司对其他应收款是否建立定期清理机制，其他应收款的催收是否及时；④说明押金及保证金的性质、持续增加的原因及合理性。
	【公司回复】
	一、说明公司与同行业可比公司的应收账款规模及其占收入的比重、应收账款周转率是否存在较大差异及原因；报告期各期客户逾期应收账款金额、占比、逾期应收账款金额较大客户的具体情况及可回收性
	二、列示报告期后应收账款总体及逾期应收账款回款情况，期后未回款金额较大客户的具体情况及可回收性，坏账准备计提是否充分、谨慎
	三、说明公司其他应收款余额持续增加原因及合理性，公司对其他应收款是否建立定期清理机制，其他应收款的催收是否及时
	四、说明押金及保证金的性质、持续增加的原因及合理性

	【主办券商及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	（四）关于期间费用。请公司说明：①期间费用率及销售、管理、研发费用率与同行业可比公司是否存在较大差异及原因；②报告期各期销售、管理、研发人员数量及薪资水平等情况，销售、管理、研发人员薪酬是否与同行业可比公司存在较大差异及合理性；③公司研发费用的内控制度、是否建立跟踪管理系统、研发费用的归集是否真实、准确，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的有关规定；研发费用与向税务机关申报的加计扣除数是否存在重大差异及合理性。
	【公司回复】
	一、期间费用率及销售、管理、研发费用率与同行业可比公司是否存在较大差异及原因
	二、报告期各期销售、管理、研发人员数量及薪资水平等情况，销售、管理、研发人员薪酬是否与同行业可比公司存在较大差异及合理性
	三、公司研发费用的内控制度、是否建立跟踪管理系统、研发费用的归集是否真实、准确，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的有关规定；研发费用与向税务机关申报的加计扣除数是否存在重大差异及合理性

	【主办券商及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	（五）关于货币资金。请公司：①说明是否存在大额异常资金转账情况；②说明货币资金管理制度及相关内部控制审计和执行的有效性，是否存在无业务背景转移资金或出借银行账户的情况。
	【公司回复】
	一、说明是否存在大额异常资金转账情况
	二、说明货币资金管理制度及相关内部控制审计和执行的有效性，是否存在无业务背景转移资金或出借银行账户的情况

	【主办券商及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	（六）关于财务规范性。请公司说明：公司针对资金占用等财务不规范行为已采取或拟采取的规范措施，公司是否严格按照《企业内部控制应用指引》等要求健全完善内部控制制度，报告期后是否新增财务不规范情形，内部控制是否有效运行。
	【公司回复】
	一、请公司说明：公司针对资金占用等财务不规范行为已采取或拟采取的规范措施，公司是否严格按照《企业内部控制应用指引》等要求健全完善内部控制制度，报告期后是否新增财务不规范情形，内部控制是否有效运行

	【主办券商及会计师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	（七）关于其他。请公司：①说明合作研发及委外研发项目背景、研发内容、合作各方的权利义务及完成的主要工作、研发进展、是否已形成知识产权成果及对公司主要技术的贡献情况、收入成本费用分摊的约定及实际执行情况，研究成果归属是否存在纠纷或潜在纠纷，公司是否对合作方存在研发依赖，是否具有独立研发能力。②说明土地使用权抵押的基本情况，包括被担保债权情况、担保合同规定的抵押权实现情形、抵押权人是否有可能行使抵押权及其对公司经营情况的影响。
	【公司回复】
	一、说明合作研发及委外研发项目背景、研发内容、合作各方的权利义务及完成的主要工作、研发进展、是否已形成知识产权成果及对公司主要技术的贡献情况、收入成本费用分摊的约定及实际执行情况，研究成果归属是否存在纠纷或潜在纠纷，公司是否对合作方存在研发依赖，是否具有独立研发能力
	二、说明土地使用权抵押的基本情况，包括被担保债权情况、担保合同规定的抵押权实现情形、抵押权人是否有可能行使抵押权及其对公司经营情况的影响

	【主办券商及律师回复】
	一、核查程序
	二、核查意见


	除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《非上市公众公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第1号——公开转让说明书》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》等规定，如存在涉及公开转让条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以说明。如财务报告审计截止日至公开转让说明书签署日超过7个月，请按要求补充披露、核查，并更新推荐报告。
	【公司及主办券商回复】



