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国联民生证券承销保荐有限公司 

关于梦天家居集团股份有限公司 

部分募集资金投资项目延期的核查意见 

 

国联民生证券承销保荐有限公司（以下简称“国联民生承销保荐”或“保荐

机构”）作为梦天家居集团股份有限公司（以下简称“梦天家居”或“公司”）的

保荐及持续督导机构，根据《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管

理和使用的监管要求（2022年修订）》（证监会公告〔2022〕15号）、《上海证券交

易所上市公司募集资金管理办法》、《上海证券交易所上市公司自律监管指引第1

号——规范运作》以及《上海证券交易所上市公司自律监管指南第1号——公告

格式（2025年8月修订）》等相关规定，对公司部分募集资金投资项目延期事项进

行了核查，具体情况及核查意见如下： 

一、募集资金到位及使用情况 

（一）募集资金的基本情况 

根据中国证券监督管理委员会《关于核准梦天家居集团股份有限公司首次公

开发行股票的批复》（证监许可[2021]3688号），公司首次公开发行人民币普通股

5,536万股，募集资金总额为93,336.96万元，扣除各项发行费用后，实际募集资金

净额为人民币84,163.14万元。上述募集资金全部到位，已经天健会计师事务所（特

殊普通合伙）审验，并于2021年12月8日出具了《验资报告》（天健验[2021]701号）。 

公司已对募集资金进行专户管理，公司及子公司梦天家居集团（庆元）有限

公司与募集资金专户开户银行、保荐机构签订了《募集资金专户存储三方监管协

议》、《募集资金专户存储四方监管协议》。 

 

（二）募集资金使用情况 

根据公开披露的《首次公开发行股票并上市招股说明书》，公司首次公开发

行股票的募集资金用于以下项目： 
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单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资额 拟使用募集资金投入额 

1 
年产 37 万套平板门、9 万套个性化

定制柜技改项目 
45,300.00 38,903.00 

2 智能化仓储中心建设项目 14,500.00 12,452.00 

3 品牌渠道建设项目 35,000.00 21,470.00 

4 信息化建设项目 6,300.00 5,410.00 

5 补充流动资金 6,900.00 5,928.14 

合计 108,000.00 84,163.14 

公司于2023年4月27日召开第二届董事会第十三次会议、第二届监事会第十

二次会议，并于2023年5月19日召开2022年年度股东大会，审议通过了《关于部

分募集资金投资项目变更及调整实施进度的议案》，同意变更部分募集资金投资

项目，同时调整实施进度，公司监事会、独立董事及保荐机构均对该事项出具了

明确的同意意见，具体如下： 

单位：万元 

原募集资金投资项目 拟变更及调整实施进度项目 

名称 
拟以募集资

金投入额 
建设期 名称 

拟以募集资

金投入额 

达到预定可使用

状态日期 

年产37万套平板门、9万套

个性化定制柜技改项目 

38,903.00 12个月 

年产37万套平板门、9万套

个性化定制柜技改项目 32,903.00 2024年12月底 

2万套个性化定制柜技改项
目 

6,000.00 2024年12月底 

智能化仓储中心建设项目 12,452.00 18个月 
智能化仓储中心建设项目 3,430.00 2024年12月底 

研发中心平台项目 9,022.00 2025年12月底 

品牌渠道建设项目 21,470.00 36个月 品牌渠道建设项目[注] 21,470.00 2025年12月底 

信息化建设项目 5,410.00 36个月 信息化建设项目 5,410.00 2025年12月底 

注：该项目中品牌、渠道投入内容及金额有所调整 

公司于2024年12月6日召开第三届董事会第一次会议、第三届监事会第一次

会议，审议通过了《关于部分募集资金投资项目延期的议案》，同意在公司首次

公开发行股票的募集资金投资项目的实施主体、实施方式、募集资金投资用途及

投资规模不发生变更的前提下，公司将募集资金投资项目之“年产37万套平板门、

9万套个性化定制柜技改项目”、“2万套个性化定制柜技改项目”和“智能化仓储

中心建设项目”达到预定可使用状态日期延期至2026年12月底，公司监事会及保
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荐机构均对该事项出具了明确的同意意见，具体如下： 

序号 项目 
变更前预定达到可

使用状态日期 

变更后预定达到可

使用状态日期 

1 
年产 37 万套平板门、9 万套个性

化定制柜技改项目 
2024 年 12 月底 2026 年 12 月底 

2 2 万套个性化定制柜技改项目 2024 年 12 月底 2026 年 12 月底 

3 智能化仓储中心建设项目 2024 年 12 月底 2026 年 12 月底 

截至2025年9月30日，公司募集资金账户余额为37,491.16万元（含利息），募

集资金投资项目与使用情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 
调整后拟以募集资金

投入额 

累计投入募集资金

金额 

1 
年产 37 万套平板门、9 万套个性化

定制柜技改项目 
32,903.00 14,365.46 

2 2 万套个性化定制柜技改项目 6,000.00 1,309.84 

3 智能化仓储中心建设项目 3,430.00 210.97 

4 研发中心平台项目 9,022.00 5,289.24 

5 品牌渠道建设项目 21,470.00 16,655.74 

6 信息化建设项目 5,410.00 4,669.96 

7 补充流动资金 5,928.14 6,147.05 

合计 84,163.14 48,648.26 

注：以上累计投入募集资金数据未经审计 

二、部分募集资金投资项目延期的情况说明 

（一）部分募集资金投资项目延期情况 

结合公司当前募投项目实际进展情况，在募投项目实施主体、募集资金用途

及投资项目规模不发生变更的情况下，拟对部分募投项目预定达到可使用状态日

期进行调整，具体如下： 

序号 项目 
变更前预定达到可

使用状态日期 

变更后预定达到可

使用状态日期 

1 研发中心平台项目 2025 年 12 月底 2026 年 12 月底 

2 品牌渠道建设项目 2025 年 12 月底 2026 年 12 月底 

3 信息化建设项目 2025 年 12 月底 2026 年 12 月底 
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（二）本次部分募集资金投资项目延期分析 

该部分募集资金投资项目在实际实施过程中仍存在较多不可控因素，主要是

受外部宏观环境影响，基于谨慎性考虑，暂缓了实施该部分募集资金投资项目的

进行，致使项目整体进度滞后，项目实施进展未达预期。（该部分募集资金投资

项目均受宏观环境影响，故一起分析）。 

1、该部分募集资金投资项目延期原因 

虽然宏观政策方面，近年来国家出台了“城中村改造”、“以旧换新”行动

方案、“国补政策”等措施，在一段时间内拉动了需求，但房地产下行造成市场

整体需求仍然疲软。为了提升资金利用的有效性，保障公司所有股东的利益，拟

延长该部分募集资金投资项目的实施周期。 

2、该部分募集资金投资项目实施的必要性和可行性 

家居行业是一个与人们生活息息相关的行业，消费者对于家居产品的需求是

长期的、持续的。 

公司给消费者提供的门墙柜一体化整体木作解决方案，是围绕消费者需求展

开的业务。具有定制化的属性，而且是长期存在。因此公司必须保持对消费者需

求的洞察并通过研发转换为产品来满足消费者的需求。因此，研发是公司创新的

核心力量。研发不仅推动着公司的技术进步和产品升级，还为公司带来了持续的

商业机会和发展潜力。随着科技的不断发展和市场的不断变化，研发的作用将越

来越重要。公司需要通过研发来不断适应新的挑战和机遇，以推动公司不断创新

和发展。因此，公司会持续关注和支持研发中心平台的工作。为研发提供足够的

资源和支持，激发研发人员的创新热情和创造力，从而为公司的未来发展持续注

入动力。 

由于家居产品作为耐用品，消费者对品牌的茫然和遗忘是普遍存在的。在这

样的行业背景下，品牌成为了降低消费者选择成本的避险方案，打造优质品牌的

重要性也就不言而喻。一个优质的品牌可以帮助消费者更快速、更准确地了解到

产品的特点和优势，了解到品牌产品的好处和益处，了解到品牌产品给他能带来

的价值和意义，进而降低消费者的选择成本，提高购买决策的效率。 
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渠道开发可以让企业覆盖更大的市场，普及更多的消费群体，实现企业的快

速扩张和市场渗透。多渠道的展示和销售，可以增加品牌的曝光率，提升消费者

对品牌的认知和记忆，从而增强品牌影响力。渠道越多，覆盖的客户越多，可以

第一时间收集用户的反馈，对公司业务和产品及时做出调整。因此，品牌渠道建

设项目非常重要。 

家居行业渐进发展到后半段，降本增效是企业整合关键。服务链条长、各节

点协同差的难题，信息化是保障家居服务“多快好省”的关键。信息化的核心作

用是利用数字技术提高客户体验、满足客户需求，并提升生产效率，缩短交货周

期，为消费者提供价美物优产品。信息化是伴随着产品迭代、管理迭代、组织迭

代而不断迭代。就远期而言，信息化将成为家居行业远期竞争的胜负手。 

公司核心技术团队稳定可为项目提供可靠的技术保障，公司资金充裕可为项

目提供可靠的资金保障。 

因此，“研发中心平台项目”、“品牌渠道建设项目”、“信息化建设项目”存

在继续实施的必要性和可行性。 

经公司重新论证，公司认为“研发中心平台项目”、“品牌渠道建设项目”、

“信息化建设项目”符合政策及发展需要，具备投资的可行性和必要性。同时公

司将密切关注相关环境变化并对募集资金投资进行适时安排。 

（三）募集资金投资项目延期后的相关措施 

募投项目延期后，为了保障募集资金合理利用和保障延期后按期完成募投项

目，公司拟采取以下措施： 

1、密切关注募投项目所在行业的市场发展情况，根据市场发展趋势合理、

审慎开展募集资金投入； 

2、严格按照国家相关法律法规及公司相关规定，加强募集资金使用的内部

审批、监督和外部监督，确保募集资金使用的合法合规； 

3、根据《上海证券交易所股票上市规则》及相关规定及时履行募集资金存

放与使用过程中关于募集资金重要信息的披露义务。 
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（四）本次延期募集资金投资项目的影响 

本次部分募投项目延期是公司根据具体募投项目所在行业的发展情况，结合

公司生产经营的实际情况作出的审慎决定，仅涉及项目达到预定可使用状态日期

的调整，未改变募投项目的实施主体及募集资金投资用途，不存在变相改变募集

资金投向和损害公司及全体股东利益的情形，不会对公司正常经营产生不利影

响。公司将继续积极稳妥推进项目实施，实现项目效益最大化。 

三、相关审议程序及意见 

（一）董事会审议情况 

2025年12月10日，公司第三届董事会第六次会议审议通过了《关于部分募集

资金投资项目延期的议案》，同意在公司首次公开发行股票的募集资金投资项目

的实施主体、实施方式、募集资金投资用途及投资规模不发生变更的前提下，公

司将募集资金投资项目之“研发中心平台项目”、“品牌渠道建设项目”及“信息

化建设项目”达到预定可使用状态日期延期至2026年12月底。 

四、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、本次部分募集资金投资项目延期事项（以下简称“本次延期事项”）已经

公司董事会审议批准，履行了必要的审批程序，符合中国证监会、上海证券交易

所关于上市公司募集资金使用的相关规定； 

2、本次延期事项是公司根据主营业务发展的客观需要、经营环境变动以及

募投项目实施的实际情况做出的审慎决定，符合公司和全体股东利益，有利于公

司的长远发展，不存在损害公司和中小股东合法利益的情形； 

3、保荐机构将持续关注公司本次延期事项之后的募集资金使用情况，督促

公司确保该部分资金使用的决策程序合法合规，切实履行保荐机构职责和义务，

保障全体股东利益。 

综上，保荐机构对梦天家居本次延期事项无异议。 

（以下无正文）  




