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中国天楹股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-003

投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

汇丰晋信

申万宏源

国华兴益

光大证券

中泰证券

山西证券

浙商基金

华泰证券

兴业证券

东吴证券

爱建证券

西南证券

国盛证券

睿郡资产

国泰海通

西部利得基金

（以上排名不分先后）

时间 2025 年 12 月 10 日

地点 上海市浦东新区秀浦路 2555 号漕河泾康桥商务绿洲 C3 栋 8 层

上市公司接待

人员

副总裁

副总工程师、氢基能源产业首席科学家

投资者关系活动

主要内容介绍

主要交流问答：

1）环保业务中，公司有没有一些新的利润增长点？

答：在环保业务板块，公司依托垃圾焚烧发电、城乡环卫服务和

环保装备制造三大压舱石，全面推进在运营项目的精细化管理升级，

通过智慧化运营和工艺优化实现能耗优化和效益提升；同时重点布局

热电联产、协同处置、“垃圾焚烧+IDC”合作等新业务模式，积极探索

环保业务与数字经济的融合发展路径，培育新的利润增长点。在此基

础上，公司敏锐把握全球能源变革机遇，通过整合上下游资源，开辟

集风光发电、综合储能、绿氢、绿氨绿醇、RNG 等氢基衍生物制备为

一体的风光储氢氨醇产业集群发展路径，打造从清洁能源生产到绿色



化工产品的全产业链布局。

2）请问公司围绕“一带一路”进行了哪些海外业务布局？

答：公司积极构建国内国际双循环发展新格局，以全球化视野统

筹资源配置和市场开拓。在海外市场，公司重点布局“一带一路”沿

线国家，依托自主创新的垃圾焚烧发电核心技术以及从前端清扫到末

端处置的全产业链服务能力，采取 BOT、EPC 等多元化模式拓展海外业

务。公司充分发挥技术输出和资本运作优势，在“一带一路”沿线国

家实施本土化战略，将成熟的运营管理体系与当地市场需求有机结合。

2025 年，公司持续发挥海外布局先发优势与品牌优势，积极获取

“一带一路”沿线国家优质固废处置项目，在保障海外在建项目顺利

推进的同时，将海外业务布局延伸至环卫服务等前端领域，实现从单

一项目运营商向综合环境服务商的转型升级。通过国内国际市场的良

性互动，打造具有全球竞争力的环保与氢基能源产品产业生态，持续

提升公司在绿色低碳领域的国际影响力。

3）展望未来，公司国际化战略的核心方向与关键实施路径是什

么？

答：今年 8 月，公司越南河内朔山生活垃圾焚烧发电项目完成扩

容 COD 验收，项目总装机容量从 75MW 提升至 90MW 并全面进入商业运

营，进一步巩固了公司在越南环保能源市场的领先地位。该项目作为

中国企业在海外投资的最大垃圾焚烧发电厂，是绿色标志性工程。此

外，公司在越南清化省、富寿省等地的新项目继续稳步推进，未来将

借助标杆项目的示范效应，持续开拓东南亚市场。

除此之外，公司的环保设备制造与环卫服务也协同发力，完善产

业生态。作为国家级制造业单项冠军企业，公司拥有世界顶级环保装

备制造能力，核心炉排炉技术连续多年保持高市场认可度，设备出口

覆盖法国、新加坡、马尔代夫等多个国家。随着业务持续高速发展，

公司未来将致力于成为具有全球竞争力的环保新能源综合服务商。

4）公司在氢基能源赛道作了哪些布局？目前进展如何？

答：在“双碳”目标驱动与新型能源体系建设的政策东风下，公

司正加速向氢基能源赛道纵深迈进。公司分别在辽源、安达等地投资

绿色甲醇甲烷项目，构建覆盖“风光发电—储能—制氢—氢基衍生物”

的完整产业链生态。

截至目前，公司辽源项目一期工程建设内容包括 514.8MW 上网风

电、443MW 离网风电、电解水制氢、生物质余热利用以及装置规模为

17 万吨/年电制甲醇项目，已全面进入施工安装阶段。安达项目一期



工程涵盖 400MW 上网风电、400MW 离网风电、电解水制氢、生物质余

热利用以及装置规模为 17 万吨/年电制甲醇项目，已完成全部核准和

备案手续，其中化工部分已开始土建施工，风电部分进入施工阶段。

5）公司如何规划绿色甲醇的产业链布局，并推动其在国际市场的

应用？

答：从业务逻辑来看，中国天楹已形成“绿氢消纳绿电、绿色化

工衍生物消纳绿氢、源网荷储一体化”的全产业链绿色循环经济路线。

在产品市场消纳方面，公司不仅与德国马博石油、中远、中船燃等合

作锁定终端应用场景，还通过欧盟 ISCC EU 等绿色认证，为产品出海

扫清壁垒，计划 2030 年前具备 100 万吨 ISCC RFNBO 标准电制甲醇供

货能力，助力航运业实现全生命周期降碳目标。

6）绿色甲烷作为可再生燃料，正成为替代传统化石天然气的重要

选择。请公司介绍一下辽源一体化项目中甲烷项目的核心工艺、产能

规划及最新建设进展。

答：作为中国天楹在吉林布局的核心项目之一，辽源一期绿色甲

烷项目创新性采用“绿电电解水制氢+绿色 CO2 合成”的工艺，配套建

设 104000Nm³/h 制氢装置，核心设备包含 104 台单台产氢量 1000Nm³

/h 的碱性电解槽，同时配备 17 个 2000m³氢气球罐以平抑风电波动对

生产的影响。甲烷装置产能为 18 万吨/年。产品主要面向欧洲陆上及

海运交通业的减碳市场，实现了绿电就地消纳与碳资源的高效循环利

用。

整体来看，辽源天楹氢基能源一体化项目为吉林省“绿氢+”产业

标志性工程，规划建设 20 座制氢厂房、365 台 7.15MW 风力发电机组、

4 套秸秆直燃系统，以及 1×17 万吨绿色甲醇和 2×18 万吨绿色甲烷

装置，全部建成后可年产绿色甲醇 10 万吨、绿色甲烷 19 万吨，实现

离网风电全容量就地消纳。

截至目前，辽源项目一期工程计划于 2026 年二季度末具备绿色甲

醇生产能力；化工板块 10 座制氢厂房、22 个储氢罐正加紧施工，56

台电解槽已进场安装。

7）请问公司一体化项目的技术路线及核心技术优势是什么？

答：公司一体化项目构建了独具特色的全产业链绿色循环经济路

线。通过风光可再生能源发电、储能系统、氢能制备及化工合成的有

机整合，建立起多能源互补机制，实现能源利用率的最大化。在技术

路线上，项目采用成熟的碱性电解水 ALK 四拖一制氢工艺，融合柔性

化工合成设计理念，耦合多元生物质制碳的绿醇绿烷工艺，同时匹配



“荷随源动”与“源随荷动”智慧能源管理系统。总体上兼顾工艺成

熟度与技术创新性，确保新能源直供模式下系统稳定运行，从源头保

障氢基产品的绿色属性。这种“绿氢消纳绿电、绿色化工衍生物消纳

绿氢、源网荷储一体化”的发展模式，不仅将为区域带来显著的经济、

社会与生态效益，更可为全球能源转型提供可复制的实践范例。

8）请问公司如何看待氢基能源未来的发展状况？

答：政策上，我国已将多种氢基能源（绿色甲醇等）纳入氢能产

业中长期规划与绿色液体燃料目录，明确其为新能源培育重点方向，

中央给予核定总投资 20%的资金支持，地方配套土地优惠与新能源指

标倾斜，《船用绿色燃料发展路线图》设定 2030 年船舶氢基能源占比

超 15%的硬性目标，多部门协同完善产业链标准，启动绿色液体燃料

技术攻关与产业化试点。

技术上，氢基能源核心产品--绿色甲醇聚焦绿电制氢耦合 CO₂捕集

路线，新型催化剂优化与 AI 智能化综合能源调控技术突破，实现二氧

化碳转化率超 98%，核心装备与系统集成水平达国际先进。

市场端，国际国内航运领域氢基能源需求因脱碳政策快速增长，

化工领域需求日渐显露；欧洲受 FuelEU Maritime 法规与碳关税驱动，

港口加注需求激增。未来氢基能源将依托风光基地扩产，拓展至多场

景，中国有望成全球核心生产与消费国。

9）公司在新能源领域的项目布局，获得了哪些具体的国家政策与

资金支持？

答：此前，国家发改委在新闻发布会上宣布，将推出 5000 亿元的

政策性金融工具，重点支持绿色低碳转型等具备战略意义的领域，以

定向资金支持推动产业升级与经济平稳健康发展。10 月 31 日国家发

改委正式披露，5000 亿元资金已全部精准投放至对应领域项目。其中，

公司辽源、安达两大项目成功获得国家政策性金融工具 2.8 亿元资金

支持。

这笔资金的注入，背后蕴含着远超资金本身的战略价值。这不仅

是国家对项目技术可行性、环保价值与行业引领性的权威背书，印证

了项目在绿色低碳转型中的示范意义，更是对公司氢基能源一体化布

局与国家绿色贸易战略高度契合的直接肯定。这笔专项资金将定向用

于辽源、安达项目的项目建设，为项目按计划达产提供坚实保障，也

为后续公司参与全球绿色燃料贸易筑牢产能根基。


