
1 

西部证券股份有限公司 

关于湖南华升股份有限公司 

本次重组之交易标的业绩真实性的 

专项核查意见 

 

西部证券股份有限公司（ 以下简称（ 独立财务顾问”、（ 西部证券”）作为

湖南华升股份有限公司（ 以下简称（ 华升股份”、（ 上市公司”）发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易（ 以下简称（ 本次交易”）的独立财

务顾问，对报告期内标的公司的业绩真实性进行了核查，现报告如下： 

一、企业基本情况和业务介绍 

（一）标的公司的基本情况 

公司名称 深圳易信科技股份有限公司 

统一社会信用代码 914403007634976253 

公司类型 非上市股份有限公司 

注册资本 13,697.2638万元  

实收资本 13,697.2638万元  

法定代表人 白本通 

成立日期 2004-07-05 

注册地址 深圳市南山区西丽街道百旺信工业区 A区 一区）一栋二楼 

经营范围 

一般经营项目是：兴办实业 具体项目另行申报）；计算机软硬

件、电子元器件、网络科技的技术开发；国内贸易 法律、行政

法规、国务院决定规定在登记前须经批准的项目除外）；企业形

象策划、信息咨询 不含限制项目）；因特网接入服务业务、信

息服务业务 仅限互联网信息服务，核定项目为网页制作、电子

邮件、网上商务。凭增值电信业务经营许可证经营；自产产品的

技术服务、技术咨询；云计算平台及云数据中心管理；一体化数

据中心、节能系统、节能工程设计、环保设备的研发；数据中心

运营管理及信息安全管理；互联网数据中心业务及互联网因特网

接入服务、互联网数据中心节能技术的研发；信息化机房温控设

备、信息化机房配套设备、高效节能设备、暖通设备、机房系统

的设计、研发、销售、安装及维修；数据中心机房智能化工程的

技术咨询、方案设计 不包含建筑工程设计及施工）；数据中心
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机房基础设施及配套产品研发、销售、服务；数据中心机房验收

测试、评估、咨询和运维服务；物联网相关领域产品研发、销

售；以服务外包方式从事业务流程外包、信息技术外包服务。许

可经营项目是：利用互联网经营游戏产品 含网络游戏虚拟货币

发行）、经营电信业务。 

（二）标的公司业务概述 

深圳易信科技股份有限公司 以下简称 易信科技”、 标的公司”）是一

家专注于绿色智算中心全生命周期服务的企业，主营业务包括 AIDC综合业务服

务以及提供绿色智算中心建设解决方案，致力于以技术创新驱动算力产业的低碳

化、高密度化与智能化发展。 

标的公司技术和运营团队深耕行业二十余年，覆盖产品研发、规划、设计、

建设、运营全链条，是国家级专精特新 小巨人”企业、国家级高新技术企业。

标的公司多年积累的自研风液融合技术填补了行业空白，在自然冷源、自适应末

端、高可靠制冷系统架构、高效气流组织、高密度热管理等领域也实现了多项关

键技术突破。标的公司在间接蒸发冷却技术上形成了风侧、水侧完整的解决方案

和实际部署案例，被广东省科技厅认定为（ 广东省蒸发冷却装备工程技术研究中

心”。标的公司算力中心先后获评工信部（ 国家绿色数据中心”、国家能源局（ 能

源绿色低碳转型典型案例”、深圳市发改委 城市绿色低碳场景示范基地”。 

（三）报告期内标的公司的业绩 

报告期内，标的公司的主要业绩情况如下： 

单位：万元 

项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 

营业收入 13,104.53 25,464.46 22,591.92 

营业成本 8,839.84 17,468.53 17,708.47 

销售费用 255.22 640.63 719.34 

管理费用 966.27 2,124.20 2,312.46 

研发费用 506.36 1,297.26 1,243.06 

财务费用 447.01 1,032.60 372.40 

营业利润 1,496.77 2,307.44 531.58 

利润总额 1,493.93 2,202.66 385.90 

净利润 1,268.36 1,705.22 565.50 
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项目 2025年 1-6月 2024年度 2023年度 

归属于母公司所有者净利润 1,288.50 1,727.89 553.29 

二、标的公司收入、毛利率情况 

（一）报告期内标的公司的收入 

报告期内，标的公司营业收入情况如下： 

单位：万元，% 

项目 
2025年 1-6月 2024年度 2023年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

主营业务收入 13,078.65 99.80 25,413.58 99.80 22,507.64 99.63 

其他业务收入 25.89 0.20 50.88 0.20 84.28 0.37 

合计 13,104.53 100.00 25,464.46 100.00 22,591.92 100.00 

报告期各期，标的公司的主营业务收入分别为 22,507.64万元、25,413.58万

元、13,078.65万元，占营业收入的比例分别为 99.63%、99.80%和 99.80%，主营

业务突出。 

（二）报告期内标的公司的毛利率 

报告期内，标的公司主营业务毛利及毛利率情况如下： 

单位：万元，% 

项目 
2025年 1-6月 2024年度 2023年度 

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 

AIDC综合业务 4,012.66 32.87 6,891.27 30.33 4,493.11 20.76 

智算中心解决方案 8.35 38.50 151.90 30.63 43.52 31.67 

其他 229.91 27.05 917.61 41.80 277.04 37.88 

合计 4,250.92 32.50 7,960.78 31.32 4,813.67 21.39 

报告期内，标的公司主营业务毛利率分别为 21.39%、31.32%及 32.50%，主

营业务毛利主要来自于 AIDC 综合业务服务，其毛利率分别为 20.76%、30.33%

及 32.87%，与主营业务毛利率较为接近。报告期内，标的公司主营业务毛利率

增长较快，主要系：1）自建智算中心上架率逐步提升，且毛利率较低的租赁机

房业务收入占比逐期下降；2）其他业务中的设备销售及算力服务等使用净额法
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确认收入导致毛利率过高。 

三、标的公司销售业绩真实性核查情况 

（一）核查的范围 

本次专项核查的范围为标的公司报告期各期销售收入真实性、成本费用的完

整性。 

（二）报告期内销售收入核查 

独立财务顾问对销售收入实施了包括但不限于访谈、检查、函证、执行细节

测试和分析性复核等核查程序，具体核查情况如下： 

 1）了解标的公司销售与收款循环相关的内部控制流程，内部控制制度以

及各项关键控制点； 

 2）核查标的公司收入确认政策的合理性； 

1）获取标的公司收入确认会计政策，检查主要销售合同，识别客户取得相

关商品或服务控制权合同条款与条件，核查标的公司收入确认会计政策是否符合

企业会计准则的要求； 

2）将标的公司的收入确认会计政策与同行业可比公司进行对比，核查标的

资产的收入确认会计政策的合理性。 

 3）对标的公司报告期内的收入变动执行分析性程序，分析收入变动的合

理性，并与可比公司进行对比分析，核查是否存在异常收入变动情况及相关变动

原因是否合理； 

 4）对标的公司报告期内的收入执行检查程序，将报告期内收入确认的金

额和时点与销售合同、结算单、发票、记账凭证、银行回单等支持性文件进行核

对，并执行重新计算程序，核查收入确认金额的准确性，检查收入确认时点是否

与标的公司收入确认会计政策相符； 

 5）对标的公司报告期内的收入执行截止性测试，就资产负债表日前后记

录的收入交易选取样本，核对结算单及其他支持性文件，核查收入是否计入正确
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的会计期间； 

 6）查询标的公司主要客户的工商资料，核查主要客户的背景信息； 

 7）对标的公司主要客户进行走访，了解标的公司与主要客户的合作情况、

合同签订模式、销售内容、定价方式、是否存在关联关系等； 

 8）检查标的公司银行回单显示的客户名称、回款金额是否同账面一致； 

 9）对标的公司报告期各期末主要客户的交易额、应收账款执行函证程序，

并根据回函情况进行核对与分析； 

 10）取得标的公司主要银行账户对账单，检查是否存在大额异常流水，银

行回单显示的客户名称、回款金额是否同账面一致。 

（三）报告期内营业成本核查 

独立财务顾问对标的公司采购实施包括但不限于访谈、检查、函证和分析性

程序等核查程序，具体核查情况如下： 

 1）了解标的公司采购与付款循环相关的内部控制流程、内部控制制度以

及各项关键控制点； 

 2）获取标的公司成本明细表，对其成本归集、核算进行检查，结合收入

情况对成本和毛利率的变动进行分析，检查成本和毛利率变动是否异常及相关变

动原因是否合理； 

 3）对标的公司报告期内的成本执行检查程序，将报告期内成本确认的金

额与标的公司主要采购合同、结算单、发票、记账凭证、银行回单等文件进行对

比，检查营业成本的真实性和金额的准确性； 

 4）对标的公司报告期内的成本执行截止性测试，就资产负债表日前后记

录的成本结转选取样本，核对采购合同、结算单及其他支持性文件，确认成本是

否计入正确的会计期间； 

 5）查询标的公司主要供应商的工商资料，核查主要供应商的背景信息； 

 6）对标的公司主要供应商进行走访，了解标的公司与主要供应商的合作
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情况、合同签订模式、采购内容、定价方式、付款情况、是否存在关联关系等； 

 7）对标的公司主要供应商实施函证程序； 

 8）对标的公司存货实施监盘程序，检查存货真实性； 

 9）获取标的公司报告期内的固定资产、无形资产明细表，执行监盘程序，

并测算标的公司报告期内的折旧摊销金额，核查折旧摊销金额的完整。 

（四）期间费用核查 

1、期间费用基本情况 

报告期内，标的公司期间费用情况如下： 

单位：万元，% 

项目 
2025年 1-6月 2024年度 2023年度 

金额 占收入比重 金额 占收入比重 金额 占收入比重 

销售费用 255.22 1.95 640.63 2.52 719.34 3.18 

管理费用 966.27 7.37 2,124.20 8.34 2,312.46 10.24 

研发费用 506.36 3.86 1,297.26 5.09 1,243.06 5.50 

财务费用 447.01 3.41 1,032.60 4.06 609.90 2.70 

合计 2,174.86 16.60 5,094.68 20.01 4,884.77 21.62 

报告期内，标的公司期间费用分别为 4,884.77万元、5,094.68万元和 2,174.86

万元，占营业收入比例分别为 21.62%、20.01%和 16.60%，报告期内标的公司期

间费用率呈下降趋势。 

2、期间费用核查程序 

本次对标的公司报告期内期间费用采用的核查手段包括但不限于检查、重新

计算、分析性程序，具体核查内容如下： 

 1）对报告期内标的公司期间费用的发生实施了分析性复核程序，计算标

的公司期间费用率并与同行业比较分析，分析标的公司期间费用率与同行业期间

费用率的差异情况及合理性，检查期间费用变动是否存在异常及相关变动原因是

否合理； 
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 2）对金额较大的期间费用，获取采购合同、发票、银行回单、记账凭证

等支持性文件，检查支出是否合理，审批手续是否齐全，原始发票、单据是否有

效，是否按照权责发生制的原则进行会计处理，是否按合同规定支付费用； 

 3）获取标的公司借款合同、还款凭证、银行回单等资料，执行检查、重

新计算等程序，核查账面借款利息费用的准确性； 

 4）对标的公司报告期内的费用执行截止性测试，就资产负债表日前后若

干天期间的费用选取样本，核对相关支持性文件，确认费用是否计入正确的会计

期间。 

四、核查结论 

经核查，独立财务顾问认为： 

1、标的公司收入确认政策符合企业会计准则的规定，报告期内营业收入真

实、准确、完整。 

2、标的公司营业成本、期间费用构成及变动合理，报告期内营业成本及期间

费用真实、准确、完整。 

 以下无正文） 
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 本页无正文，为《西部证券股份有限公司关于湖南华升股份有限公司本次重组

之交易标的业绩真实性的专项核查意见》之签章页） 

 

财务顾问主办人： 

      

  
黄清阳 

 
贺（（斯 

 
王（（峰 

财务顾问协办人： 

      

  
刘俊瑶  曾（（媛  陈镕枫 

       

 

 
甘翠苗 

 
况（（倩 

 
彭（（程 

 
      

  
朱（（威     

部门负责人： 

 
     

 

 
邹（（扬     

内核负责人： 

 
     

  
倪晋武     

法定代表人： 

 
     

 

 
徐朝晖     

 

西部证券股份有限公司 

 年   月   日 
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