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重要声明 

 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行

为准则》、宁波通商控股集团有限公司就存续公司债券与受托管理人签署的受托

管理协议（以下简称“《受托管理协议》”）及其它相关信息披露文件以及宁波

通商控股集团有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）出具的相关说明文件

和提供的相关资料等，由受托管理人中信建投证券股份有限公司（以下简称“中

信建投证券”或“受托管理人”）编制。中信建投证券编制本报告的内容及信息

均来源宁波通商控股集团有限公司提供的资料或说明。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投证券书面许可，不得将本报告用作其

他任何用途。 

  



 
 

中信建投证券作为25宁波通商债01、25通商01、甬通商K1、甬通商K2、甬

通商K3、甬通商02、甬通商03、甬通商04的受托管理人，根据《公司债券发行与

交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》等相关规则，与发行人

《宁波通商控股集团有限公司关于重要子公司实际控制权变更及资本注入的公

告》，现就公司债券重大事项报告如下： 

一、 事项基本情况 

根据发行人披露的《宁波通商控股集团有限公司关于重要子公司实际控制权

变更及资本注入的公告》，发行人发生的重大事项如下： 

为响应宁波市人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“宁波市国资委”）

关于深化国资国企改革、优化国有资本布局的统一部署，宁波市国资国企实施了

战略布局调整，进一步强化发行人产业投资定位。公司坚持“当好制造强市建设

的战略投资者”这一使命定位，发挥宁波战略性新兴产业第一引擎的作用。 

根据甬国资办〔2025〕19号文件，宁波市国资委将持有的宁兴（集团）有限

公司40%股权注资至发行人。根据甬国资办〔2025〕23号文件，宁波城建投资集

团有限公司（以下简称“宁波城投”）实施由宁波市国资委主导的增资扩股事项。

本次增资完成后，发行人对宁波城投的持股比例降低，不再具有控制权，宁波城

投不再纳入发行人合并财务报表范围。 

（一）标的公司的基本情况 

1、宁波城建投资集团有限公司 

公司名称：宁波城建投资集团有限公司 

注册资本：人民币243,265.60万元 

注册地址：浙江省解放南路208号 

主营业务：国有资产经营、管理；房地产开发、经营、租赁；实业项目投资。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

宁波城投成立于1999年，注册资本243,265.60万元，是隶属于宁波市人民政



 
 

府的国有独资企业，经营领域涉及城市基础设施、燃气、垃圾焚烧发电、商业、

区域性开发等。截至2024年末，宁波城投合并口径资产总额为1,115.26亿元，所

有者权益为463.19亿元，2024年度营业收入为201.41亿元，净利润为12.82亿元。 

2、宁兴（集团）有限公司 

宁兴（集团）有限公司成立于1995年6月，登记股本为78,356,615股，票面价

值每股1港元，共78,356,615港元，由宁波市国资委100%持股。截至2024年末，宁

兴（集团）有限公司资产总额为67.26亿港元，所有者权益为50.85亿港元，2024

年度营业收入为17.94亿港元，净利润为1.75亿港元。 

（二）重要子公司控制权变更的原因 

宁波市国资委拟以其持有的地空公司81.26%股权，作价36,420,661,808.10元，

以股权投入方式向宁波城投增资。此次增资后，宁波城投注册资本由

2,432,656,022.41元增加至4,802,258,446.27元。发行人对宁波城投的持股比例由增

资前的91.91%降至46.69%。 

完成增资扩股后，宁波市国资委持有宁波城投49.21%股权，成为其控股股东；

发行人持股46.69%，浙江省财开集团有限公司4.10%。发行人已不再对宁波城投

实施控制。 

（三）变更前后重要子公司股权结构情况 

1、变更前重要子公司原股权结构 

100% 

91.91% 

宁波市人民政府国有资产监督管理委员会 

宁波通商控股集团有限公司 

宁波城建投资集团有限公司 

浙江省财开集团有限公司 

8.09% 



 
 

2、变更后重要子公司股权结构 

（四）与重要子公司之间关联担保、资金占用情况及后续调整安排 

截至2024年末，发行人对宁波城投无关联担保事项。 

截至2024年末，发行人对宁波城投的其他应收款余额为5亿元，系业务往来

款，上述款项已于2025年3月结清。 

（五）相关决策情况及资产登记过户情况 

1、宁波城建投资集团有限公司 

宁波市国资委已于11月17日出具文件，同意以2024年12月31日为基准日，宁

波市国资委将持有的地空公司81.26%股权，按经审计的账面价值364.21亿元以股

权投资方式投入宁波城投，作为对宁波城投的国有资本金注资。通商控股集团放

弃对宁波城投等比例增资。增资完成后，宁波城投注册资本增至48.02亿元，宁波

市国资委持有宁波城投49.21%股权，发行人持有宁波城投46.69%股权。 

上述事项已于2025年12月8日经宁波城投2025年度第三次股东会审议通过，

宁波城投后续将根据本次股东会决议及时办理工商变更登记等相关手续。相关手

续完成后宁波城投将不再纳入发行人合并范围。本次增资事项相关决策程序符合

法律法规和公司章程的规定。 

2、宁兴（集团）有限公司 

宁波市国资委已于11月13日出具文件，同意将其持有的宁兴（集团）有限公

司40%股权，按2,034,160,469.6港元以股权投资方式投入发行人，作为对发行人

的国有资本金注资。 

100% 

46.69% 

宁波市人民政府国有资产监督管理委员会 

宁波城建投资集团有限公司 

浙江省财开集团有限公司 

4.10% 

宁波通商控股集团有限公司 

49.21% 



 
 

发行人后续将及时办理工商变更登记等相关手续。本次资本注入事项相关程

序符合法律法规和公司章程的规定。 

二、 持有人会议相关安排 

本次发行人子公司宁波城投股权变更事项将导致发行人重要子公司实际控

制权变更。根据公司发行的各期公司债券和企业债券的《募集说明书》及《持有

人会议规则》等约定，为保障持有人的合法权益，各期债券的受托管理人或持有

人会议召集人计划于近期召开债券持有人会议，具体时间安排请债券持有人关注

相关《持有人会议召开公告》。 

三、 影响分析和应对措施 

本次重要子公司实际控制权变更、资本注入事项对公司的财务指标包括净资

产、营业收入、净利润、现金流等不会造成重大不利影响，不会对公司日常管理、

生产经营、财务状况及偿债能力造成重大不利影响，不会影响公司债券的还本付

息。公司将严格落实还本付息计划，切实保障债券持有人的合法权益。 

中信建投证券作为25宁波通商债01、25通商01、甬通商K1、甬通商K2、甬

通商K3、甬通商02、甬通商03、甬通商04的受托管理人，为充分保障债券投资人

的利益，履行债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了沟

通，根据《公司债券受托管理人执业行为准则》的有关规定出具本临时受托管理

事务报告。 

中信建投证券后续将密切关注发行人关于上述存续债券本息偿付及其他对

债券持有人有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管理人执业行为准则》

《受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人的职责。 

特此提请投资者关注上述存续债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出

独立判断。 

（以下无正文） 

  




	一、 事项基本情况
	二、 持有人会议相关安排
	三、 影响分析和应对措施

