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T —ImEHEEE LIRS, 0L T CETABEATEMEAR, AFKE, &F
TWHL BIT<AR FERE>FHF I TR EICHIE) , HIRATFRATTERUG, A FEM 5
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Hopt 46.74 48.14 49.59 50.58 51.59 51.59

&it 1,840.26 | 1,945.49 | 2,034.20 | 2,089.28 | 2,149.22 | 2,145.20

L ONER 4.02% 3.88% 3.74% 3.62% 3.66% 3.65%

(7) 55 3% (i 1)

W 55 % 1 = ZAAERLR O - RAfIARRBE 9% CRLGE S f5) AFEL 9k I0 i 55

NI

TR ST 7 S EON o PEREAT T 5

REINRRE P BT 7B -

T RAREEEATI ;

E AR s AR, ROREEEEATIM o

2o St Ll B or AT, W55 B T 40 R R s -

B O AR B A EE, Pl DAAS R A SN 34T T

ML BAZ SR BRSO AT SN, ARAFIARL B S GBS

Bhi: JiJt
i g 2025 4F 2026 4F 2027 &£ 2028 £ 2029 4E K S
T8k 102.39 112.18 121.40 129.11 131.32 131.32
it 102.39 112.18 121.40 129.11 131.32 131.32
=L ONEAL 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22%

(8) BE IR AE IR 5 15 FH IR AE 1%

WP AL AL B BRI R A [ B TSR IR 45 5% 15 P R AEL A3 2R D LML K

THRIBRAE 15 5% o

AR YA L Y < A o 7 Mk S5 SN R R A5 T

B STt

By 2025 4F 2026 4F 2027 4 2028 4 2029 4E K EEA
BEP IR A AR R -165.32 -181.12 -196.00 -208.46 -212.03 -212.03
15 FH BB 452 2% -41.82 -45.82 -49.58 -52.73 -53.64 -53.64
it -207.14 -226.94 -245.59 -261.19 -265.66 -265.66
5 N EL -0.45% -0.45% -0.45% -0.45% -0.45% -0.45%
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WFEBELE S B ST 55 oL i) 1

(9) ENPAMEZ T

VA 0001 S 6 P AN B S R MBI i, AU
fil e AT

(100 P BLHI

PRAGIEUE H TG A 7 BA B BRI BT, 2022 5 2024 SEZZmHiHA
MY 15% B S BRLZ, M T A R Be 9% 4k 22 FF mopT R Al 53 5T, Tl 4% 15%
BB AT IS o AR (VBGRB8 JR D% T — 25 52 s 0 9 FA BRI T 1 BRIBUR
Was) (2023 E% 7 %) , TREEHA A EZ LR AT 100%ER TN
B Aol i A3 B AR A BUR

Bk 9 FH AR R AE FEIR T SN BR 12 8 D s 47 B RE 24 =) o5 & 9 AR i B Bl Aol 7 A
HIAR TR -

R4 VGRS R D6 T — 20 St M AL BT B BRI A5 ) (MG
Bl RR AT 2022 4F55 13 5) , H 202241 H 1 H % 2024 4 12 H 31 HXHNLGHR
iV A BN BLAT S AR 100 J7 7CEANEET 300 5 JGHIER S, Wkd% 25% 1 A N gIBLITS
B, 3% 20% ARG AL AL

ARG VB 55 50 R 5 TN A AN A T8 1 BT A B BRI A 45 ) B
OB RR AL 2023 S5 65D, H 2023 4E 1 A 1 HZE 2024 4E 12 A 31 Hxf /Mg
F AP A LG T A3 ARAS BT 100 J3 7GR 5Y, Ikd% 25% T NIRRT AT, 4% 20%
(IR a5 A BT B

WG (T HE— 25 ORI A NMA T/ P R B KRB R BRI A5 ) (I EGE
B BRI AT 2023 45 12 5) , M/NURIE MY JdZ 25% 1B N ghfi BT iS40, 1% 20%
HIRL R RN MY T AR SR, SESRPAT 2 2027 4F 12 A 31 Ho

BRG] M8 T3 KR 2 78 X6 I 1) I8 4N o T A5 40 3 L 42 B DA% 20% HE ot R 40 40
AV AT 1S o

AR ANV BT BB R A% BT A B RS AU LT R 25 S T BURLR o ASRAEE Ak
B AR 0 an T
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MR AT ST 55 651 ) 41 75
BfT: TITG

| 2025 4F 2026 £ 2027 4E 2028 4F 2029 4E ks
R 5 311.06 341.89 372.32 399.65 416.56 422 .95
Frf88L 5 W EL 0.68% 0.68% 0.69% 0.69% 0.71% 0.72%

(11> $r1H 534S )

VPG AL VAL S E H A7 BB B EON LA e . T B BB B ARk
HIFTIH R, A UPPAG AR DAL SRS DAl S HE H AR . 8 B BT 5 A 587 Jy Sk A,

PR TE = 2R AR . 7 1H R PR B 91 1H R YT B PRS0, [R]85 R 0 A
SCH R P AR A s e R AT I B
AR FE T 1H R B Y B AR S Dl i F
Bfi: FIG
B 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E K& HA
L EE R 317.29 524.21 545.36 506.97 512.37 431.80
&t 317.29 524.21 545.36 506.97 512.37 431.80

(12) BEAME S H B Fm

1S HH A A b A A2 AR R A TR i R BB B NUR OR AT R B
AT AN S H A T 3= 2%

RIBEAS Y o ARIEHEOP A AL BLA 517 KK e k],

JEAERF DA AL OIS P BE 7 S DU S B B I ARV, DAGRIEE
SEHEH R 2B IR I I H 84T
Bhr: JiT
b 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | K&
AP 1,179.68 552.94 527.94 405.20 405.20 486.51
it 1,179.68 552.94 527.94 405.20 405.20 486.51
(13) & iz B8 S A B
BB B R RE R IE R IS 4T P s i B8 &, R—AVE LR BT MAR R E M B R 5)
B A G S A BAR S E PR BT Sl TN 2=

S ETERA B RS~ F A E P BRI A sh 5, B R R R B
PICERE . DO AT Hefl SRR HABRE 2l 557

SS/ et

DREECIVADE S ENINE RS
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HERBEAUES STV 55 ) 4

I L S A A B A

Ble e B EHERN . HERARA, DR NHGRIN, 1752, NAT IR
I FAG DUAFAE T VIR 2R o MRAEAS IR VAl A7 2278 5 /L, AR A I x4 lb g 52

FEE B R e B OEIZ T &5 WO B A SR BEAT 70 A AR, 25
EHEARKREL FIZ RS RG], WIHAKRE LR EE e, JFALHEE

B B Nt

#

#

BlaReindi=1EE1E

IS T < G IR TN B 0 T

R EFEERE.

Hhi: Jit

A 2025/12/31 | 2026/12/31 | 2027/12/31 | 2028/12/31 | 2029/12/31

AR MARA & 3,799.29 4,152.96 4,500.59 4,796.88 4,872.58
IR R CRAED 5,611.56 6,148.08 6,653.23 7,076.02 7,197.16
oA 75.64 83.15 90.71 97.03 98.39
HoAt Mok CgAED 591.58 648.14 701.39 745.96 758.73
178 G850 10.97 12.06 13.16 14.07 14.27
A 7= (JFAED 13,227.26 14,491.92 15,682.63 16,679.23 16,964.75
BEBHE™ET 23,316.29 25,536.31 27,641.71 29,409.20 29,905.89

LA K 1,559.77 1,714.75 1,870.71 2,000.96 2,028.96
TRl e T - _ . - .
& A Ffoi 12,519.28 13,716.25 14,843.23 15,786.49 16,056.73
I AsH BRI 355 T 7,625.37 8,383.01 9,145.47 9,782.24 9,919.14
NEAZ A3 B 826.97 909.14 991.83 1,060.89 1,075.74
ot B A3 580.22 637.87 695.88 744.33 754.75
BEisfifait 23,111.61 25,361.02 27,547.13 | 29,374.91 29,835.33
BEERE 204.68 175.29 94.58 34.29 70.56
BiZRE&rEs) 1,021.04 -29.39 -80.70 -60.30 36.27

4. FIRKIHE

KA B H I A B Y, 2 R Tl
W, IR EBONBCT B R A AR (WACC) THHAE -

i

(1) Je R WA ot 2 PR B 5E
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HERIKAUETR

STV 55 ) 4

] o A 2 0 308 W AR T RS Y B REE UL R IAS RE S0 AT XU AR /N, 7]
LLAMEATE . HR4E WIND BEIHAR S FO(E 5, 10 4711 i 76 Al 2 o H ) 2139045

i 3N 1.68%, VAL LA 1.68%1E A TE MBI a5 %
(2) Lk F G0 X 2 B
VRGBT AL B R G KU R B R A

= [1+(1-t)xD/E]xp,
e B AWM SATAT BIBLRE Y 28 G0 XU 5240
Bu: TG SSAT AT AL 25 Y 22 0 AU: SR AL
t: PP AL P S BB
D/E: #iFAh B0 1) B AR BT ARG 1)

RRAEA VPG B ALY 5545 i, PR S8 WIND BHR ARG & 1 9 KR A K
TR EW AT 2024 4812 H 31 HRBuAE, R RAEH K i 2 5 (A B2
PEARGE R R B B, FHEEUIL P I 0.8259 1E B VEAL B IR AE, HARKHE W3-

Fes i ARG AHE] TR pLiE pufE
1 000779.SZ H g 1.0142 1.0042
2 002883.SZ ERdid i 0.6196 0.5944
3 003013.SZ Mk Bt 0.7224 0.6902
4 300284.SZ TRF 1.0349 0.9064
5 300635.8Z Hik 2 0.9217 0.7398
6 300732.SZ BB 1.0292 0.6732
7 603018.SH R AR 1.2429 1.1341
603357.SH Wit e b 1.2025 1.1093
9 603458.SH B i 0.9250 0.5811
pu FHfE 0.8259

VE: % 2024 4F 12 A 31 H, Tt AR B#EEE (603153.SH) MABFREG (301136.82) b1l Al

AR, WA AR IEEL

AN TEAT B 55, PASEPR ARSI Al AL BEA S . Al A 2655

AV A BB AN I LR

R IR EAE S BANR a R Ge R R BT FE A T 5EAS Al B A7 A A 2 &
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HREAE S S0 55 POt e 41

45 XS R B
B, =[1+(1-t)xD/E]xB,
(3) Ty KA B

T 3 KU A 2 T 37 P SR A e 5 T R i R 2 22 o o, T3 Bl =2 LA b
IR S5 58 5 I AR YINIE I35 5 BT I 5258 i i S O At 1B 1992 47 28 PPk 5 v
FIAEAL SRR BT 3ME, St ST I R B 22 0y 8.82%,  J0 KU i P 2 U VPl
HEH 10 4R E G0 2L 25 K 1.68%, RN RS E NN 7.14%.

(4) AV 5 RS T 48 A 30

A MV RE RS T 2 28 A 0 A 2 ] R BCROXURSE BSOS e XU U
137 DA LA I 55 DA 558 7 T XSS B x5 (1 JR it 2R G o 405 45 PPty B2 55 AL
Prstagb gt ATIhAr . SE RS SEAFREST. YRR ISR R Al KU (K52
B 52 12 2~ ) 1 Aol e KU T 38 R H0N 2.4%.

AT
Rc=a+ (b-a) Xs
e Re—p g MR R4 5
a4 7 PARSTI I 5 (1 HUAEL S PR 5
b—H5 5 MBS AR I = X HE _E R s
s—HF A2 RS 9 56 £ 1 4 AR 4
R S DRI e T 2 U R R O Gn T 3R

NS WE | HME #IE
AV AR 0.2 50 | Ak AR A
DX 458 117 4 25 2 XU 0.5 | 50 | FEEPETRE, malHHHER—K
T 37 AU 584 KUK 02 ] 02| 50 | —f& HBFEHEKNE —CHETLHFNT
B 4% 03 | 50 | WEEWIAFEANE, SEHREMTRZHRA
SR A 0.1 60 | | SR 1t A% R AL kAR P T %
RS RS 0.1 40 | EREBMULE, KU
28 W 0.1 50 | gEHEMG, 25 KK
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WFEBELE S S0 55 POt e 41

RS R & NE SHE &
(=Ll 53 0.1 30 | RGNS, EHEHEBBONEE
4 05| 50 | E8REeHREK
W55 AR 0.2 :
IR XUISE 0.5 | 50 | —M, HEBEIFEARER
&3 1 48.0 S

1 2 RS AR 26 =0%+ (5%-0%) X 48.00%=2.4%

(5) FHIN A I 2 () 1 o2

D) TR B AR A

B ER A E S HRNBGE R ABATT AT, TS PO AL R RS AR AR o
K. =R, +BxMRP+R,

=10.00% CHUEE

2) THE AT B AR A

DAL BEAE H PPN SR AT B 6T 55, e FR e S EARN BT 3 A A THE
NG VA AL B IO 2 A A

WACC =K, x E + K x(1-t)x b
E+D E+D

=10.00% C(HUEE)

5. v H HRERKTE

RIEFTIE A, ARl B IR T A Ry 42,893.80 /it
6. FZEMH. AHRMBRBE™

(D FERE MR MR B R PG

L EHE RIS EE WS T RIERS, ZREFEAANZ LR, 2K
PR, PR AR R

AR E VE DR IR 5 Ak AR OR 2278 T8 HL# 5K 28 i I i B 000 o R 5 RS R P
Al il A T A A

PP BT AR 2 S PR B AR R I IE P AL B B0 HeAt ARz 5277 L KA
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HERIKAUETR

STV 55 ) 4

PP RS S M TR FE A A HoAt A HAbR sl it BT

A Jio0

FFs BHH 4K NE T T A (B TEAEIME
1| EBIEFTR R B IRAETE S TR 415.22 415.22
2| HAAER BT TS B A% 3K 190.30 190.30
30| IBAET R IR - N i N 7 15.86 15.86
4 | LB MK Ah R AR AL - 0.50
L BTNt 621.38 621.88
1| HoAth RiAS 3k JREAH JEE A 1,023.70 1,023.70
2| HoAth RiAS K FRETRE K 1,385.65 1,385.65
3| HAthish i R e B TR 866.16 866.16
kL EHAR DT 3,275.51 3,275.51
ELEME™. AMEI -2,654.14 -2,653.64

(2) AR B VAR

AR BT R AR VAl S E FEE S A b AR = 28 P Re , PP R E H S Ak B e E
FRIANE B 05877, PPl AL AR AR 537 5 ZON AL Sk v H i e (R <6 O/ A & A

i

7. MTRMHEHE

P AEH , PG AL AT B 55

8. WAL IPAES R
A Ml B A 2R AL

224
pd

Tl

/|

fE R B HE-AT B 55

=42,893.80-2,653.64+10,871.27-0.00

=51,110.00 (}370)

CHU)

AR P 7 A T K PRl 45 R B T

B APPSR BANEEAT VY, 2 H R R 5™ 10,871.27 Ji TG,

M= E Ve IMEH R B TR I E- AR E T fi

Bhi: JiJt
z LiH 20254F | 20264 | 20274 | 20284 | 20294 | KEH
1| —. BEdElA 45,813.42 | 50,193.64 | 54,317.74 | 57,769.52 | 58,758.46 | 58,758.46
20| ke EMb A 33,949.23 | 37,322.37 | 40,716.96 | 43,551.95 | 44,161.45 | 44,161.45
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HERIKAUETR

STV 55 ) 4

z i H 2025 4F | 20264 | 20274 | 20284 | 20294 | KEH
3| i Lt n 354.95 278.21 295.27 308.19 289.44 288.11
4 | HERH 754.37 813.63 867.64 911.40 927.16 926.98
5 | EHEEAH 4,766.26 | 5,349.46 | 5,603.35 | 5,850.03 | 599560 | 5,962.33
6 | WM 1,840.26 | 1,945.49 | 2,034.20 | 2,089.28 | 2,149.22 | 2,145.20
7 | WA 102.39 112.18 121.40 129.11 131.32 131.32
8 | Hrh: FIEHH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9 | FLEWA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10 | fn: At as 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
11 ﬁﬁ;ﬁ;ﬁ (FREL =7 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
12 ii%@%ﬁ%ﬂﬁﬁ% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
13 @WE,':%’E‘HWE@E%” 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
“7 FIHA)D
14 ﬁﬁﬁ%%gfﬁ@ﬁ% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
15 g@#{;zﬁ;ﬁy@ (FRE 216532 | -181.12 | -196.00 | -208.46 | -212.03 | -212.03
-7 SIEA))
16 %ﬁﬁvfﬁﬁ"% (FREL -41.82 -45.82 -49.58 -52.73 -53.64 -53.64
-7 SIEA))
17 {Jg\# %EWE (FRE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-7 FIAA))
18 | =, ENFHE 3,838.83 | 4,14535 | 4,433.35 | 4,668.36 | 4,838.60 | 4,877.40
19 | hn: EAMEA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
20 | ks ENLAMSCH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
21 | =, FliESH 3,838.83 | 4,14535 | 4,433.35 | 4,668.36 | 4,838.60 | 4,877.40
22 | Pk PSR H 311.06 341.89 372.32 399.65 416.56 422.95
23 | WO, #FE 3,527.77 | 3,803.46 | 4,061.02 | 4,268.71 | 4,422.04 | 4,454.45
24 | FIESZH* (-FrERE) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
25 | e BETBLGE$RE 3,527.77 | 3,803.46 | 4,061.02 | 4,268.71 | 4,422.04 | 4,454.45
26 | Ine A 10 SR 317.29 524.21 545.36 506.97 512.37 431.80
27 | Pk BEAMESCH 1,179.68 552.94 527.94 405.20 405.20 486.51
28 | Bz B hn ek 1,021.04 -29.39 -80.70 -60.30 36.27 0.00
29 | N HHIASHRE 1,644.34 | 3,804.12 | 4,159.14 | 4,430.77 | 4,492.93 | 4,399.74
30 | FrIlRER 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 0.00
31 | b, HEE 10.00% | 10.00% | 10.00% | 10.00% | 10.00% | 10.00%
32 | Tl REL 0.95 0.87 0.79 0.72 0.65 6.51
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HRBAIFS b 7 b 4% 5 i 4
z iH 20254 | 20264F | 20274 | 20284 | 2029 & Kk &
N B4 b3/
33 {E\ FEFASREITN 1,567.88 | 3,297.41 | 3,277.40 | 3,174.21 | 2,925.80 | 28,651.10
34 | fu. BB&KENE 42,893.80
35| hn: EWATSE 10,871.27
36 | B4 E T fR -2,653.64
37 | +. MR NHE 51,110.00
38 | Jk: A B 0.00
39 | +— BAEHENE 51,110.00

() FFEAE T ER

1. FENTE =PRI U

VPG VI Bl Bt s B

B NSO, TR, HAbRIGHR . A7
UL G RB . RSB PR SAE HIK I E 4~ R PR

R VT
BLH L T B
M4 187,987,970.37
ALK 2R 51,610,348.65
THAS K I 260,907.52
HoAth SEUSCER 5,077,616.05
ey 112,416.71
EE %= 102,590,530.47
WAHBEF=E 347,639,789.77
(1) emEts
D ERA 4
TS 1E N 54.69 I, TG E A1 .
2) HRATA K
RATAE PR E N 187,689,964.68 7T, TEAHIE{E 1.55 76, HE{E 3 0.00%. PEAHIE{E
JE A A E R S 3

3) HAmGImBtE

oA TR T 2 SVPAGE A 297,952.55 76, JCHbIE L .
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MR AT AT 55 O 4

M E i EE N 187,987,971.92 76, iFfE41E 1.55 6, BEZE 0.00%.
(2) MYk

PPA JE o E S 50K 2K T 42 4 60,973.,341.14 76, HHEIR K HE S 9,362,992.49 T,
I WAL S UK TH 44 0 51,610,348.65 TG . A A4S SR A IR 28 5 v B N USCH ) IS FE 3R . R
%%O

PSP A 51,610,348.65 J6, TCHIRIE AL
(3) FHAL I

TIPS B A 260,907.52 76, TR ME 1L
(4) HoAb YK

PPAL 3 v ] FCA S SRR K TR0 5,417,861.72 J6, E2 945 Hl < LG8 PRIE 855 .
DAl 3 vEE G A B WK T B R K HE % 340,245.67 JT, At B2 IR K T A B
5,077,616.05 JC.

HoAh U EAS (B A 5,077,616.05 TG, oA 254k, o
(5) f1%

PEAR FEE H A7 BRI TH AR A0 112,416.71 JG, NTEREREEMEL . PRSI HA7F TPk
P 0.00 7T, 17K HEME 112,416.71 TG,

TE e R A RSB N 112,416.71 7T, TCHIRAE AL
(6) &[5>
YAk L H A R P2 K TR 2240 116,264,654.53 TG, MG VEAL B0 32 FE A [R5 B i

B AR 55 3 3R T . A R 9% 77 11 42 R K #E & 13,674,124.06 JG, & [ 8% 57 0K 1 AN (B
102,590,530.47 7T,

A PG E N 102,590,530.47 J6, TEHGIBAE AL .

(7) PPAL4E R

TBN G PPAl 25 R B T Dl an T 2R
MEFR=IHHERICER
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HFRBEAIT BT I 55 85 i 4

HfL: Jo

B &% K EHHE s HE R BEEY%

Tem Bt 187,987,970.37 187,987,971.92 1.55 0.00
RS 51,610,348.65 51,610,348.65 0.00 0.00
TS 3R 260,907.52 260,907.52 0.00 0.00
FoAth RIS 5,077,616.05 5,077,616.05 0.00 0.00
17 1% 112,416.71 112,416.71 0.00 0.00
& A5 102,590,530.47 102,590,530.47 0.00 0.00
WaBE =&t 347,639,789.77 347,639,791.32 1.55 0.00

BT = YRS 1E 347,639,791.32 6, 1EALEEME 1.55 Jo, HEMEZR 0.00%. PEALIE(E R

ISP NI RRI e <5 o R

2. KRIEIBA BB BB

A v H K AR R K TH 4240 8,000,000.00 7T, HHEIRAEHE S 0.00 7T, K4
& 8,000,000.00 7T, XTSI 2 &) B F .

IR AS I A 7 )45 55 7 K B A 7,523,996.76 TG, SR FH 5% 7 ZERIH L 0 Ao g e il 24 =]
HIvHAlJa, DRSS R K.

R R MEE TS RICER

XA
WKHEME | HEME HEH HER%
A B C=B-A D=C/Ax100
—. BB 754.85 754.85 0.00 0.00
R | Tk g 321.83 672.01 350.18 108.81
Horprs KHIBALR BT 0.00 0.00 0.00
PGV 5 o= 0.00 0.00 0.00
fit] 5E B 38.64 38.02 -0.62 -1.60
TEEE T 51.80 52.60 0.80 1.54
A B 0.00 0.00 0.00
TIE 5 0.00 350.00 350.00
o Al AL 0.00 0.00 0.00
HAhER B 5™ 231.39 231.39 0.00 0.00
B e 1,076.68 1,426.86 350.18 32.52
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WFEBELE S S0 55 POt e 41
S WHENE | EME HEH HERE%
A B C=B-A D=C/Ax100
=\ A 180.36 180.36 0.00 0.00
VA, HEimsh 7 fii 143.92 143.92 0.00 0.00
ffR STt 324.28 324.28 0.00 0.00
H B 752.40 1,102.58 350.18 46.54

gE A TR 2y TR DA I 2 7] (37 % EL 51 100%, KBRS 3 - I e A2 iE
R B A M IE G PR A & FIVEAL (B A 11,025,821.49 JT, TR 1 /A B A I K6 I /2 =) #%
T B 8,000,000.00 7T, TEALIE{E 3,025,821.49 JG, IIHZK 37.82%.

3. WAV A UL
(D) PHETEE

AN VPAG VL A BE R SR B A I e e s A L 1 s o A SR B DAl ko K
THAME I N R P

HfL: o

FHE £ T I SR A T T
iE i 257,990.23 12,899.52
B 9,412,059.15 3,590,298.58
e P E S 0.00 0.00
it 9,670,049.38 3,603,198.10

(2) WAFRHE™

1) 4

B

R AR K T JRUE 25.80 J3 0T, KTHHEME 1.29 Jioc, A—WKAZ &R 4, W
BRMT 2011 %, HAGEeROREF, wlIEE .

2) BT

L 15 4% FE RO T 4 941.21 J3 76, TKIHEME 359.03 Jiot, FE AN, B4
Ml FEM. FTERNLZ Auii s, T 1999 4F 2 2024 ERAME], TEAME TIREHA
I A RITE BN . EiR PR &R BRI, WalIEEE- .

(3) P IT
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	第七章  本次交易主要合同
	一、发行股份购买资产框架协议
	（一）合同主体、签订时间
	（二）交易价格及定价依据
	（三）支付方式
	（四）资产交付或过户的时间安排
	（五）交易标的自定价基准日至交割日期间损益的归属
	（六）滚存未分配利润安排
	（七）与资产相关的人员及债权债务安排
	（八）合同的生效条件和生效时间
	（九）违约责任条款
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	二、发行股份购买资产协议
	（一）合同主体、签订时间
	（二）交易价格及定价依据
	（三）支付方式
	（四）资产交付或过户的时间安排
	（五）交易标的自定价基准日至交割日期间损益的归属
	（六）滚存未分配利润安排
	（七）与资产相关的人员及债权债务安排
	（八）合同的生效条件和生效时间
	（九）违约责任条款

	三、业绩补偿协议
	（一）合同主体、签订时间
	（二）业绩承诺期及承诺净利润数
	（三）业绩差异与资产减值的确定
	（四）业绩补偿
	（五）减值测试及股份补偿
	1、减值测试
	2、补偿方式

	（六）补偿数额的调整
	（七）关于补偿的相关安排
	1、股份补偿具体安排
	2、现金补偿具体安排
	3、补偿上限

	（八）关于保障补偿实现的相关安排

	四、其他重要协议
	五、过渡期损益安排符合相关规定

	第八章  独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易的合规性分析
	（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条的规定
	1、本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规
	2、本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件
	3、本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	4、本次交易标的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司的主要资产为现金或者无具体经营业务
	6、本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中
	7、本次交易有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易符合不构成《重组管理办法》第十三条的规定的情形
	（三）本次交易符合《重组管理办法》第三十五条的规定
	（四）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条的规定
	1、上市公司最近一年一期财务会计报告被注册会计师出具无保留意见审计报告
	2、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监

	（五）本次交易符合《重组管理办法》第四十四条的规定
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量、增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化，不会导致
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	2、上市公司发行股份所购买的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续

	（六）本次交易符合《重组管理办法》第四十五条、相关监管规则的规定
	（七）本次交易符合《重组管理办法》第四十六条、四十七条及四十八条的规定
	1、本次交易符合《重组管理办法》第四十六条的规定
	2、本次交易符合《重组管理办法》第四十七条的规定
	3、本次交易符合《重组管理办法》第四十八条的规定

	（八）本次交易符合《发行注册管理办法》第十一条的规定
	（九）本次交易配套募集资金符合《上市公司证券发行注册管理办法》第十二条的规定
	（十）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第四条的要求
	（十一）相关主体不存在《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》第十二条

	三、按照《上市公司重大资产重组审核关注要点》的要求，对相关事项进行的核查情况
	（一）本次重组完成后是否会导致上市公司盈利水平下降或摊薄上市公司每股收益的核查情况
	1、基本情况 
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二）本次重组是否需履行前置审批或并联审批程序的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三）是否准确、有针对性地披露涉及本次交易及标的资产的重大风险的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四）本次发行股份购买资产的发行价格是否设置价格调整机制的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五）本次交易是否涉及向特定对象发行可转换公司债券购买资产的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（六）本次交易是否涉及换股吸收合并的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（七）审核程序的核查情况
	1、基本情况
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	2、核查意见

	（八）本次交易标的资产是否符合相关板块定位或与上市公司处于同行业或上下游的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
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	3、核查意见

	（九）锁定期安排是否合规的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十）本次交易方案是否发生重大调整的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十一）本次交易是否构成重组上市的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十二）本次交易是否符合重组上市条件的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十三）过渡期损益安排是否合规的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十四）是否属于收购少数股权的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十五）是否披露穿透计算标的资产股东人数的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十六）交易对方是否涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、
	1、基本情况
	2、核查程序
	3、核查意见

	（十七）标的资产股权和资产权属是否清晰的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十八）标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市、重组被否或终止的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十九）是否披露标的资产所处行业特点、行业地位和核心竞争力，以及经营模式等的核查情况
	1、基本情况
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	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十）是否披露主要供应商情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产报告期各期前五大供应商基本情况，与前五大供应商各报告期内采购内容、采购金额及占比的准确
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相
	（3）标的资产供应商集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，供应商的稳定性
	（4）存在新增供应商情况的，应当核查新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交
	（5）存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原

	2、核查情况
	3、核查意见
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	（二十一）是否披露主要客户情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产报告期各期前五大客户基本情况，与前五大客户报告期各期销售内容、销售金额及占比的准确性，
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相
	（3）标的资产客户集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，客户的稳定性和业
	（4）存在新增客户情况的，应当核查新增客户的成立时间，销售和结算方式，合作历史，与该客户新增交易的原
	（5）存在供应商与客户重叠情形的，应当核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原

	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十二）标的资产的生产经营是否符合产业政策、安全生产规定及环保政策的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十三）标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营资质的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十四）标的资产是否曾拆除VIE协议控制架构的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十五）本次交易是否以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十六）本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十七）本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十八）本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十九）本次交易标的是否以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十）本次交易定价的公允性的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十一）本次重组是否设置业绩补偿或业绩奖励的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十二）标的资产报告期内合并报表范围是否发生变化的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十三）是否披露标的资产财务和经营状况的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十四）是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构以及坏账风险等的核查情况
	1、基本情况
	（1）主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	（2）是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	（3）对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	（4）是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	（5）是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	（6）应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	（7）是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是
	（8）应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	（9）是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十五）是否披露标的资产存货分类构成及变动原因、减值测试的合理性的核查情况
	1、基本情况
	（1）存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环
	（2）结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，
	（3）对报告期末存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十六）标的资产其他应收款是否存在可收回风险、是否存在关联方非经营性资金占用的核查情况
	1、基本情况
	（1）其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、
	（2）结合账龄及欠款方信用状况，核查是否存在可收回风险、减值风险，是否足额计提坏账准备

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十七）是否披露标的资产固定资产的分布特征与变动原因、折旧政策、是否存在减值风险的核查情况
	1、基本情况
	（1）通过询问、观察、监盘等方式，核查固定资产的使用状况，了解是否存在长期未使用或毁损的固定资产
	（2）结合经营模式核查机器设备原值与产能、业务量或经营规模的匹配性，与同行业可比公司进行对比并说明合
	（3）重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，报告期内折旧费用计提是否充分合理
	（4）固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十八）标的资产的无形资产取得及构成情况，研发费用计无形资产确认的相关会计处理是否合规的核查情况
	1、基本情况
	（1）研发支出的成本费用归集范围是否恰当，研发支出的发生是否真实，是否与相关研发支出活动切实相关
	（2）研究阶段和开发阶段的划分是否合理，是否与研发活动的流程相联系，是否遵循了正常研发活动的周期及行
	（3）研发支出资本化的条件是否均已满足，是否具有内外部证据支持；重点从技术上的可行性，预期产生经济利
	（4）研发支出资本化的会计处理与可比公司是否存在重大差异
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	（5）标的资产确认的无形资产是否符合会计准则规定的确认条件和计量要求
	（6）是否为申请高新技术企业认定及企业所得税费用加计扣除等目的虚增研发支出
	（7）是否存在虚构无形资产情形，是否存在估值风险和减值风险

	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十九）商誉会计处理是否准确、是否存在减值风险的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十）重要会计政策和会计估计披露是否充分的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四十一）是否披露标的资产收入构成和变动情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）对标的资产收入真实性、完整性的具体核查方法、过程、比例和结论，如函证、实地走访、细节测试的比例
	（2）标的资产商业模式是否激进，是否存在较大的持续经营风险，是否符合《重组办法》第四十三条、第四十四
	（3）报告期内标的资产收入波动的原因，是否与行业政策变动相符，是否与下游客户的需求匹配，是否与同行业
	（4）结合标的资产在手订单、行业政策、同行业可比公司未来业绩预测、下游客户景气度等，分析标的资产未来
	（5）分析季节性因素对各季度经营成果的影响，参照同行业可比公司的情况，分析收入变动及其与成本、费用等
	（6）结合标的资产重要销售合同、客户，分析第四季度或12月销售收入占当期营业收入比例是否较高，如是，
	（7）是否存在重要销售合同收入确认周期明显短于标的资产、可比公司通常收入确认周期的情形，是否存在对个

	2、核查情况
	3、核查意见
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