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1) A5 Bl IS
AL IO AR A 2 L BN U 52 B89 IH L M5 iiAr o 2R et ks

m
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fedl. Fhm s,

R R AR MR A A5 BT T A9 5% A TR AE SR o S TH AR B Al o] o 8 7 I AT 7 1H
THRFRETIN o DIARK AN FE /NI IS G, W2 iR 9 s R P 2 25 2l AR e 177 S 1
KRG RS/ MR

s 2% . B SR ANL 55 EAL 2 S NS DIAR G, bR 9 . v
A% DR A B SN RS T

SN A N R PR

A TG
T H % 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E 2030 4
iRV PN 69,176.50 77,334.60 82,701.48 88,446.66 90,297.22 90,297.22
HERA/
. 0.84° 0.83° 0.83° 0.83° 0.83° 0.83°
SN % % % % % %
%i%im 578.39 645.69 689.96 737.35 752.61 752.61

=

2) B BRI

[ERURANIRE 2k gRe IR s -39 A oLy N 7 g & N AN (A G N 36 N
AN BB 25

R R AR AR BB T ) ) DR AR SR o (5] 5 73 T 2 i Aol ) ]
JEAE AT IR VHRARAE TN, A5 b3 RH 12 D5 A SR bR AE T, MV 25904 ol BB %2
9 B S LA 2l IR iy sl R AR AU R b, S5 SNBSS, 2% 18 /MR

BB IR A R PR

i H 2 FF 2025 4F 2026 4F 2027 #F 2028 4F 2029 4 2030 4F
EIBN 69,176.50 77,334.60 82,701.48 88,446.66 90,297.22 90,297.22
ot T 2 T /2
H iﬁﬁ\/ 3.99% 3.92% 3.86% 3.80% 3.87% 3.87%
BEHBHEIT 2,761.68 3,034.06 3,192.61 3,360.19 3,494.57 3,494.57

3) WA IS

VAL AOAE A B P 2 O U I 5 89 IH . BORMRSS 3 AR A B #4
Kk, deie . Db e
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% AR AR AT A8 (10 55 A TR HE T o Fr 1H 2 FE AR b PR 3] 5 87 S (L AT AT
IHVHSEARAETIIN, AH5C b3 A 205 RS AN bRHE TN, BORRST 3 . LA T B R
YEfz e W B 5 1A D A D SR A ARl b, 25 8/ NIR IS

WA B I ~ R s

Bfr: HIG

i H 2R 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E 2030 4£

EN 69,176.50 77,334.60 82,701.48 88,446.66 90,297.22 90,297.22
W o H s

5.389 5.68% 6.04° 6.17% 6.33% 6.33%

WA % % % % % %

R B A 3,724.71 4,393.83 4,996.04 5,457.74 5,711.67 5,711.67

4) W0 55 Bl IS

BT 1 L SR LA DI 1 P R 300 0 0 IV IR 2T P S 3, 22 A I e ST P
55 DM O SRR DL o FLAEME FI AR IR 2w T 8 < 7E AL, 8 BER 00V AE T 301 ;A e
TCH AR, SR S0 A AN PSRN % IR R S0 A R RS H A5 55 B

LT s W P I 45 2l T 0 MBI 21391 ) I AL S AR 7 A B UL, A
Lol 9 5 A B, ASUVP A 5 FE W 55 9 FH 28000 IR 1390 18y S O SR 40  A4 F
BN, ELTREIN S A 0 TSR Py RIS N S B L E AR DR OGRS

ST U IR B T B8 < LR T A AR A AR A e T R R AR AR A HLI BB
O AR T 18, PN AN BB A0 E AR, BANE RS B 0155 2 Ah i3
AN e P 2

AR R4 55 2l R A TN LB <t e T 4

(4) FrIHMEHT

PR e BRI IH B8 o0 [ g B, Horp, [ 98 32 A AR A S LA K %
T AT G ) BUBE & s s, B Jh A BER A Ah A e 9E
S o T2 B IR U SEBR AT o ASTRVEAL, SRRV SRAT T IHIBOR,  DAKEHE
FI R ] 87 IR B S AR OB TH A S0 SRR R 28 ST K3 TH A

AL i ZE VSRR 1K) BT N O B, OB T AR bR K 2 W] AT (1 LA
IR ASRVEAL, F2 BNV AT (R RERR BOHE, 445 O T B8 R K T A (AN S s A A A
SN SR A S R S A0
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A )0

T H 24 F7% 2025 4E 2026 £ 2027 4 2028 4E 2029 4 2030 4
[ 5 9% P 4T IH 4,154.72 5,366.27 5,366.27 5,366.27 5,366.27 5,366.27
WAy 47.16 47.16 47.16 47.16 47.16 47.16
FrIAME S 4,201.88 5,413.42 5,413.42 5,413.42 5,413.42 5,413.42

(5) BIFEATRIM
D B EOBr R s A S
A2 SR ST P T BRATBE At 53k L AR S (0 1L i R I, ROR A H R
YEFFYREJT A7 2208 BT 75 TR BB PR B8 S o AR IR PPAL Al (1 18] 5 987 AN G 1 Bt
PG ANVAAT ) 2 VR BURAR TSR 3T IHRTHERS , 07Kk S8 Y142 ST <5 13T TH R SRR 14 7
OB 7 SR EA T I o

2) EIE B

FEIEYE G AT I8 ALY B S G A O, e I 22T
BOHOEERE &, WDH RIF R 25 R T A MO BT G B0 LE R A (R
LA 7P ST L R S MR CROBCIRIT) 775 I HE A e B 1
SO EE G BB Gl B A AL, LA A R Y o
g, ERGHTHRIFOIE. 055 [N, LR, ROFLA, A5
T B L G2 0 BN S5 AL A I 5 o R 5 AR O ST
SRR BB R T2 bt Rk, FLRE AR, 6
FURIARERT . SRR

SRS G 8IS L5 % 8 (A B T R 0 e R T ).
(75 BOBCIOTRR, (KO SN2 . A T SRS G

=

i Gt indi= g v e LIEE R e

*

B8 G e=2 B PRI A7 D+ - WA 0
22 E ML= A DL RAS B I < ) e
SEATEILSAS S A=A 5 AR S U T Bl - A D JlAs 5
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I ISR I=7E MY SN S B0 I AT 3 S e

Forb, ORCHCI T EA R ORISR VST IGE LU 55 78 Ml 55 A S I
Al SR S5 0

A DL IR AR AR BT St 5L e A IR ARAE B Botdt A T 1t

IS FR = M S A S5 AT I J) e

Ferb, AT EA I AS IR AT S OO LU 55 8 Ml 55 A O I
A A UK S5 I

AR B MR B RS DU R A, DL BEHE H 10 g SE 8 I R s ORI
AU GEH 3T LB ARRGE I N A 4F BN S A A S AL, 14 b X,
B E WA KBS LS (BRI IR &) A758 . NIBGRITEL A Y
RIS R BB e Inat. HAARTE L R P

I Oog

A JITT

2031 £ K%

Wi H IR 2025 &£ 2026 & 2027 & 2028 & 2029 &£ 2030 & DS 4

BERE 38,334.38 | 42,855.22 | 45,829.29 | 49,013.00 | 50,038.50 | 50,038.50 | 50,038.50

=2 0N 69,176.50 | 77,334.60 | 82,701.48 | 88,446.66 | 90,297.22 | 90,297.22 | 90,297.22

G
J“)\"é';fl& 55.42% 55.42% 55.42% 55.42% 55.42% 55.42% 55.42%
=
glﬁ[ﬁmﬁﬁ 3,004.49 |  4,520.84 | 2,974.07 | 3,183.71 | 1,025.49 0.00 }

3) BEAMESCH

VAT b S A TGI8 0 A AR R B A BN E R A () DX I TR H g A
LA R BEATN B AP, FL IR 10 2 7 SR 0 7 BN I BEA BT B A
SCH A, HARTIITS D0 DL i e PR

(6) BLERPMPWLR

AR VEAR R AR T, SR AERT AN P AT (0 T 3 RIS 20 B 0 R il
B MRS AT HAE I 22 B RO T SR S ARKA T R R S S B i DU 1) Bk
MV o S I AN EE AN E A E AN . MO AR e R i M 25 B A
MR, AL UL WG DL an h -
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A )0

i B AEEE 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | 2030 4F zﬁgig
IYON 69,176.50 | 77,334.60 | 82,701.48 | 88,446.66 | 90,297.22 | 90,297.22 |  90,297.22
A 36,182.18 | 42,230.00 | 45,937.82 | 50,016.41 | 52,259.64 | 52,259.64 |  52,259.64
BV G KBt n 1,067.65 | 1,145.19 | 1,190.13 | 1,237.99 | 1,243.33 | 1,243.33 1,243.33
HENRH 578.39 645.69 689.96 737.35 752.61 752.61 752.61
PR 2,761.68 | 3,034.06 | 3,192.61 | 3,360.19 | 3,494.57 | 3,494.57 3,494.57
W 2k H 3,724.71 | 4,393.83 | 4,996.04 | 5,457.74 | 5711.67 | 5,711.67 5,711.67
ot 2% 9k H 124.09 138.73 148.36 158.66 161.98 161.98 161.98
B 24,737.79 | 25,747.10 | 26,546.56 | 27,478.32 | 26,673.41 | 26,673.41 26,673.41
GINEPSY 24,737.79 | 25,747.10 | 26,546.56 | 27,478.32 | 26,673.41 | 26,673.41 26,673.41
e P 3,229.30 | 3,293.67 | 3,335.02 | 3,414.75 | 3,260.83 | 3,260.83 5,434.72
EiZINE 21,508.49 | 22,453.43 | 23,211.54 | 24,063.57 | 23,412.58 | 23,412.58 |  21,238.70
Hr1H W 5 4201.88 | 5,413.42 | 5,413.42 | 541342 | 541342 | 5413.42 5,413.42
Il 52 BE =4 1H 4,154.72 | 5,366.27 | 536627 | 536627 | 536627 | 5,366.27 5,366.27
PEAH 47.16 47.16 47.16 47.16 47.16 47.16 47.16
BIER/IRAFN 33,084.40 | 993426 | 8,387.49 | 8,597.13 | 6,438.92 | 5,413.42 5,413.42
TN i 4201.88 | 541342 | 541342 | 541342 | 541342 | 5413.42 5,413.42
B 18 G A A 3,004.49 | 4,520.84 | 2974.07 | 3,183.71 | 1,025.49 - -
PEANE S 25,878.03 - - - - - -
IR -7,374.03 | 17,932.59 | 20,237.47 | 20,879.86 | 22,387.09 | 23,412.58 |  21,238.70

6. HIE

(1) TEHABS KRR e

ey E B VG P W, M A AT R E TR LA A W] (CCDC) 2
PR FE ez 0 H K

H#A HARR HH (%)
3H 0.91
6 H 0.96
1 4¢ 1.08
2024/12/31
2 4 1.14
34 1.19
54 1.42
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H 3 MR *H (%)
74F 1.59
10 4 1.68
30 4 1.91

ARIRVEAL DARFEE 2278 RT3, ZoAlint Gl a 3 R JEBR A, AR (8™ F
T XA 515 12 5—WEIEPHAANEAME TP B ALY ChiEe) (2020) 38 5)
(RIEsk, TR FH AR % S PR A AP B4 0T DA [R5 1 21 A 2 2R A 0 o KU R 26, AR
OCPPAG R 10 4R 30 [ Ao e 2 22 b B XU A2, BT 1e=1.68%.

(2) T S O i 2

T3 DA i A1 s 5 450 8 20 g AR T 37~ g XIS A [ F P A3 5% P 25K ) Fi 300
W, RIER IS0 RS 4 (0 S Ao o 11787 ARG 491308 3% AR T 3 1) g 52 G i
B HEATINEL . A UCVPA LR B A BT b i ) YT - B e s R A 1 b T R
P i, T3 ST R 3 e T KU ) 4 1R 234 DA i 4 XU A

P (B PG T KI5 5 12 5— WALV M E R HT I N sy (R R
tr (2020) 38 ) [REEK, FIH A EUES: T e Bort Hni g KIS A i, a5 Ik
HACERMERFEEL, Blany IR 300 880, B IFREE A 805E, T 5By e ma iy
FEE A 75 %8, B (A) s P m) DL % 10 2R L b Bl ng DLgE 3 8 Bl 58 H Bl
VAT R U A 80 LA 3

MR HH IE 2% F= PPAN AR W I et TR [ A BRI IR EREAFE, JF4E & R4 51
g, PEANIERE ik A AR ME B _EUESEFRIE AR IR EG I CARE . H A B R %
HEAR P BHEIAT I E IR ER G 2, B E LA AP IME . U FIME. 1
FVEIE, A5G G e T EE %, B r =9.24%.

T RGN =1m—17=9.24%—1.68%=7.56%.

(3) BEARLEMI I

P AR B AR A s AT, S 2 AR R, kA TR, R AR
BONEEE, BT P E P cH i &R S e S I B S al R ) . IR EREE AR SE A
SERTRTHE N G, ASIRVPAT IR BRASMY T PPAS FEAE H 1) B B A E B8 AR G5 R0 KSR BE T
IR BATINE, VRGN, B G E ST i T .
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(4) DB R A e

LAHT HL T B LA S S A T R T 28 ) i 2R D Bk, 25 & PP At Ak 5 vl B
NEENE SR L A AR . EAIRE ST et Anksa g Ty Al R R BEAE I & 1)
AILEPE, BEFERE AT A ], DA EARSR A bR IAR R, A [FIJENT iFinD B R il
L, DI VPG EME H T i dE AT IS, TSR 0 VRO SEHE H i 250 4, #5321
A2 ) SR TE I 55 ALAT RS AR At v Bu, F4 AL B 5 RS BEA T oH L, 15
BB PEA AL A 2t BEAS A TG T 2 KU 2R 2 Be o

(5) "Rtk S 28 P

FERAE T BRI 75 2% 8 PHAE R B 5 Ty ml e 2w RS L b b By %0 3e 4
VANDS PN IRF IS PVAT L VN ol 4 S a4 7 90 o NN R Al R R [ SV i s
JTHIRIZE 5%, HE Ry MR R AEVPA LR, PP SO Ak 5 ml B BTy 2w AT
THEMT, A3 HARFE RS 2R Ble=1.50%, H AR ~3&:

PSS EWEE o R ZEE NE TR
Al A g*ﬂﬁ%ﬂw&a%wm% 2.0 10.0 0.2
b & REBT Bt BB 2.0 20.0 0.4

ANV DL 7 A5 R %%

ARG ‘

N AZ O T ) UL H A L 1.0 20.0 0.2
X ERUER | AR AR R B, X 50 100 05
WS P S ' ' :
ANV RN FE 7 M | ALK 4 74, AN KT B4k 0.0 15.0 0.0
il % A TR A SR ' ' :
%@ﬁ%%%@ B TR s by A gk 1.0 20.0 0.2
HoAth R % BT b AT b AL T BT B B 0.0 5.0 0.0

&1 1.5

(6) FIBUYIEEIRIM A rd HIHE

UBUYT R R I A< I Al A7 55 Rl B 1) DR AR JAS , ASTRPEAL R I B AR G 2 Aill I B
(RIBEALE R, WO AL AEREAE H TG Y e A B 55, MIBTRUY AR I A rd 25 0%
PR IUE Lo i R B H N & B, O 15%.

(7) FIZE WACC [t

RUL ERRIS 8, AR, [BRTIRI T R:
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Wi H &K 2025 4F 2026 4F 2027 4E 2028 4F 2029 4E 2030 4E
zﬁﬁﬂﬁmﬁ’ 200,500.00 | 200,500.00 | 200,500.00 | 200,500.00 | 200,500.00 | 200,500.00
M5 fE: D - - - - - -
A E: B 200,500.00 | 200,500.00 | 200,500.00 | 200,500.00 | 200,500.00 | 200,500.00
&R 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000
fii 5t - - - - - -
DEF AR Z - - - - - -
[ i A1) 22 0.0168 0.0168 0.0168 0.0168 0.0168 0.0168
CIEANGil g ne: 0.0924 0.0924 0.0924 0.0924 0.0924 0.0924
B 0.1500 0.1500 0.1500 0.1500 0.1500 0.1500
[ 52B 1.5055 1.5055 1.5055 1.5055 1.5055 1.5055
B 1.3336 1.3336 1.3336 1.3336 1.3336 1.3336
TCATFTB 1.0542 1.0542 1.0542 1.0542 1.0542 1.0542
B3 B 1.0542 1.0542 1.0542 1.0542 1.0542 1.0542
TR XU 22 8 0.0150 0.0150 0.0150 0.0150 0.0150 0.0150
EIDEN 0.1115 0.1115 0.1115 0.1115 0.1115 0.1115
fii 5 A (BifE) - - - - - -
WACC 0.1115 0.1115 0.1115 0.1115 0.1115 0.1115
Pz 0.1120 0.1120 0.1120 0.1120 0.1120 0.1120

7. EEWR P ERITE
B 43 2 10 WUW A BL e i B AUNGN (3D, 19 208 AL Ak i 228 VE B8 7 e

170,925.17 Ji Jt.

8 KB BLE VAL IME

APt AP HUR I A PR D AR S IBGR BEAE, WAIF DAR)2 1, vt
IR BAN S BT AT, 5D L SR R T A S BB B DA A =

1=0.00 Ji G

9. FEEWREBRF™ (AHD HEERTE
VAR B HE W T A7 A R 23 B8 7 (A0 IO EAEA AL S L i i R 7%
&, JRARVEAL I A SO0 2 AN AR BAR B PE 5™ (B0 ARRPPAS U 22 5
T S5 AR RHZ A B (o0 U EAT FRIAN S, A5 2B DAl Aol S o4 H )98 4% B
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FRLEVED (ABD P IEA

C=C+C»=29,559.80 Ji 7t

FARTG SN KR

i JiIT

T H 2% FAEH T AE FEHE H PEAHE

gl 28,702.64 28,702.64
oAt SR 93.10 93.10
HoAtw s %t 7 91.36 91.36
Bl R/ARLE B AN 28,887.10 28,887.10
Ci: MR RALEER ™ (D HHE 28,887.10 28,887.10
PG 1 b 254.14 377.63
146 S0 FT A 8 476.14 476.14
HoAb AR 5h 9t 4.05 4.05
B RAE R /AL E TNt 734.33 857.82
vt i fot 67.84 67.84
1 SE R 7 337.33 50.60
T GE P AR A7 f5 66.67 66.67
B R R ARG E RN 471.84 185.11
Co: AEMigh i /AL B (76D HHE 262.49 672.71
C: MR/AFLE R ™. Hfhtfa 29,149.59 29,559.80

PHURZH TR S IF B R i AR BCE AR PR S s Sl R

FEUE H AV 288 T 1) 5 B B IR DL 4 PR A B R PR 5% 1T 98 4 K T 4 28,702.64 J7 UG,
ZA ARG E R ah I us AR TR =, DAKITIE A A VRS, YPAL{Eh 28,702.64
Ji TG

FEUE H A2 v pg oAt Nk b, KT IS 93.10 5T, PR W ARAE S,
ZA RN E NI B /AR E R, DUKIIE A A PR, VP45 R 93.10 J1 T,

FevE H Ak g i vk i Hoth i sh % r=vh, IKRTHIE IS 91.36 J7 76, P50k ¥ 11 1)
P AR DRk, % A0 € N IR 2 /AR B T, U TN E A DEA 1
PEALAE N 91.36 JT TG

FEUE H AL 28 5 TR B3 P = K T E 4 254.14 J578, Ao AL s b
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MG B, ZE&mil e ARSI R/ ARLE % 77, YEN{E 377.63 JiJt.

FEVE H ASME 2285 0 3 28 BT 1580 %8 P2 K T 476.14 J5 76, NP2t 15 k(i
FTEL, % &0 e N ARR s 2k /AR E tE Y e, UK EE A EANE, YPAN(E 476.14
Ji TG

vl H A2 vF i HAB AR SR sh B8 7= vb, 5t A DU 1 B M 5 TS T R P N T i 3
11 4.05 716, Z&R0N e NAERSRE R/AELE ER S, DK IHEMIA AN, VRS
4 4.05 J7 G,

FerE H A & T T R M Tl 67.84 J7 76, A TiAL B E B 5 AL, %4
BN N AR sh 28 /AR E YT, DUKTHEM A SR, YPANE N 67.84 J1JC.

FEYE H AV 28 5 V108 S U 25 K TRIE 337.33 T 70, PRI 5 % P40 SC BUR RNy
ZERIAE AR B8 A/ARG E A, T R R e - H TR, B
B LR 58 TG, $2 IR FT A B R 43 Bk Y N (LA A PPAL L, PEAS (R 50.66 J7 7T

FEE H AV 28 1 T i 4E BT AR S K i 66.67 J7 6, A FBCS 7= FI AR 55 Aot
HIRTEE RN R e 7 A BRIt 22 S BT 8, % A0 e AR s 28 4 /AR &8 M A Aot
DU dfE A VPR, YR 1E 66.67 J1 TG,

10, WERVETHAE S R

BT B S MR P P=170,925.17 J5 70, JEMEHAEM TR LM IES
B ME C=29,559.80 J1 70, KIHBAHEFE 1=0.00 J7 70, L EEEAR AL (2),
13 2 PPAL X S LA {E B=200,484.98 J1 7T,

b AEREAE H AT EBTSS IO H D=0.00 17T, D BIR AR R 4 M=0.00 J1 7T,
T BUPFAL O S 1K) AU 2 i {EL

E=B—D—M=200,500.00 Jj ¢ (H Ji {7 )
(&) SIHEMNEERENAR

ARURPPAL ARG 5 I T 38 AT =R 45 BT H L) 0O )1 b SR A R R 52 P B 2 7]k
BRI ARG SRR CRPR S E A0k HEL) (Y )1  H SR A R R 42 4]
HRE AT F TR ) (fFSIIRFE[2025]5 ZD10002 5 ) HFAH RS .
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(77) MEEEZHRLE. XEGERBEEXRMELRRH
ARG AAFAE VAL R IR AR FE . 00 VAl G518 A7 FE i 1 <.

() WA E A B ZALES W S BEH S HA A X EET L EHR AR ERZSEM
HIR N

A VOPA 7E VAL JEHE H 8 20 VAR 5 H 2 10 R BT RS VA 4538 7% 4 S i1
T T
—. EETELVAEGER

AN 55 B R R, BRIR A WA AR Rl 2R HE T 1 B S A
BN 3 B R RYR 1 0 2 = BAE HAT S Wi 1 B R s Ak o JA 1
LR, AU at R DAl DL R A A TR AR SR G BEA IR, DRIk
SO L D SR AT CRRVE VRO o JE LR LR IR B RS DA 1 DU T

(—) FahHE=

1. et 4

Te R SIKINNE 153,128,476.40 JC, AAATAF A G P ARAIE 45 P AT U PRALE
G, AFCT LRRATE ST I RRAT AR T« HPATIGER R F AT ERARAT 2 1L
AT HREBATRSER LA SAT . TR ERAT EGER AT BERERAT R ST . R ERAT AR
SEMA A SZAT W NAERAT i P ST R AR AT ARG S S AT DA T 1A
RIEFIX AT EARAT A RS AT

X B T8 4 DIRZ S J5 WK T (e A g PRAN A, T8 MR S PN {E o 153,128,476.40 JT.

2. NI

IS K T A 202,513,590.01 76,  LAAZ S i K T RUAf 5 DEAS {H

M EE G PEALE R 202,513,590.01 JG.

3. IO

I ALK R M T 42 401 304,625,412.94 G, O HRISEHEST 15,258,404.72 JG, K 1540
289.367,008.22 TG

LI S i (10 I AR G A DK T < 0k 25 D A0k ARG 43 % I 1180 < A0 S T2 WAL SRk Al
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{Ho R, SRIKHE TPl AT JOE Pl %

2 DL B bR UE, A 1 VRN XURS 43 2K O 15,258,404.72 g6, IR SRVE AL E A
289,367,008.22 JG, JCIURAL .

4 Rl - OKER

% - IS AT K T A 01 38,187,768.74 7T,  ARUHRIRMEMER o LA B AR T A& 5
2R DS R K TR A PAT (o Rl 8- IO DAL (A 38,187,768.74 It

5. TiAHIK K

TRAT KKK AN 4,073,546.51 TG, ARTTHRAEMES, DIRZSEIG 00K TR A 5 PEAY
i, TR EAN{E A 4,073,546.51 JG.

6 FAt M HGK

A 8 WA K THT 4340 1,538,898.13 JG, CLiT i HES: 503,854.13 JG, KIHIIF40
1,035,044.00 JGo DAAZ S S P WAL A DU DK THT 4 009 2 VPAd7 XIS 453 2 I 14D 4 00F 2 . I
RV . R, SRR HE S F AN AT O e Ak ok 25

oAt SIS U 3 R SR A AU 453 25 A 503,854.13 76, PEAS{E R 1,035,044.00 76, JCHEUR
i,

A7 D2 K I 42 %01 44,979,765.83 JG, AR HES, KM% 44,979,765.83 76, fi
FGIEA R R =i EAAR D 78770 CHBIRERG D) AR R

A7 52 AR AL VA SO R R
(1 Japrel

JRARIK T 42 %00 14,769,674.42 TG, RIFEEEANTESS, T8 A0 BT /5 B TN I I
BRIREN . B IR 45 Uk

XIS AR A SRR, T A S 2R, ST I A TS, A% SR Rk
HHTEL A PP AR o
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	三、《发行股份及支付现金购买资产之业绩补偿协议》的主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）承诺净利润数
	（三）盈利差异及补偿
	（四）减值测试及补偿
	（五）补偿的实施
	（六）保障盈利补偿实现的具体安排
	（七）违约责任
	（八）协议的生效与终止
	（九）不可抗力

	四、《股份认购协议》的主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）股份认购
	（三）认购价款的缴付及股票的交付
	（四）协议的生效
	（五）协议的终止和解除
	（六）不可抗力
	（七）违约责任

	五、《股份认购协议之补充协议》的主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）认购金额及发行数量

	六、《发行股份及支付现金购买资产之业绩补偿协议之补充协议》的主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）协议的生效与终止
	（三）不可抗力

	七、《发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议(二)》的主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）部分股东股份锁定期
	（三）新增股份分期解锁比例

	八、《发行股份及支付现金购买资产之业绩补偿协议之补充协议(二)》的主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）业绩承诺期间
	（三）承诺净利润数
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	（六）新增股份分期解锁比例
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	第八节  独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易的合规性分析
	（一）本次交易符合《重组办法》第十一条的规定
	1、本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断等法律和行政法规的规定
	（1）本次交易符合国家产业政策
	（2）本次交易符合环境保护有关法律和行政法规的规定
	（3）本次交易符合土地管理有关法律和行政法规的规定
	（4）本次交易符合反垄断有关法律和行政法规的规定
	（5）本次交易不存在违反有关外商投资、对外投资等法律和行政法规规定的情形

	2、本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件
	3、本次交易所涉及的资产定价公允、不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	（1）标的资产的定价
	（2）发行股份购买资产的股份发行定价

	4、本次交易涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营
	（1）本次交易有利于上市公司增强持续经营能力
	（2）本次交易不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形

	6、本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中
	7、本次交易有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易符合不构成《重组办法》第十三条的规定的情形
	（三）本次交易符合《重组办法》第三十五条的规定
	1、不断完善公司治理，控制公司经营风险
	2、不断完善利润分配政策，维护全体股东利益
	3、相关方已出具填补回报措施的承诺

	（四）本次交易符合《重组办法》第四十三条的规定
	1、上市公司最近一年财务会计报告被注册会计师出具无保留意见审计报告
	2、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监

	（五）本次交易符合《重组办法》第四十四条的规定
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化，不会导致
	（1）本次交易有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化
	（2）本次交易不会导致新增重大不利影响的同业竞争及严重影响独立性或者显失公平的关联交易
	（3）上市公司发行股份所购买的资产，为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续

	2、上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，上市公司应当充分说明并披露最近十二个月的规范
	（1）最近十二个月的规范运作情况
	（2）本次交易后经营发展战略和业务管理模式
	（3）业务转型升级可能面临的风险
	（4）应对措施


	（六）本次交易符合《重组办法》第四十六条相关规定的核查意见
	（七）本次交易符合《重组办法》第四十七条、第四十八条和《上海证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》
	（八）本次交易各方不存在依据《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》第
	（九）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》的相关规定
	1、本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第四条的规定
	2、本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》（2023年修

	（十）上市公司不存在《再融资注册办法》第十一条规定不得向特定对象发行股票的情形
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	（十一）本次交易配套募集资金使用符合《再融资注册办法》第十二条的规定
	（十二）本次交易配套募集资金安排符合《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第十四条、第四十四条的适用意见

	三、按照《上海证券交易所发行上市审核业务指南第4号——常见问题的信息披露和核查要求自查表》的要求，对
	（一）交易必要性及协同效应的核查情况
	1、上市公司是否具有明确可行的发展战略，是否存在不当市值管理行为，上市公司的控股股东、实际控制人、董
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见
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	2、上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，核查最近十二个月的规范运作情况，是否满足上市
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见


	（二）支付方式的核查情况
	1、上市公司发行股份购买资产的，核查发行价格是否符合《重组办法》第四十五条的规定，价格调整机制是否符
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见

	2、涉及现金支付的，核查上市公司是否具有相应的支付能力。资金主要来自借款的，核查具体借款安排及可实现
	（1）基本情况
	（2）核查过程
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	（3）核查意见

	3、相关信息披露是否符合《26号格式准则》第十六节、第十七节的规定
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见


	（三）发行定向可转债购买资产的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见
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	（四）吸收合并的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（五）募集配套资金的核查情况
	1、核查募集配套资金的规模、用途、补充流动资金及偿还债务金额占比（如有）是否符合《监管规则适用指引—
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见
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	2、核查本次募集配套资金的必要性，是否存在现金充裕且大额补流的情形；涉及募投项目的，核查募投项目的具
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见

	3、募投项目的审批、批准或备案情况、相关进展以及是否存在重大不确定性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见
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	（六）是否构成重组上市的核查情况
	1、上市公司控制权最近36个月内是否发生变更；本次交易是否导致上市公司控制权发生变更
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见

	2、根据《重组办法》第十三条、《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第十四条、第四十四条的适用意见——证
	（1）基本情况
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	（2）核查过程
	（3）核查意见


	（七）业绩承诺可实现性的核查情况
	1、核查业绩承诺的相关协议，业绩承诺的具体内容，业绩承诺补偿安排的合规性、合理性，业绩承诺的可实现性
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见

	2、核查是否涉及《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的业绩补偿范围
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见


	（八）业绩奖励的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见
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	（九）锁定期安排的核查情况
	1、核查特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第一款的规定
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见

	2、涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第二款的规定
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见

	3、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《再融资注册办法》第五十九条的相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、适用《收购办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十）过渡期损益安排的核查情况
	1、拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、标的资产以资产基础法等作为主要评估方法的，过渡期损益安排的合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十一）收购少数股权的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十二）整合管控的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十三）产业政策的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十四）需履行的前置审批或并联审批程序的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十五）重组条件的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十六）重组上市条件的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十七）募集配套资金条件的核查情况
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（十八）标的资产——行业准入及经营资质等的核查情况
	1、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价
	2、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取
	3、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生
	4、标的资产从事业务是否存在行业准入、经营资质等特殊要求，如是，拟购买资产是否取得从事生产经营活动所

	（十九）标的资产——权属状况的核查情况
	1、拟购买标的公司历史沿革，包括设立情况、历次增减资或股权转让情况，是否存在出资瑕疵或影响其合法存续
	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大

	（二十）标的资产——资金占用的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十一）标的资产——VIE协议控制架构的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十二）标的资产——曾在新三板挂牌、前次IPO和重组被否或终止的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十三）交易对方——标的资产股东人数的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
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	3、核查意见

	（二十四）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十五）同业竞争的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十六）关联交易的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十七）承诺事项及舆情情况的核查情况
	1、上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组管理办法》《26号格式准则》等规定出具承诺；本次交易相
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二十八）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结
	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采

	（二十九）以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十）以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十一）以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十二）以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（三十三）交易作价的公允性及合理性的核查情况
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核
	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率等情况，并对比可比交易情况，核查本次交易评估作价的合理性
	3、本次交易定价的过程及交易作价公允性、合理性
	4、评估基准日至重组报告书签署日的重要变化事项及其对评估结果的影响

	（三十四）商誉会计处理及减值风险的核查情况
	1、基本情况
	（1）商誉形成过程、与商誉有关的资产或资产组的具体划分和认定、商誉增减变动情况
	（2）商誉会计处理是否准确，相关评估是否可靠，备考财务报表中商誉的确认依据是否准确，是否已充分确认标
	（3）减值测试依据、相关评估的公允性和合规性（如有）、减值测试的主要方法和重要参数选择是否合规、合理
	（4）对商誉占比较高的风险，以及对商誉减值风险的提示是否充分

	2、核查过程
	3、核查意见

	（三十五）行业特点及竞争格局的核查情况
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响；与生产经营密切相关
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见
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	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见

	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性
	（1）基本情况
	（2）核查过程
	（3）核查意见


	（三十六）主要客户和供应商的核查情况
	1、拟购买资产与主要客户、供应商的交易内容、交易金额及占比情况，交易定价的公允性，与标的资产业务规模
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