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证券代码：688323                                            证券简称：瑞华泰 

转债代码：118018                                          转债简称：瑞科转债 

深圳瑞华泰薄膜科技股份有限公司 

机构投资者调研活动记录表 

                                           编号：2025-005 

投资者活动

类别 

特定对象调研     口分析师会议       

口媒体采访         口业绩说明会     

口新闻发布会       口路演活动          

 现场参观          其他（策略会） 

参与单位 

名称 

中泰证券、华创证券、江海证券、开源证券、红塔证券、西部证券、国投证

券、申万宏源证券、清淙投资、万兴业资产、华泰证券资管、兼济投资、智

人投资、珺洲私募基金、明溪资产 

时间 2025 年 12 月 10 日、12 月 12 日 

地点 电话会议、公司会议室 

上市公司接待

人姓名 
证券事务代表  柳南舟 

投资者关系活

动主要介绍内

容 

一、2025 年前三季度主要经营情况介绍 

2025 年前三季度，公司嘉兴生产基地生产效率稳步提高、产品结构进

一步优化、新产品市场持续开拓。报告期内，突破化学工艺法生产的超厚

规格热控 PI 薄膜正逐步完成应用客户评测实现销售；自主工艺技术打破国

外专利技术壁垒的新产品——TPI 薄膜，通过客户批量评测、订单规模持续

提升。2025 年前三季度，公司实现营业收入 28,261.56 万元，同比增长

18.18%；归属于母公司所有者的净利润-6,271.93 万元，同比增加亏损

1,404.86 万元；经营活动产生的现金流量净额 10,810.39 万元，同比增长

158.34%。因嘉兴项目投产后折旧和费用化利息增加等原因，导致公司管理

费用及财务费用同比分别增加 750 万元、1,374 万元。 

2025 年前三季度公司研发费用 2,782 万元，同比增加 6.67%；研发费



                                                投资者关系活动记录表 

  2 / 5 

 

 

 

用占营业收入的 9.8%，同比减少 1.1 个百分点，主要由于报告期研发支出

增幅低于营业收入增幅。 

嘉兴 1,600 吨募投项目的厂房建设已完成，新建生产线和各公辅系统

运行稳定，其中 4 条生产线已从 2023 年 9 月份开始陆续投产；1 条自主技

术设计的宽幅化学法生产线已试产运行，正在持续提升产线产效；第 2 条

化学法生产线正在加快辅助配套装置的安装调试，争取四季度进行试生产。

嘉兴项目提升了公司工艺技术迭代升级、扩大了新产品产能能力，新增产

能将有助于公司产品结构调整，增强在电子、半导体、新能源应用领域的

产品的供货能力，可持续提升公司的市场竞争力。 

 

二、互动交流 

问题 1：是否能介绍公司聚酰亚胺薄膜材料未来发展趋势？ 

答：高性能聚酰亚胺薄膜（PI 薄膜）产品未来主要向高性能、多功能

方向发展，从耐高温绝缘介质应用，到耐环境、超低温、高导热、超薄、结

构支持、透光性等功能性应用需求越来越广泛，尤其适合下游特种制程工

艺、易于加工等特性也逐渐成为新产品竞争力的主要特性。公司已具有研

发、工艺和装备技术的产业工程化能力，可更短周期实现新产品的产业化。 

目前公司产品发展方向主要包括： 

① 热控 PI 薄膜  

PI 薄膜的石墨化应用技术发展正受到市场需求的快速驱动。同时，随

着 AI 手机、AI 电脑、算力基础设施及 5/6G 建设的快速发展，电子设备的

散热需求持续提升，特别是在空间受限的应用场景中，高导热石墨的需求

将显著提升。公司目前超厚石墨已进入市场推广阶段。 

② 电子 PI 薄膜  

电子应用领域对高性能 PI 薄膜的综合要求较高，包括高尺寸稳定性、

高模量、低介电常数、低 CTE、TPI、低吸湿性、超薄、高导热等，需要满

足新型智能手机、可穿戴产品的支持结构、绝缘保护和柔性线路应用的多

种需求，也需要适合软硬结合线路基板、三层法/二层法工艺柔性覆铜箔板、

溅射纳米级金属等封装基板的生产工艺。随着电子产品更新换代，智能化、
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高速通讯、高速运行、轻薄化、柔性可穿戴、AI 应用等不断发展的新技术

应用驱动，电子基材市场对高性能、功能化 PI 薄膜产品的需求持续增长，

发展空间广阔。该领域是高性能 PI 薄膜最广泛的应用市场，也是目前国产

化率最低的细分市场，同时还是 AI 设备、算力设备、5/6G 设备、柔性穿戴

设备、薄膜传感、智能驾驶设备等新应用驱动下最受益的市场之一。柔性

线路的核心原材料为高性能 PI 薄膜与铜箔，具备产能规模优势及质量可靠

性优势的企业，将迎来国产化替代与新应用发展的双重机遇。 

③ 电工 PI 薄膜  

电工绝缘领域的高性能化主要体现为耐电晕、长寿命、优异的环境耐

受性等，以满足电气产品长期运行的安全和可靠性。在稳步增长的高速轨

道交通牵引变频电机（耐电晕绕包扁线）、大功率风力发电机（长寿命绕包

扁线）应用市场基础上，公司正加快开发高绝缘 PI 薄膜与清漆作为动力驱

动电机导线的绕包绝缘材料，在新能源汽车领域的应用，以提高电机的输

出功率、安全性和节能性。 

④ 航天航空用 PI 薄膜  

60 年代美国杜邦公司为应对航天飞行器在复杂的太空环境运行发明

了 PI 薄膜，以应对太空高低温交替、强辐照、原子氧侵蚀等问题。公司多

次参与载人航天、运载火箭、卫星项目，公司的航天航空用 MAM 产品系

依托自主研发的 PI 复合薄膜生产技术制成，具有良好的尺寸稳定性与高温

密封性能。该产品目前应用于我国运载火箭，填补了国内空白。卫星大幅

宽 PI 薄膜已获得认证，低轨卫星柔性太阳翼封装用 CPI 薄膜，已获得头部

商业航天企业应用，目前在轨评价中。另外，公司积极开展耐原子氧 PI 薄

膜的研发，旨在提升低轨卫星及飞行器耐受原子氧冲击的能力，从而延长

卫星及飞行器使用寿命。但受制于航天领域总体用量有限，相关产品目前

占公司营收份额较小，多体现为项目合作研发模式。随着低轨卫星商业化

进程的加速，预计未来低轨卫星的发射数量将大幅增加，长寿命、耐原子

氧、抗紫外老化等高性能材料需求将会增加。另一方面，相信随着国家在

航天航空领域的战略发展，航天用 PI 薄膜产品突破国外技术垄断和封锁、

实现自主保障供应的需求和迫切性将不断提升。  
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问题 2：公司的 PI 薄膜是否可以运用于人形机器人皮肤？  

答：公司处于电子产业链最上游，产品广泛应用于柔性电子基材（包括

薄膜传感器），最终可应用于各类智慧终端，PI 薄膜是电子皮肤可选择理

想的柔性基材之一，目前暂未知悉下游厂商产品是否有应用在机器人产品

上。敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。   

 

问题 3：TPI 产品市场的未来展望？ 

答：目前公司 TPI 产品打破国外专利技术壁垒、实现从 0 到 1 的突破，

下游客户包括行业主流厂商和终端企业。其应用场景主要是对可靠性要求

较高的领域，如机器人、航空航天、新能源汽车等快速发展新应用行业，市

场前景广阔。 

 

问题 4：电子 PI 薄膜产品的市场拓展情况？ 

答：电子领域产品种类繁多，高附加值产品主要集中在柔性线路板及

配套应用，要成为电子 PI 薄膜的全球主要供应商，需具备产能规模并保持

产品性能与质量的稳定。目前公司多措并举，结合嘉兴产能的逐步释放，

稳健有序的推进电子市场的应用。 

 

问题 5：公司产品的主要技术门槛是什么？ 

高性能 PI 薄膜的制备技术复杂，需对 PAA 树脂配方进行设计，通过

精确控制流涎热风干燥过程，获得厚度均匀的 PAA 凝胶膜，再以定向拉伸

伴随亚胺化过程制得，集成全自动控制系统提高生产控制水平。高端应用

的高性能 PI 薄膜除应用于高端电气绝缘，还满足柔性线路板、消费电子、

高速轨道交通、风力发电、5G 通信、柔性显示、航天航空等多个领域的应

用要求。 

完整的高性能 PI 薄膜制备技术主要包括配方、工艺及装备三方面的核

心技术，配方、工艺、装备是一个有机整体，三者缺一不可。若仅仅在某个

方面具有突出能力，通常难以实现高性能 PI 薄膜的制备并不断开发新产品

品类。公司的技术优势是从研发到工艺的技术优势、从工艺到装备的技术
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优势共同构成的。同时公司具备从树脂合成到后处理的全套生产设备的自

主设计能力，突破了我国高性能 PI 薄膜产业化的技术瓶颈，根据自主开发

的技术工艺要求，自行设计非标专用设备，进行定制化采购，实现了主要

设备使用和运行的自主可控性。 

 

 


