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B RAGENY, AR IR,
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mEBEMEIES S RENER, JFEME & LB, AFREARE N Tk
Ige

(1) 77 b AL B i A 1

NE) BB GE LIS . AT, A RS A AR TR RS AT R BUIR B
A, WERHER X, HORENSEENESE . TH, A8 T EDEAEN,
S A B 0 I 22 ifp 5 S BRAS T AR Y LA A e A R S S T AR L0 i B R A
w24y, PGS N A F 5 MORT PR, i EW D RIEA = EN
Ji, AR EN TS fRTE. TS SRR,

WA, AR E BT R

A JTIKG
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By BhrEEh B BN By
T 130.91 1.99% 128.36 0.83% 127.3
fief 50.77 13.48% 44.74 -4.48% 46.84
Hp: A 56.59 3.25% 54.81 -1.40% 55.59
e A 29.85 2.58% 29.1 -7.74% 31.54
2y 485 667.52 2.92% 648.61

WE IR, AR T SFE AL 2B RNBOVEEE, AF A fFE 2024 A
AL TR, EERAE A BRI RECE, iR, N EEMNTRLNE, %
RS AT T TR DR AR B A B S 45 F T 0 2 2 2025 4F
e ST B R BN A BT K

137 REE =,

(2) MR RS i B 5

N TV IR i me AR R EON G oKk S AE SRR, it
T ERRT LRI AN R B

Hhr: JTIKG
2025 4 1-4 A 2024 4R 2023 4R
8 By HHrEeEh By BN BB oy
o 3.09 -12.71% 3.54 -19.91% 4.42
Kk 3.02 -6.79% 3.24 -11.48% 3.66
FZ 7.56 -13.20% 8.71 4.69% 8.32
BTN A002 87.00 -1.45% 88.28 -2.20% 90.27
Eiﬁﬁﬁ L 24.56 3.54% 23.72 -0.25% 23.78
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TEWAEKEIH I 8 5 W, Hid 12 4 BB A K IAAE 3-5 X, 5 AK
JEIHR 13 R, 5w 5 A SRR .
i IS A A R AR SR a0 B0
B H 2025 4 1-4 A 2024 4EFF 2023 4
5 kerFRE (JIHE) 421.03 1,295.65 946.22
ficf w e (D) 9,352.76 28,685.81 21,835.63
FHEF= & (KG/HE) 2.22 2.21 2.31
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e R 14 2 3w 4-5 ¥

:Fg'% H‘I‘ * * * *
)ikl * * * *
é.i_l_ * * * *
TFREE (JTHE) 257.66 254.35 503.43 946.22
E*E * * * *
Eﬂé% * * * *
BB (D | & * * * x
7 * * * *
2023 ﬁi P * * * *

}:E = VI-‘
_\EL*E * * * *
E}K*ﬁ * * * *

AT HFEH —
it * * * *
(kg/HE) TR

7 * * * *
,g..‘rl_ * * * *
HWRAFER (B, ko) * * * *

IR, o w] A A A AL AR R RO TS, SRR AR BN
I, AFAERE . Hor 2024 S S FALFE FT AR UK 2 2R M EEMT T AT 5
HAEAEAR SR R, T P 24 SR D) 4 N SO R BB 0 T, b~ =] j 8 2 1
Kie (RD 4-5 ) FFRACTT, W 7 TRMME. A£ZERMHENTERE, A7 0
WE T ORI TT .

Zir O RAL i 145 T A PR B L) N NIREAL IR (9 1 5, BRI R O e 1) S e
AR M A A KR, A SN,

P A1, A RS TR E TR R S R SRR BUNARIL , ANAEAE SRR . Horh 2023
4 3 U BRI RSB A B, R R ITUE T4, BORHE IS5 7 B &
A%, BEE A RSO SRR B, A RIARMBOE P RS, > TIR PR, SRR
PAFEAE 2024 4E % 2025 4 1-4 [ R B

OV ZEMEMSHEERE> M. TEFEMRMKRESEE. AT, #ERH
LRI BRI R R BT, BUDTEAT T mBRRES R KAk,
HAohdE EHBAZON KRR SPGB AT AT LA, SRR RFRL,
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1. EEPRBMNRRHNNRERGEE

NE FEMNFEE N LTER DRSS, Feisttd. Tames. L,
T REERUE TGP, 24 AR TGy, SRR i A A 5HAR
ff iy, @ A FEF T, HAhEE RETFEL R R AR A IR, S
A T4z, ZEHTAEP Ry REASH, FRSEE A NAREE 5,
5 LA 89.21%. 90.74%F11 92.12%, it F E /2 i AL T HEEBRREE T an T -

(1) 8 A

WSS, S A B E. B, BALRAR. BRI

A7 W, J0/KG

- 2025 4E 1-4 A 2024 4R 2023 4EFF
" HE/&H ] HE/EM k] BE/EH
HEHE 3,231.41 - 5,687.85 -5.09% 5,993.14
15 HAfy 56.59 3.25% 54.81 -1.40% 55.59
S35 A 41.95 6.91% 39.23 -2.84% 40.38

EH% 25.88% - 28.42% - 27.36%

I, AREEE A HERNARSIEEEUN, BRI A A S AT A
UM, % B R B AR ARSI R ST

Hfr: JuIKG

2025 4E 1-4 H 2024 SE B 2023 £ERF

FEA | | s A s | S| s | 5 ST o
SEvilES 25.88%| -2.54% -2.54%|  28.42%| 1.06% 1.06%|  27.36%
BRI AT 56.59 1.78 2.25% 5481 -0.78 -1.03% 55.59
BARL i A 41.95 2.71 -4.79% 39.23] -1.15 2.09% 40.38
Hrp: BEME 20.99 1.10 -1.95% 19.89| -2.59 4.72% 22.47
HEANT 2.96 0.60 -1.05% 2.37 0.07 -0.14% 2.29

il 1 2 H 17.99 1.01 -1.79% 16.98 1.36 -2.49% 15.62

1) 2024 FA 5 K
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NEEFER . B G TORSE BB EM R I A TR, S AL ARL A
PR BRI T ER A WA, AR B EM R TR AN R

A Jo/ KG
20254F 1-4 A 2024 4ERE 2023 4R
8 Bt A F)E Bt AR R B
TR 3.09 -12.71% 3.54 -19.91% 4.42
Tk 3.02 -6.79% 3.24 -11.48% 3.66
T-ZIH 7.56 -13.20% 8.71 4.69% 8.32
TN 30.51 7.81% 28.30 -2.41% 30.71

LA BORR S TR R S LR LE HL T 809, /& B RHI L B A,
JEAT BRI A (0 M N B R 1 A BRI N B, B R R BHOR 1 B 1k
SN, SRR RN 2R

2) 2025 4F 1-4 H2A5 4L R A

2025 4F 1-4 F, AFEEE A BENM LT 2024 KT 3.25%, {H 4R FRIZE
157G 2.54 AN 4y s R, 32 B U RAS B8 n 7= A 1 B T B

Ana] RTINS NIRRT 374, EsbiE& T PEAT N
o AT LEMETFEARREMMES. . 1-3 # UM . 45 & (ki) . bk
KA, FEFHEDNFEER RGN AR B TE, N EEERERR
WA, BT AR AN ER G, S04 SRS Ealr=ia1T, E52brrs
EARIKET, AR T 22 BN .

2025 4 1-4 B a2 3EM P E. ST RER M, BIEE SR F & —HHm
HibTE 4 HIAT AR, SECRAL™ 2 KR T M. 12 A W FR5E ) #r i DU P
RAEAT TS, Rk AT A R B . 2025 4F 1-9 A, AE4EA BRI L 28.53% (R
ZHi) , CSZIE RN

(2) T

B, THEPEE. B0, A RAR. BFRIT:

A M, Jo/KG

2025 4E 1-4 A 2024 4EFF 2023 4EE

|
HE/IEW 1 HE/IEM i BB/ &
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- 2025 4¢ 1-4 H 2024 4E ¥ 2023 4B
" HE/IEM iR HEIEM ] BEIEH
HEHE 2,335.61 7,716.58 74.76% 4,415.51
S35 BLAfy 130.91 1.99% 128.36 0.83% 127.30
S35 A 98.09 4.23% 94.11 3.87% 90.60

ESviES 25.07% 26.68% 28.83%

IR, AR T A A ORI AT AR E 2024 £EAN 2025 4F 1-4 H 535l /N
BT 0.83%A1 1.99%, 111 [ $ B A7 RE AR 384 e JSEAH X 5K 5 2 B 3 T e 1) 22 A]

B FOR BRI LT -

Hhr: JTIKG

2025 4E 1-4 A 2024 £ 2023 £

N DU - A | emusin | &z | S o
SEVilES 25.07%| -1.61% -1.61%)|  26.68%)| -2.15% -2.15%|  28.83%
B R 130.91 2.55 1.43% 128.36 1.05 0.58%|  127.30
B il A 98.09 3.98 -3.04% 94.11 3.51 -2.74% 90.60
Hr: HEME 41.87 -0.92 0.70% 4279  -0.99 0.77% 43.77
HEAL 7.37 1.12 -0.85% 6.25 0.36 -0.28% 5.89

hilit 2% H 48.85 3.78 -2.89% 45.07 4.14 -3.23% 40.93

1) 2024 FEAFE) JF A

2024 5F, nAEFEEAEME 2023 SETFE T 2.15 N E AL B BALBA G N
FEAEIRENE . —J7 T, BT AT DUEAE, SRR T SR A (R UM AR AE 3 43
BT A b, H RS 2023 R AR, 2023 AR AR AR E
fE 11 A2 seiesgmd, 2 H e a2 BINOGHm, JExE 12 4 TRORR M, S5
A H ST AL AR R, T 2023 SRR R LE R AR R AU T B AR,
FECF AL A R T 2023 FEF KT

)7, 2024 FAERTE R B T R R b AL AR s T 2023 4,
TE R 2024 FERF - WERBFBEREE 1 AR, HEGYEFRESE HAES
SERBBIA IO B 5 — BUR 8] i) B iE si,  RECRAL R AR K

RAEBFEGH TR 5 EZEM BN BORIEEE T R, {H52 2023 fE4:7
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(K3 B ARG R RS, 2 S PR A AR AT BT agon L 32 BTy B A i i
TGN, 2nm BRI TN EE RN .

2) 2025 4F 1-4 HAREh 5 K

2025 4 1-4 H B Z/NIE T, 13 SR 2 BT A G NI 520 o =4 1A B B
AR LA 47 ot R 2024 4F T H R R M EEAE . 2024 4F 8 B, BT &R
JREE L SRR DL A TR AR R, S Ot A AT R ke 2 B, AT AR
KT EAEFEEE T UK. 2025 4F 1-9 H, ARZEERZIL 2853% (K&
B, SR RNGE.

2 At BRI N5 R E

oA o B R R AR R AR IR R, T I R R A — 3L

N ETERZ S SA R # R A A [FIRER 7V AT AT . AR S oh, BTk

SRR T, FEHTA Ry, BT SO RGOk E , AR L

K, FEMABFRNEL . REHEH, HMmef IR A R ERm. Bam
A I BRI BB T -

B Wi, JG/KG

2025 4F 1-4 A 2024 4EJE 2023 4EJE
o BEH A Fopthdep i BEH A oAt 2 BEE A | At
P ARy 56.59 29.85 54.81 29.10 55.59 31.54
P A 41.95 43.08 39.23 40.88 40.38 41.40
Sk 25.88% -44.33% 28.42% -40.49% 27.36% -31.26%

B AT, oAt f A BT A A B A AR, {E AR AN B S I A T A,
Fe HAR B B B R O E RN, MR IR AR RGO E AT S AR T 7R . &k
PRI A SIE

4. [EATILAT BB A E] 4T

AFAFBENFERANTEE Tt FEEN S, B (ERZEF T 52K
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M55, MG MR 5 A FRTEAT L PP S B R, S AR A EA R K,
AT BT HRATI A A 7] o

(N EEATFTRATW AT AR, BREFITHR, HELEWS (AR
HMKR, HAHE. BFER, 2EEIDHASRE) B, HAARLE VSR
13

i B R G R Gt R A [ 22 SR P AR B SS WR A7R 4 A = B A AR RRAE
75 JiWELL o o, 2024 fE4[E R A& BT RE 77.3 I, {H 434.7 17T, [RIEL) it
K 2.79%F1 3.68%. A FUIEREEEA A RY) 2.94 M, T AL LY 3.8%. T
W2 5% FENDNFIES . SR RN RS, # RN 8. A mTI AR
B Y R — 8 MRS AR 5, AT A 2 W) B & S s g 4 XU Bk 0 5 T 2 AL,
KA FER 200 .

fo G Z5 28 TR0 i JE AR S, LA N 52 B2 A I BR 1), AR 72 R AR 2-3
7, NTLEEE AR N SR A TR AR W E IS, ik TS R R
I IRIEAT, DRI 28 B AR AR P2 PR ANAZAE JE A o B i U N FH A 22 G AR DR 7S o
T, WATELE R S A AT b R B

ANE BECAATIEEE — K “ AR N TIARVm IR ” i alk, AR EPEAR. A
TRASFEERS, MRS, bt b FEaRUaE, % AT ARk =1m
HE#r=, AR/ EREF 8N EE RGP

A 2025 4 10 AR, AFEFIT B EEILTT 19,040.64 737G, 2025 4F 5-10 H SZHL
BN 79,180.37 J5 UG, ] EL I K: 7.80%; S iFFE 18,239.43 3 7T, [A] LK 80.12%,
LE TR PG E IR A 23,638.34 Jivt, m T IREEFRIE, AR EB BT .

i b, AT e, HEEWRETFIT R, WELEHNRL, 28 giH
FERIER TS

= BAVZERN

(—) EEHHFE RSN LR B TEEF RRARER, HHEE A
BEIEERZES R, BHEARTREMERER. RIEFEAREFELE. Rkl
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Xt EIRE ORI E AR S ERE. SREERL, SRR
JBAT T LT BB

1. RIE. BV BABIEAEIREREFHITHER

(1) PATBRAIERE Y

EREFIEEEZ . HIEE

AL GNP A AR, IO i 5 SN < 70%

PLERIZ T, 0 A SRR AR B AT BRIE, BRNEDNVIRN I HERG . 58%E, SIS OR i
WK TPIAFAE,  FAA R ok EEAG AN 8] B8 AT AN LE A G T
il Jiot
TiH 20254F 1-4 A 2024 fEE 2023 F£E
RAEEHD 53,357.70 144,480.39 101,381.27
Y (@) 46,991.73 112,771.81 79,828.59
KR EAI 1D 88.07% 78.05% 78.74%
. EERTVNSI(E) 45,215.01 103,901.13 67,500.36
[] b5 L A5 I 84.74% 71.91% 66.58%
BRI SH@ 1,776.72 8,870.68 12,328.23
B AR A Ee @/ 3.33% 6.14% 12.16%
HIFAIHIAELE (B+@) 1D 88.07% 78.05% 78.74%
HIRREO 3,666.39 4,744.37 7,097.07
Y (@) 3,631.78 4,743.20 7,045.18
KR LI @1D 99.06% 99.98% 99.27%
EERTVNIE) 3,620.46 4,743.20 6,965.26
JSZ ALK 3
[8] % EL 451 @D 98.75% 99.98% 98.14%
BRI HIN & 8@ 11.32 - 79.92
B AN EL @I 0.31% - 1.13%
HIFAHA LS (B+@) 1D 99.06% 99.98% 99.27%
HIARRBO 9,347.54 2,957.85 1,280.73
R &2 9,244.45 2,605.85 1,240.47
KR H A @I 98.90% 88.10% 96.86%
HRAG | FRIAEHE 9,244.45 1,712.62 1,224.99
[5] & LE A BID 98.90% 57.90% 95.65%
A\ & @ - 893.23 15.48
BN L@/ - 30.20% 1.21%
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piif=| 2025 4E 1-4 A 2024 5 2023 4R

SiaraiA e (@+@) 1@ 98.90% 88.10% 96.86%
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INESE-S I
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Bil, e SAAAE S TG Z BRI

N
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SE M 45 A

TN TIATE R IINE . TR 2w LB bl R 5 A e

b=

(10) ViikeyEMN
WA, B PUEN . PEREFI R AR, AFIETIREN, THATFIIRNK
MR BEK F PIPE I S BB, BT izl o P RN 3G K 1 S 1A
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2B S IR R S T A R A
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(13) [ A Hike s RARE L M AR, RERAZE R G a4
TR A SRS 2, W ARIRRARERL GG (T HEND FIE
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(16) FRER A HAN 8 A S 80E . EEMRERIGEHE, 28RS e
= BHERN . AN LCRIERM BB ER, PSSR &R 2R AR S
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(17) SREURE M S8R . @8 8dE, oir A v Fra i fl 6

() SHREHNWANESME. Bt SBERREHEN
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2. WREIBEPRAAEE R EMFAERBOCR . BT A LEAET 5 TRCROL. R A
RS, AuEPREEIRENE T BOLRI SOy A R FEE P EEE, BEE
BB 5 AR B R S B KB, A R G A & BRI RS W
L ARG BN R E T ARG GBI, AMAAER i fid B AR o 2, A S R
B P e Gk, WA ARG IE, AR 55 A =
WIfEH, o~ B 5 il & B Btk

3. wESEMUENEA S S S AN R E A R AR A B, AR IA T

e (Al e FE .
4y N AT RN E LS 2 7] 'S UL SAT AR R A VLR, B & Bk

5. HE P, A FBOIRIRINK T R B SRR, A A
TSI T NS0 2R UL T B I 2 I T WL, A RO S5 R L
VR B U LA A B A ) 2023 LV S0 T R
JEIK R SRS R S SOH SR T 90 6 8 I 2 ST AR« RO
S A SO A BRIRA , 24 7126 B 07 OB G R T VR U 2 A

6. AFEEAZERENINE, B NIRRT 3 2% P A2 5™ dh 8] 1Y
HEM I ETE, PoR ARG Tk, 7 (ks th D) BIE, i S i 322
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7. WEWIN, A& FREE S SR EARILAC, i Bl A TR AR S T R
ANHHULED: SR B ANARAR S B SRR, IR0 B B SO 5 SERr Ok A
ULAC, HAT&EME.

8. | LB B R BN 2 L E MR AR S BT SRS A
)T BA2EN . NP EAREN R0, £ B fh B R R s oA B A e AR
NP RN R IR B BT i B A PITEl
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5. RTHFHRSHNE

RIFBEARH, REWZTHR, 2FAFEKRKENED A 19,531.50 AT,
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H 27 R SUIAR N 1 5 28 =) — B 00 S AN S BR TS LS B AR EAT KM 46
T, AFARAE JFA R A T AN SRR MR SRR L, A B X T BT 1 A R 2 0 TRt AT K
BRI MR TR, AREE SRS 2 RA - FET RN E,

(2) K. TH5ERUE )
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A JiTt

=] 20254E 4 A 30 H | 2024412 A 31 H | 2023412 A 31 H

AT it UK [T R 0 8,481.40 11,083.83 8,738.66
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	（四）①说明持股平台的合伙人及直接授予股权的核心员工是否均为公司员工，出资来源是否均为自有资金，所持份额/股权是否存在代持或者其他利益安排；②披露股权激励的具体日期、锁定期、行权条件、内部股权转让、离职或退休后股权处理的相关约定以及股权管理机制，员工发生不适合持股计划情况时所持相关权益的处置办法；股权激励的实施情况，是否存在纠纷或潜在纠纷，目前是否已经实施完毕，是否存在预留份额及其授予计划；③说明股份支付费用的确认情况，计算股份支付费用时公允价值确定依据及合理性，结合股权激励安排、合伙协议等说明股...

	二、中介机构核查意见
	（一）请主办券商、律师核查上述事项并发表明确意见，就公司是否符合“股权明晰”的挂牌条件发表明确意见
	（二）结合入股协议、决议文件、支付凭证、完税凭证、流水核查情况等客观证据，说明对公司控股股东、实际控制人，持有公司股份的董事、监事、高级管理人员以及持股5%以上的自然人股东等主体出资前后的资金流水核查情况，并说明股权代持核查程序是否充分有效
	（三）结合公司股东入股价格是否存在明显异常以及入股背景、入股价格、资金来源等情况，说明入股行为是否存在股权代持未披露的情形，是否存在不正当利益输送问题
	（四）公司是否存在未解除、未披露的股权代持事项，是否存在股权纠纷或潜在争议，公司股东人数穿透计算后是否存在超过200人的情形
	（五）请主办券商、会计师核查事项（4）③，并就股份支付相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定发表明确意见


	2.关于特殊投资条款
	一、公司说明
	（一）全面梳理并以列表形式披露现行有效的全部特殊投资条款，逐条说明是否符合《挂牌审核业务规则适用指引第1号》关于“1-8对赌等特殊投资条款”的要求
	（二）结合相关主体签订有关终止或变更特殊投资条款的协议或补充协议，详细说明变更或终止特殊投资条款协议是否真实有效；结合恢复条款，说明具体恢复条件，是否在挂牌期间可能恢复效力，是否符合挂牌相关规定，是否可能导致争议或纠纷，是否影响股权清晰性、稳定性
	（三）结合具体回购条款，详细说明回购触发的可能性、回购方所承担的具体义务；结合回购方各类资产情况，详细说明触发回购条款时回购方是否具备独立支付能力，是否可能因回购行为影响公司财务状况，触发回购条款时对公司的影响

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3. 关于子公司
	一、公司说明
	（一）关于重要子公司。①对业务收入占申请挂牌公司10%以上的下属子公司，按照《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第1号——公开转让说明书》第二章第二节的要求补充披露其业务情况，说明业务资质是否合法合规，比照申请挂牌公司主体补充披露历史沿革、公司治理、重大资产重组、财务简表等；②说明与子公司的业务分工及合作模式及未来规划，是否主要依靠子公司拓展业务，并结合公司股权状况、决策机制、公司制度及利润分配方式等说明如何实现对子公司及其资产、人员、业务、收益的有效控制，子公司利润、资产、收入等对公司持续经营...
	（二）关于境外子公司。①说明境外投资的原因及必要性，境外子公司业务与公司业务是否具有协同关系，投资金额是否与公司现有生产经营规模、财务状况、技术水平和管理能力等相适应，境外子公司分红是否存在政策或外汇管理障碍；②结合境外投资相关法律法规，说明公司投资设立及增资境外企业是否履行发改部门、商务部门、外汇管理部门、境外主管机构等主管机关的备案、审批等监管程序；是否符合《关于进一步引导和规范境外投资方向的指导意见》规定；③说明公司是否取得境外子公司所在国家或地区律师关于前述公司合法合规的明确意见
	（三）关于陌桑基金。结合陌桑基金设立的背景、运行情况、今日实业、盛世投资投资公司的背景、合理性及退出情况，说明注销前是否存在违法违规行为，是否存在未清偿债务或其他纠纷争议，如是，进一步说明解决情况
	（四）关于参股企业。说明投资MORI公司的可转债及优先股情况、投资原因及公允价值变动情况；说明MORI公司业务同公司业务关联性，主要股东基本情况、是否与公司控股股东、实际控制人、董监高、主要客户、供应商以及中介机构存在关联关系或其他利益安排，公司与其交易或资金往来的原因、背景、合理性及公允性，投资MORI公司前后对其销售规模、销售单价及毛利率的变化情况及原因，优先股及可转换票据的后续转股的条件及安排，是否可能取得MORI公司的控制权，公司对外投资是否需要履行相应审批程序，相关投资是否合法合规

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	（三）请主办券商、会计师核查报告期内子公司财务规范性并发表明确意见


	4. 关于经营业绩
	一、公司说明
	（一）结合具体业务模式、销售模式、合同条款约定等，说明公司销售蚕茧、丝绵业务中境内直销、委托代销、境外销售的金额及占比情况，各项收入确认的具体原则、时点、依据及其恰当性，收入确认时点是否与合同约定一致，与同行业可比公司是否存在差异；结合公司业务情况，说明生产、销售蚕茧、丝绵各环节的具体业务流程，相关财务核算时点及准确性
	1、公司销售蚕茧、丝绵业务中境内直销、委托代销、境外销售的金额及占比情况
	2、各项收入确认的具体原则、时点、依据及其恰当性，收入确认时点是否与合同约定一致，与同行业可比公司是否存在差异
	3、结合公司业务情况，说明生产、销售蚕茧、丝绵各环节的具体业务流程，相关财务核算时点及准确性

	（二）说明公司客户中是否存在与公司存在关联关系、前员工或前员工配偶设立、非法人客户、报告期内注销、新成立即成为公司主要客户等情形；关于贸易商销售：①说明公司报告期各期贸易商销售的金额及占比情况，贸易商模式的合理性及必要性；②说明公司贸易商销售毛利率与向终端客户销售毛利率的差异原因及合理性，是否存在利益输送或其他利益安排；③说明报告期内贸易商客户家数及其变动情况、各期主要贸易商的基本情况、公司与主要贸易商合作稳定性等；④说明报告期各期末公司贸易商库存情况，是否存在压货情形，是否存在通过贸易商调节收入...
	1、说明公司客户中是否存在与公司存在关联关系、前员工或前员工配偶设立、非法人客户、报告期内注销、新成立即成为公司主要客户等情形
	2、说明公司报告期各期贸易商销售的金额及占比情况，贸易商模式的合理性及必要性
	3、说明公司贸易商销售毛利率与向终端客户销售毛利率的差异原因及合理性，是否存在利益输送或其他利益安排
	4、说明报告期内贸易商客户家数及其变动情况、各期主要贸易商的基本情况、公司与主要贸易商合作稳定性等
	5、说明报告期各期末公司贸易商库存情况，是否存在压货情形，是否存在通过贸易商调节收入确认时点情形，结合产品终端销售的具体情况，说明贸易商销售真实性

	（三）说明报告期各期公司与蚕种供应商构成客户与供应商重合的金额、原因及合理性，是否符合行业惯例，相关收入确认方法是否符合《企业会计准则》规定
	（四）说明报告期各季度收入和净利润情况，公司业绩是否存在季节性特征，是否与同行业可比公司存在重大差异
	（五）结合行业周期性、市场需求变化、公司主要产品及原材料价格变动、主要客户情况、产能利用率、产销率、公司在手订单情况等因素，量化分析报告期内公司营业收入、净利润大幅增加且净利润增幅明显较高的原因及合理性；量化分析报告期内公司经营活动现金流量持续高于净利润的原因及合理性
	1、行业周期性、市场需求情况
	2、报告期内，公司主要产品量价变动情况
	3、公司产能、产能利用率与产销量情况
	4、公司主要客户和期末在手订单情况
	5、报告期内公司净利润变动情况
	6、报告期内公司经营活动现金流量变化情况

	（六）说明公司产品成本核算流程和方法，直接材料、人工费用、制造费用在各产品间的归集和分配方法，产品成本结转方法，制造费用的主要明细及占比较高的原因，是否符合《企业会计准则》的规定；结合主要原材料构成及价格波动、产品定价机制、原材料价格传导周期等分析报告期原材料波动与产品定价情况，当原材料价格上涨时，公司是否具有向下游传导的能力
	1、说明公司产品成本核算流程和方法，直接材料、人工费用、制造费用在各产品间的归集和分配方法，产品成本结转方法，是否符合《企业会计准则》的规定
	2、说明公司制造费用的主要明细及占比较高的原因
	3、结合主要原材料构成及价格波动、产品定价机制、原材料价格传导周期等分析报告期原材料波动与产品定价情况，当原材料价格上涨时，公司是否具有向下游传导的能力

	（七）结合养蚕周期、蚕茧产量分析说明报告期内各龄段蚕的饲养数量、时间、投入饲料数量关系，与饲料产量关系、是否存在差异及其合理性；说明不同龄段蚕的饲料具体配比情况，各龄段投入饲料是否存在较大差异，平均每阶段的理论投料量，结合各期蚕茧产出情况及投料情况说明其与理论投料量是否存在较大差异及合理性
	（八）结合报告期各期主要明细产品、主要原材料价格及数量、人工、制造费用等变化情况及对毛利率的具体影响，量化分析各细分产品毛利率波动的原因及合理性，其他鲜茧毛利率为负的原因；进一步选取同行业可比公司，补充披露相关毛利率情况，结合产品结构、成本构成、市场定位等，量化分析是否与公司存在差异及具体原因
	1、主要产品毛利率变动的原因及合理性
	2、其他鲜茧毛利率为负的原因

	（九）结合公司所处行业及行业周期性、期末在手订单、期后经营业绩（收入及其增长率、净利润、毛利率、经营活动现金流量）情况，说明公司经营业绩的可持续性

	二、中介机构核查意见
	（一）请主办券商及会计师对上述情况进行核查并发表明确意见，说明核查方式、核查过程及核查结论，包括但不限于发函和回函情况、函证样本的选择方法、函证比例、回函比例、实地走访情况及走访比例、收入的截止性测试等
	1、函证、走访、收入截止性测试等程序执行情况
	2、其他核查程序执行情况

	（二）对报告期内收入真实性、准确性、完整性发表明确意见


	5. 关于存货与供应商
	一、公司说明
	（一）结合合同签订、备货、发货、订单完成周期等说明存货余额是否与公司的订单、业务规模相匹配，存货规模与同行业可比公司相比是否存在较大差异，说明期后存货结转情况
	（二）说明公司存货库龄结构、存货可变现净值的确定依据、存货跌价准备具体计提方法，公司是否存在超期或临近有效期的存货，存货跌价准备计提是否充分，与可比公司是否存在明显差异
	（三）结合业务模式说明公司的各产品核算流程与主要环节，如何区分存货明细项目的核算时点，消耗性生物资产与生产性生物资产区分标准和区分方法，说明库存商品、消耗性生物资产、生产性生物资产金额的匹配关系；说明与保证生物资产计量准确完整性相关的内部控制的设计和运行有效性；说明生物资产的主要来源、计量基础及确认依据、入账价值是否合理准确，是否符合生物资产的生长周期或生活习性等生物规律；说明生物资产的减值测试情况，是否存在减值迹象，如报告期内发生自然灾害、生物疫情等，公司的损失情况、减值情况及计提依据
	（四）说明公司存货管理的具体措施，相关内控是否健全有效；说明各类存货、生物资产具体形态、分布地点及相应占比，存货、生物资产盘点方案及合理性；说明报告期各期末各类存货、生物资产盘点情况、是否存在账实不符的情形，是否符合生物资产的自然生长规律、是否符合行业惯例；说明对生物资产的盘点情况，是否利用专家工作，如存在，说明专家的胜任能力、独立性等
	（五）说明报告期各期是否存在供应商规模较小或成立不久即成为主要供应商的情形，是否存在前员工设立、仅为公司提供产品或服务的供应商，公司与主要供应商是否存在关联关系、异常资金往来或其他利益安排，供应商集中度较高是否符合行业惯例

	二、中介机构核查意见
	（一）请主办券商及会计师核查上述事项并发表明确意见
	（二）说明期末存货的监盘情况（包括监盘的金额和比例以及监盘结论），对存货期末余额是否真实存在、计价是否准确、成本费用的结转金额及时点是否准确，各存货项目跌价准备计提是否合理、充分，相关内控制度是否完善并有效执行，发表明确意见
	（三）说明对供应商核查的范围、程序及比例


	6. 关于存贷双高与偿债能力
	一、公司说明
	（一）说明公司报告期各期货币资金及长短期借款均较多的原因及合理性，存贷双高情况是否合理，公司财务费用规模与同行业可比公司是否一致，利息收入远低于利息费用的原因，货币资金是否真实存在及资金使用效率，是否存在大额异常转账或资金池
	（二）结合公司经营情况、可比公司偿债指标等，说明公司资产负债率较高，流动比率、速动比率较低，借款余额较高的原因及合理性，说明借款资金用途，负债的偿债安排以及还款的资金来源，到期还款情况，公司是否存在较大的短期或长期偿债风险，对公司生产经营是否构成重大不利影响，公司改善流动性及偿债能力的措施及其有效性

	二、中介机构核查意见
	（一）请主办券商、会计师核查上述事项并发表明确意见
	（二）对货币资金的真实性、是否存在资金流水异常、货币资金相关内部控制制度执行有效性发表明确意见，并说明具体核查程序


	7. 关于固定资产及在建工程
	一、公司说明
	（一）说明公司固定资产使用寿命、残值率、折旧方法等与同行业公司的对比情况，是否存在显著差异，如是，披露原因并测算对公司净利润的累计影响
	（二）说明公司报告期内固定资产是否存在闲置、废弃、损毁和减值，固定资产未计提减值准备是否谨慎合理
	（三）说明公司固定资产及在建工程的盘点情况、盘点结果，是否存在盘点差异及产生原因、处理措施
	（四）说明报告期内主要工程建设或设备供应商的名称、成立时间、注册资本、实际控制人、采购内容及数量（如有）、金额及占比，公司及其实际控制人与前述供应商是否存在关联关系或异常资金往来或其他利益安排
	（五）说明报告期内在建工程的转固时点、依据、相关会计处理的恰当性，是否存在提前或延迟转固的情形

	二、中介机构核查意见
	（一）请主办券商及会计师核查上述事项并发表明确意见
	（二）说明针对固定资产和在建工程的核查程序、监盘比例及结论、对固定资产和在建工程的真实性发表明确意见


	8.关于其他事项
	（1）关于劳务外包。根据申报文件，报告期内公司劳务外包采购额分别为8,281.35万元、11,037.60万元和3,405.07万元。请公司：①说明公司劳务外包中外包方从事的具体工序或生产环节，所需技能、资质、技术水平情况，是否涉及公司核心生产工艺，是否符合行业惯例；②说明公司与劳务外包公司合作的选取标准，报告期内为公司提供劳务外包服务的公司数量，主要劳务外包公司的具体情况，是否主要或专门为公司服务设立，是否具备相关资质，与公司及其关联方是否存在关联关系，是否存在劳动纠纷或潜在纠纷，是否存在利用劳...
	一、公司说明
	（一）公司劳务外包中外包方从事的具体工序或生产环节，所需技能、资质、技术水平情况，是否涉及公司核心生产工艺，是否符合行业惯例
	（二）公司与劳务外包公司合作的选取标准，报告期内为公司提供劳务外包服务的公司数量，主要劳务外包公司的具体情况，是否主要或专门为公司服务设立，是否具备相关资质，与公司及其关联方是否存在关联关系，是否存在劳动纠纷或潜在纠纷，是否存在利用劳务外包形式规避劳务派遣的情形
	（三）劳务外包用工结算价格的确定依据及公允性，劳务外包金额变动情况与公司及其子公司的产能、产量是否匹配，是否存在通过劳务外包公司替公司代垫成本费用等情况，是否存在资金体外循环，是否存在利益输送或其他利益安排

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	（2）关于实际控制人控制的其他企业。根据申报文件，实际控制人控制较多企业，其中长兴绿城房地产开发有限公司、嵊州中领置业股份有限公司、嵊州巴贝物业有限公司涉及房地产业务。请公司：①说明实际控制人控制较多企业的原因及合理性，相关企业实际经营情况，结合控股股东及实际控制人参股、控股企业变动及相关企业的财务数据和经营情况，说明控股股东、实际控制人控制的其他企业是否存在大额负债；②说明控股股东、实际控制人在挂牌后是否可能将其控制的房地产企业注入公司，是否利用公司直接或间接从事房地产业务，是否利用公司为房地产...
	一、公司说明
	（一）实际控制人控制较多企业的原因及合理性，相关企业实际经营情况，结合控股股东及实际控制人参股、控股企业变动及相关企业的财务数据和经营情况，说明控股股东、实际控制人控制的其他企业是否存在大额负债
	（二）控股股东、实际控制人在挂牌后是否可能将其控制的房地产企业注入公司，是否利用公司直接或间接从事房地产业务，是否利用公司为房地产业务提供任何形式的帮助

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	（3）关于期间费用。请公司：①说明报告期各期各项期间费用率与可比公司是否存在明显差异，量化分析销售费用、管理费用、研发费用波动的原因及合理性；②列表分析销售、管理、研发人员数量及报告期薪酬波动情况，员工薪酬与同行业可比公司是否存在重大差异及合理性；③结合客户数量、销售人员、获取订单方式、合作情况等，说明公司销售费用占比较低的原因及合理性，是否与收入相匹配，是否符合行业惯例；④说明公司研发人员认定标准、报告期研发人员数量、变动情况及结构，是否存在混岗的研发人员及工时分配情况，主要管理人员、董事、监事...
	一、公司说明
	（一）报告期各期各项期间费用率与可比公司是否存在明显差异，量化分析销售费用、管理费用、研发费用波动的原因及合理性
	（二）列表分析销售、管理、研发人员数量及报告期薪酬波动情况，员工薪酬与同行业可比公司是否存在重大差异及合理性
	（三）结合客户数量、销售人员、获取订单方式、合作情况等，说明公司销售费用占比较低的原因及合理性，是否与收入相匹配，是否符合行业惯例
	（四）公司研发人员认定标准、报告期研发人员数量、变动情况及结构，是否存在混岗的研发人员及工时分配情况，主要管理人员、董事、监事薪酬在销售费用、管理费用和研发费用的归集和分配情况，计入研发费用的合理性
	（五）结合研发项目具体情况，说明公司2024年研发费用中直接材料费大幅减少的原因，是否与研发规模相匹配，形成测试品、报废数量（如有）及金额，测试品、废料出售的相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定，与同行业可比公司是否存在差异
	（六）公司合作研发、委外研发的原因及必要性、合理性，是否具备独立研发能力，是否存在知识产权争议或纠纷

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	（4）关于其他问题。请公司：①说明公司交易性金融资产明细情况，包括产品名称、期限、收益率、基础资产情况、金融机构、风险特征等，其基础资产是否存在投资于存在违约风险或预期无法收回资产的情形，各期投资收益情况，相应投资风险及对应内控措施；②说明报告期内分红的原因、商业合理性、分红款流向情况，是否损害公司利益或对公司日常生产经营及业务拓展产生重大不利影响；③在“与财务会计信息相关的重大事项判断标准”处披露审计中与利润表相关的重要性水平，明确具体比例或数值；④说明公司及子公司生产经营中涉及环境污染的具体环...
	一、公司说明
	（一）说明公司交易性金融资产明细情况，包括产品名称、期限、收益率、基础资产情况、金融机构、风险特征等，其基础资产是否存在投资于存在违约风险或预期无法收回资产的情形，各期投资收益情况，相应投资风险及对应内控措施
	（二）说明报告期内分红的原因、商业合理性、分红款流向情况，是否损害公司利益或对公司日常生产经营及业务拓展产生重大不利影响
	（三）在“与财务会计信息相关的重大事项判断标准”处披露审计中与利润表相关的重要性水平，明确具体比例或数值
	（四）说明公司及子公司生产经营中涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量、主要处理设施及处理能力，仅进行固定污染源排污登记，未取得排污许可的原因及其合法合规性；报告期内公司环保设施的实际运行情况，是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配，是否存在环保部门现场检查情况，公司报告期内是否发生过环保事故或重大群体性的环保事件
	（五）说明公司退休返聘人员数量较多的原因及合理性，是否存在通过聘用退休返聘规避缴纳社保、公积金等法定义务的情况
	（六）说明公司独立董事设置是否符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司治理指引第2号——独立董事》等相关规定

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《非上市公众公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第1号——公开转让说明书》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》等规定，如存在涉及公开转让条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以说明。如财务报告审计截止日至公开转让说明书签署日超过7个月，请按要求补充披露、核查，并更新推荐报告。
	为落实中国证监会《监管规则适用指引——北京证券交易所类第1号：全国股转系统挂牌公司申请在北京证券交易所发行上市辅导监管指引》的工作要求，中介机构应就北交所辅导备案进展情况、申请文件与辅导备案文件一致性出具专项核查报告并与问询回复文件一同上传。


