
东兴证券股份有限公司

关于惠柏新材料科技（上海）股份有限公司

2026年度日常关联交易预计的核查意见

东兴证券股份有限公司（以下简称“东兴证券”或“保荐机构”）作为惠

柏新材料科技（上海）股份有限公司（以下简称“惠柏新材”或“公司”）首

次公开发行股票并在创业板上市的保荐机构履行持续督导职责，《证券发行上市

保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第13号——保荐业

务》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管

指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等相关规定，对惠柏新材 2026年度

日常关联交易预计的事项进行了认真、审慎的核查，核查情况及核查意见如下：

一、日常关联交易的基本情况

（一）2026 年度日常关联交易预计履行的审议程序

惠柏新材料科技（上海）股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025年 12

月 12日召开了第四届董事会第十二次会议，审议通过了《关于 2026年度日常关

联交易预计的议案》，董事长杨裕镜先生、董事游仲华先生、董事康耀伦先生、

董事何正宇先生、董事沈飞先生作为关联方回避表决。公司独立董事召开了专

门会议，对该议案发表了同意的审核意见。该议案在董事会审议权限范围内，

无需提交公司股东会审议。

根据公司业务发展及日常经营的需要，公司预计 2026年度将与关联方发生

的日常关联交易总金额不超过 3,460.00万元（不含税金额），关联交易主要内容

为：购买原材料、燃料、动力产品、加工服务 2,529.00万元，销售产品、商品

510.00万元，关联租赁 421.00万元。

（二）预计日常关联交易类别和金额

单位：万元

关联交易

类别
关联方

关联交易

内容

关联交易

定价原则

预计

金额

截至披露日

已发生金额

2025年 1-11
月已发生金额

向关联方

采购原材

料、燃料

恒 益 隆 贸 易

（上海）有限

公司

采购原材料
参照市场价

格公允定价
1,405.00 / 326.30



关联交易

类别
关联方

关联交易

内容

关联交易

定价原则

预计

金额

截至披露日

已发生金额

2025年 1-11
月已发生金额

和动力产

品、加工

服务

广州惠盛化工

产品有限公司
采购原材料

参照市场价

格公允定价
480.00 / 329.18

广州惠顺新材

料有限公司

采购原材料

及加工服务

参照市场价

格公允定价
330.00 / 502.13

皇隆贸易（上

海）有限公司
采购原材料

参照市场价

格公允定价
51.00 / 10.18

上海钜钲金属

制品有限公司 采 购 原 材

料、燃料和

动力产品

参照市场价

格公允定价
263.00 / 205.86

上海惠利衣架

有限公司

向关联方

销 售 产

品、商品

广州惠盛化工

产品有限公司 销售产品、

商品

参照市场价

格公允定价
10.00 / 34.09

广州惠顺新材

料有限公司

上海荟茵化学

技术有限公司

销售产品、

商品

参照市场价

格公允定价
500.00 / 85.86

向关联方

租赁房屋

上海惠泰纸品

有限公司
租赁房屋

参照市场价

格公允定价
400.00 / 444.20

向关联方

出租房屋

广州惠盛化工

产品有限公司
出租房屋

参照市场价

格公允定价
21.00 / 15.51

广州惠翊贸易

有限公司

合计 / / 3,460.00 / 1,953.31

注：“2025年1-11月已发生金额”为未经审计的数据。

（三）上一年度日常关联交易实际发生情况

2025年 1-11月，公司与关联方实际发生的日常关联交易具体明细如下：

单位：万元

关联交易

类别
关联方

关联交易

内容

实际发生

金额

（2025年1
-11月）

预计

金额

（2025
年度）

实际发生

额占同类

业务比

实际发

生额与

预计金

额差异

披露日期及索引

向关联方

采购原材

料、燃料

和动力

恒益隆贸易（上

海）有限公司

采购原材

料
326.30 2,250.00 0.22% -85.50%

详见公司于 2024 年 11 月 22
日在巨潮资讯网（http://www.c
ninfo.com.cn）披露的《关于 2
025年度日常关联交易预计的

公告》（公告编号：2024-074
）

广州惠盛化工产

品有限公司

采购原材

料
329.18 500.00 0.20% -34.16%

广州惠顺新材料

有限公司

采购原材

料、加工

服务

502.13 870.00 1.16% -42.28%

详见公司于 2025 年 10 月 30
日在巨潮资讯网（http://www.c
ninfo.com.cn）披露的《关于新

增 2025 年度日常关联交易预



关联交易

类别
关联方

关联交易

内容

实际发生

金额

（2025年1
-11月）

预计

金额

（2025
年度）

实际发生

额占同类

业务比

实际发

生额与

预计金

额差异

披露日期及索引

计的公告》（公告编号：2025
-057）

皇隆贸易（上海

）有限公司

采购原材

料
10.18 30.00 0.01% -66.07% 详见公司于 2025年 8月 27日

在巨潮资讯网（http://www.cni
nfo.com.cn）披露的《关于新

增 2025 年度日常关联交易预

计的公告》（公告编号：2025
-039）

上海钜钲金属制

品有限公司
采购燃料

和动力（

水电费）

205.86 270.00 53.79% -23.75%
上海惠利衣架有

限公司

向关联方

销售产品

、商品

广州惠盛化工产

品有限公司、广

州惠顺新材料有

限公司、恒益隆

贸易 (上海 )有限

公司

销售产品

、商品
34.09 260.00 0.59% -86.89%

详见公司于 2024 年 11 月 22
日在巨潮资讯网（http://www.c
ninfo.com.cn）披露的《关于 2
025年度日常关联交易预计的

公告》（公告编号：2024-074
）

上海荟茵化学技

术有限 公司

销售产品

、商品
85.86 4,800.00 100.00% -98.21%

详见公司于2025年4月29日在

巨潮资讯网（http://www.cninf
o.com.cn）披露的《关于新增

2025年度日常关联交易预计的

公告》（公告编号：2025-019
）

向关联方

租赁房屋

上海惠泰纸品有

限公司
租赁房屋 444.20 515.00 54.12% -13.75% 详见公司于2024年11月22日在

巨潮资讯网（http://www.cninf
o.com.cn）披露的《关于2025
年度日常关联交易预计的公告

》（公告编号：2024-074）

向关联方

出租房屋

广州惠盛化工产

品有限公司
出租房屋 15.51 25.00 100.00% -37.94%

广州惠翊贸易有

限公司

公司董事会对日常关联交易实际发生情况

与预计存在较大差异的说明

公司预计的年度日常关联交易额度，是根据双方预计交易数量及市场行情

等因素预估的年度上限，预计金额具有一定的不确定性。

公司 2025年度日常关联采购与关联销售实际发生金额与预计金额存在一

定差异，一方面系采用 2025年 1-11月未经审计的数据，非全年完整数据，另

一方面是 2025年其他采购渠道更有竞争力，公司相应减少关联方采购，同时

公司尽量减少关联销售的发生。

公司独立董事对日常关联交易实际发生情

况与预计存在较大差异的说明

公司 2025年度日常关联采购与关联销售实际发生金额与预计金额存在一

定差异，一方面是由于公司 2025年度日常关联采购和销售的实际发生额为 20
25年 1-11月累计数（未经审计），并非全年完整数据，另一方面是 2025年其

他采购渠道更有竞争力，公司相应减少关联方采购，同时公司尽量减少关联销

售的发生。

日常关联交易实际发生额会受市场环境变化、客户采购需求等因素影响，

最终将依据双方业务发展进度、实际市场行情及实际交易数量确定，从而使得

预计金额与实际交易额产生差异。因此，实际发生的关联交易金额与预计金额

有一定差异，属于正常经营行为，对公司日常经营及业绩未产生重大影响，未

损害公司及全体股东特别是中小股东的利益。

注：“实际发生金额（2025年 1-11月）”及“实际发生额占同类业务比例”为未经审计的

数据。

二、关联方介绍和关联关系

（一）关联方基本情况和关联关系



1、恒益隆贸易（上海）有限公司

类型：有限责任公司（港澳台投资、非独资）

法定代表人：忻尚勳

成立日期：2006年 05月 10日

注册资本：5140.24万人民币

经营范围：一般项目：化工产品销售（不含许可类化工产品）；第三类非

药品类易制毒化学品经营；货物进出口；技术进出口；进出口代理。（除依法

须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 许可项目：危险化学

品经营。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体

经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 自主展示（特色）项目：技术

服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；专用化学产品

销售（不含危险化学品）；合成材料销售；塑料制品销售；电子产品销售；电

子元器件与机电组件设备销售；汽车零配件批发；汽车零配件零售；汽车装饰

用品销售；供应链管理服务；贸易经纪；销售代理；国内贸易代理；离岸贸易

经营；日用口罩（非医用）销售；劳动保护用品销售；橡胶制品销售；密封用

填料销售；密封件销售；机械设备销售；机械电气设备销售；机械设备租赁；

租赁服务（不含许可类租赁服务）；普通货物仓储服务（不含危险化学品等需

许可审批的项目）；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；社会经济咨

询服务；安防设备销售；电气设备销售；电工仪器仪表销售；电子专用设备销

售；产业用纺织制成品销售；日用百货销售；日用品批发；通信设备销售；光

学仪器销售；涂料销售（不含危险化学品）；非金属矿及制品销售；建筑装饰

材料销售；轻质建筑材料销售；防腐材料销售；隔热和隔音材料销售；耐火材

料销售；磁性材料销售；通讯设备销售；制药专用设备销售；气体压缩机械销

售；环境监测专用仪器仪表销售；智能仪器仪表销售；家用电器销售；照明器

具销售；消毒剂销售（不含危险化学品）；眼镜销售（不含隐形眼镜）；化妆

品批发；化妆品零售；润滑油销售；新型膜材料销售；环境保护专用设备销售；

交通及公共管理用标牌销售；金属材料销售；水泥制品销售；文具用品零售；

五金产品零售；显示器件销售；电子元器件批发。

住所：中国（上海）自由贸易试验区加太路 39号第三层 53部位

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 7,634.66万



元、净资产 6,112.08万元、主营业务收入 8,998.43万元、净利润 157.43万元。

关联关系：公司控股股东惠利环氧树脂有限公司持有其 41.01%的股权，公

司董事杨裕镜先生、游仲华先生、何正宇先生担任其董事。

2、广州惠盛化工产品有限公司

类型：有限责任公司（港澳台投资、非独资）

法定代表人：何志扬

成立日期：2003年 05月 15日

注册资本：450万美元

经营范围：新型金属功能材料销售；高性能纤维及复合材料销售；铸造用

造型材料销售；表面功能材料销售；石墨烯材料销售；金属材料销售；高性能

有色金属及合金材料销售；高性能密封材料销售；合成纤维销售；染料销售；

新型膜材料销售；新型催化材料及助剂销售；电子专用材料销售；3D打印基础

材料销售；玻璃纤维增强塑料制品销售；玻璃纤维及制品销售；非金属矿及制

品销售；石墨及碳素制品销售；离岸贸易经营；货物进出口；有色金属合金销

售；纸制品销售；耐火材料销售；工程塑料及合成树脂销售；技术进出口；国

内贸易代理；日用化学产品销售；颜料销售；石油制品销售（不含危险化学

品）；第三类非药品类易制毒化学品经营；油墨销售（不含危险化学品）；高

品质合成橡胶销售；密封件销售；密封用填料销售；化工产品销售（不含许可

类化工产品）；合成材料销售；海绵制品销售；畜牧渔业饲料销售；食品添加

剂销售；饲料添加剂销售；保健食品（预包装）销售；食品进出口；食品互联

网销售（仅销售预包装食品）；食品销售（仅销售预包装食品）；宠物食品及

用品批发；宠物食品及用品零售；橡胶制品销售；专用化学产品销售（不含危

险化学品）；涂料销售（不含危险化学品）；塑料制品销售；低温仓储（不含

危险化学品等需许可审批的项目）；防腐材料销售；技术服务、技术开发、技

术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；运输货物打包服务；互联网销售

（除销售需要许可的商品）；包装材料及制品销售；危险化学品经营；

住所：广州经济技术开发区东区骏功路 39号 102房

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 7,634.66万

元、净资产 6,112.08万元、主营业务收入 8,998.43万元、净利润 157.43万元。

关联关系：公司控股股东惠利环氧树脂有限公司持有其 52.41%的股权，公



司董事杨裕镜先生、游仲华先生、何正宇先生担任其董事。

3、广州惠顺新材料有限公司

类型：有限责任公司（港澳台法人独资）

法定代表人：杨裕泉

成立日期：2000年 03月 07日

注册资本：500万港元

经营范围：化工产品生产（不含许可类化工产品）；基础化学原料制造

（不含危险化学品等许可类化学品的制造）；信息咨询服务（不含许可类信息咨

询服务）；化工产品销售（不含许可类化工产品）；土地使用权租赁；非居住

房地产租赁；装卸搬运；销售代理；货物进出口

住所：广州增城市新塘镇南浦村水南社营塘元洲

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 1,595.39万

元、净资产 1,357.13万元、主营业务收入 1,774.37万元、净利润-17.87万元。

关联关系：公司控股股东惠利环氧树脂有限公司持有其 100%的股权，公司

董事游仲华先生担任其董事。

4、皇隆贸易（上海）有限公司

类型：有限责任公司（港澳台自然人独资）

法定代表人：查良骏

成立日期：2009年 12月 10日

注册资本：20万美元

经营范围：化学原料、高分子材料、化学工业产品（危险品、易制毒产品、

特种化学品除外）的批发、佣金代理（拍卖除外）、进出口及其它相关配套业

务；区内以化学工业产品为主的仓储（除危险品）、分拨业务，及提供相关产

品的售后服务，技术支持，技术培训和展示；国际贸易、转口贸易、区内企业

间贸易及区内贸易代理；区内商业性简单加工；区内贸易咨询服务。【依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

住所：中国（上海）自由贸易试验区加太路 39号菀熠楼第三层 38部位

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 1,328.87万

元、净资产 88.40万元、主营业务收入 919.64万元、净利润-30.25万元。

关联关系：广州惠顺新材料有限公司（公司控股股东惠利环氧树脂有限公



司 100%持股的企业）曾持有其 33.33%的股权，已于 2025年 3月 24日退出。根

据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 7号——交易与关联交易》和《深

圳证券交易所创业板股票上市规则》的规定，认定为公司的关联方。

5、上海钜钲金属制品有限公司

类型：有限责任公司（港澳台法人独资）

法定代表人：游仲华

成立日期：2003年 12月 12日

注册资本：50万美元

经营范围：金属拉丝及相关制品的生产，销售本公司自产产品。【依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

住所：上海市嘉定区江桥镇博园路 558号 5幢

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 514.23万元、

净资产 239.44万元、主营业务收入 152.15万元、净利润 4.04万元。

关联关系：惠利集团有限公司持有其 100%的股权，公司董事游仲华先生担

任其董事长。

6、上海惠利衣架有限公司

类型：有限责任公司（港澳台法人独资）

法定代表人：游仲华

成立日期：1996年 08月 08日

注册资本：41万美元

经营范围：生产各类衣架及其相关制造设备、钢丝制品、衣架配套辅助品，

销售本公司自产产品；上述产品及同类商品、服装、鞋帽、服装辅料、办公用

品、洗涤用品、清洁用品、塑料袋的批发、进出口、佣金代理（拍卖除外），

并提供相关配套服务。（不涉及国营贸易管理商品；涉及配额、许可证管理商

品的，按照国家有关规定办理申请）【依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动】

住所：上海市嘉定区江桥镇博园路 558号第 1幢

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 4,347.61万

元、净资产 304.65万元、主营业务收入 14.53万元、净利润-0.18万元。

关联关系：香港惠利有限公司持有其 100%的股权，公司董事游仲华先生担



任其董事长。

7、上海惠泰纸品有限公司

类型：有限责任公司（台港澳与境内合作）

法定代表人：游仲华

成立日期：2001年 12月 26日

注册资本：247万美元

经营范围：生产纸质包装箱、包装盒及加工瓦楞纸板，销售本公司自产产

品。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

住所：上海市嘉定区江桥镇博园路 558号

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 3,628.46万

元、净资产 3,453.26万元、主营业务收入 472.78万元、净利润 243.13万元。

关联关系：香港惠利有限公司持有其 100%的股权，公司董事游仲华先生担

任其董事长

8、广州惠翊贸易有限公司

类型：有限责任公司（自然人投资或控股）

法定代表人：王辉

成立日期：2014年 01月 02日

注册资本：161.726752万人民币

经营范围：商品批发贸易（许可审批类商品除外）；

住所：广州经济技术开发区东区骏功路 39号 301房

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 854.31万元、

净资产 684.07万元、主营业务收入 0元、净利润 514.85万元。

关联关系：广州惠翊贸易有限公司系公司的发起人股东，该公司为持股平

台，目前持有公司 0.47%股权，根据实质重于形式原则认定为关联方。

9、上海荟茵化学技术有限公司

类型：有限责任公司（港澳台投资、非独资）

法定代表人：周彦炜

成立日期：2025年 4月 14日

注册资本：1,000万元

经营范围：一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术



转让、技术推广；第一类医疗器械销售；化工产品销售（不含许可类化工产

品）；专用化学产品销售（不含危险化学品）；健康咨询服务（不含诊疗服

务）；货物进出口；工业工程设计服务；机械设备销售；信息咨询服务（不含

许可类信息咨询服务）。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开

展经营活动）

住所：上海市奉贤区南行港路 2900号 1幢一层

最近一期财务数据（2025年 9月 30日，未经审计）：总资产为 849.62万元、

净资产 802.84万元、主营业务收入 62.30万元、净利润-197.16万元。

关联关系说明：该公司系公司与相关关联人及其他主体共同出资设立的公

司，其中，公司持有其 2.5%的股权，同时公司实际控制人杨裕镜先生（现任公

司董事长）持有其 5%的股权、实际控制人游仲华先生（现任公司董事）持有其

6.5%的股权、实际控制人康耀伦先生（现任公司董事、总经理）先生持有其 5%

的股权、公司现任董事、副总经理、董事会秘书沈飞先生持有其 5%的股权，公

司员工持股平台持有其 6%的股权。根据实质重于形式的原则认定为公司的关联

方。

（二）履约能力分析

上述关联方恒益隆贸易（上海）有限公司、广州惠盛化工产品有限公司、

广州惠顺新材料有限公司、皇隆贸易（上海）有限公司、上海钜钲金属制品有

限公司、上海惠利衣架有限公司、上海惠泰纸品有限公司、广州惠翊贸易有限

公司、上海荟茵化学技术有限公司均不是失信被执行人，以往履约情况良好，

且均依法存续，生产经营正常，具备良好的履约能力。

三、日常关联交易主要内容

公司与关联方的交易价格，是在遵循市场化定价原则的前提下由双方协商

确定，遵循公平合理的定价原则，不存在损害公司和股东利益的情形。

公司将根据生产经营实际需要和业务开展情况与关联方签署相关交易协议，

对交易各方的权利、义务、责任等事项予以明确约定。

四、关联交易目的和对上市公司的影响

公司与关联方开展的日常关联交易是基于公司的实际经营需要而发生的，

属于正常的商业经营行为。公司 2026年度的日常关联交易遵循平等自愿、等价



有偿、公平合理的商业原则，不存在损害公司和全体股东利益（特别是中小股

东利益）的情形，不会影响公司业务的完整性、独立性，不会对公司的持续经

营能力产生不利影响。

五、本次关联交易审议程序

惠柏新材料科技（上海）股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025年 12

月 12日召开了第四届董事会第十二次会议，审议通过了《关于 2026年度日常关

联交易预计的议案》，董事长杨裕镜先生、董事游仲华先生、董事康耀伦先生、

董事何正宇先生、董事沈飞先生作为关联方回避表决。

公司独立董事召开了专门会议，对《关于 2026年度日常关联交易预计的议

案》发表了同意的审核意见。经审核，独立董事认为：公司预计 2026年度与关

联方发生的日常关联交易，是基于公司实际业务发展的需要而发生的，且遵循

公平公正、等价有偿的市场原则，交易价格公允合理，不存在损害公司及股东

（尤其是中小股东利益）的情形，对公司财务、经营成果无重大不利影响，也不

会影响公司业务的独立性。因此，一致同意将本议案提交公司董事会审议。

六、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为：上述 2026年度日常关联交易预计事项已经公司董

事会审议通过，关联董事回避了表决，独立董事专门会议发表了同意的审核意

见。决策程序符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所

上市公司自律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》《公司章程》及公

司关联交易管理制度等相关规定；本次关联交易系公司日常经营活动所需，关

联交易遵循公平、公正的市场原则，定价方式公平合理，不存在损害公司及非

关联股东利益的情形。

综上所述，保荐机构对公司 2026年度日常关联交易预计的事项无异议。

（以下无正文）



（本页无正文，为《东兴证券股份有限公司关于惠柏新材料科技（上海）股

份有限公司 2026年度日常关联交易预计的核查意见》之签章页）

保荐代表人：

蒋卓征 陆丹彦

东兴证券股份有限公司

年 月 日
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