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证券代码：002303 证券简称：美盈森

美盈森集团股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-22

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观 其他

参与单位名

称及人员姓

名

1、宏利基金 吕佳文、孟杰、汪兰英、周少博

2、中邮证券 赵洋、陆禹舟

上市公司参

与人员

1、董事会秘书 刘会丰

2、证券事务代表 闻敏

时间 2025 年 12 月 12 日（周五）

地点 美盈森大厦 B座 18 楼会议室

形式 线下现场会议

交流内容及

具体问答记

录

1、公司海外业务未来盈利水平能否保持稳定？

答：由于当前海外一些区域对包装产品及服务要求较高的高

附加值客户较为集中且受益于海外市场竞争格局等因素，当前公

司海外业务的盈利水平较国内业务总体要高一些。随着公司海外

新产能的逐步投入使用，我们的目标是维持海外业务盈利水平的

稳定。

2、海外产能还有多大空间？

答：公司在越南、泰国、马来西亚和墨西哥四个国家有六个

工厂，均还有一定的产能空间。在一些有增量订单的区域，我们
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也会根据下游市场需求针对性的安排一些产能扩张的计划，并根

据客户需求逐步投资。目前海外有一些新的产能在筹建中。

3、公司海外产能扩建资本开支怎么样？

答：公司海外区域厂房以租为主，自建为辅，设备以国内设

备调配为主，新购为辅，整体资本开支可控。同时，通过国内一

部分闲置设备的搬迁调配，还能提升公司资产的利用率，助力盈

利能力提升。

4、公司海外工厂的竞争优势在哪里？

答：公司由于出海较早具有一定的先发优势，加之在产品研

发设计、服务、多区域布局等综合优势，具有一定的竞争优势。

5、国内包装企业出海的多吗，进入海外市场有什么壁垒？

答：出海包装企业以行业领先企业为主。包装行业壁垒整体

较小，但行业领先企业在研发设计、产品品质、客户资源、客户

服务等方面具有较强的综合竞争优势。

此外，一个大型高端包装工厂的资本开支也比较大，对于中

小企业是一个挑战。如果在海外没有较强、较多的优质客户基础，

前往投资也会面临较大的市场风险。我们之所以前往海外多地投

资建厂，主要是因为在这些地方有多家公司长期服务的客户。同

时，海外人才储备对中小企业而言也会是一个比较大的挑战。

6、海外工厂的原材料在哪里采购，怎么应对原材料价格波

动？

答：主要以本地化或就近采购为主。在原材料价格大幅波动

时，公司会与客户协商调整产品价格，也会在新的报价中考虑材

料成本波动的因素。

7、明年公司国内业务的利润率可以维持在当前水平吗？

答：近年来，公司开发了一些附加值相对较高的客户，也主
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动减少了毛利较低的业务订单。我们明年的目标是争取维持利润

率水平的稳定。

8、公司国内外下游客户主要包括哪些？

答：公司国内业务下游客户行业分布中，消费电子类占比约

40%，家具家居、家用电器等合计占比约 25%，汽车及新能源汽车

产业链约占 15%，其余部分涵盖白酒、医疗器械、食品饮料、保

健品、快递包装以及标签与电子功能性材料模切产品等。海外业

务客户目前以消费电子、家具家居和家用电器等行业为主。

9、公司投资性房地产主要包括哪些，今年有减值预期吗？

答：公司投资性房地产主要为对外出租的办公楼、公寓、厂

房等物业。投资性房地产是否减值具体要以评估机构出具的评估

报告来确定。

10、大股东的债务怎么样了？

答：公司大股东与浙商银行就金融业务合同纠纷案去年已达

成和解，相关和解协议正在执行当中。目前和解协议中 2025 年应

偿付的金额已全部支付，正在有序偿付 2026 年应偿付金额。预计

可以在协议约定时间内偿付完毕。

11、公司未来分红规划如何？

答：现金分红是回报股东的重要方式，也是监管机构的要求

和鼓励支持的。未来，我们会继续重视分红，但分红金额和分红

比例需要根据经营情况、资金情况和资本性开支等综合确定。

关于本次活

动是否涉及

应披露重大

信息的说明

无

活动过程中 无
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所使用的演

示文稿、提

供的文档等

附件（如有）


