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PEEREREES, ASFmabr A IEFAEEE, (HARSE T BITFD ) 3
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ZEHBHHER, IO ESKARZGTEHEFERAER. 2022454 A,
FRATMBERBFZEHER, 2021 £ 12 A 31 BAEEGEEER, FHAF
WL E R 21.45 278, TEIEER 58.88%, SERZFITHMEERENRN 164.34%;
2023 5 6 A, EWSAURSVEHFRABEAT SRR QTE 8%,
L2022 £ 9 A 30 HAEMGEER, HRRLRNVEER 28.87 2T, iF4EER
H 46.05%, SERZGITHEEREN 96.43%. REPER, TMEEREERK
ERFEXTERT WATHERERR, HMEENARRREE. E70ERE. REE
PR $HETIRFSHERBK.

(D FRUEPAREGNEES TIREXRHEH, AR BRREELLT
ENREEREAEY, FMRATEXRSEEIKE. TEARXARAFHKE
REFEERRIFEA.

(2) HEFNARESLSETE, FELSHEIEXIEBRTRIALSER,
WA (B 2022 5. 2023 FHEXMEEXIEBEMBERE, SIERAGEEW
SlSTHUA—BEEY; BESEITLLARTTLRZSER, RAKRZS
ENMREAR, BREFE (LHARNEXHA~EAEEIME) F+—FF (2)
D AEXRE, BEREFEMNEMWIEERY.

Q) BERSBEFUERTZGSHFHRRGEBRHRGEERRK. 5
WEHEHAFA—HER. RE, FESBRRK.

HRUEERAEEER . REFEANGNERRTIENL. HIH M5
9] WENIRE LRERH L RIFHEL.

EIp -

—. WEMUHAKIHEN EZRTHIREREEAL. BTRBAEFE L
R R a B, B AR S R RUKIE. TR AR AERSE
REFEERKFH

BRI 2 R A IR A Sy VA A S 225 v T A IR R B A AT IR L (PR Al
. EERWBOHEZE RS, BRI

Az JiT

. RIRR 5 BT IRBALFS ik HIRERBEEA
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. BIRE 5 B IR AU 1E TREREFZEAH
PEALE PEAL{E ERE ERR PEAL{E ERE ERR
PR E 567,021.68 | 288,662.67 | 278,359.01 96.43% | 214,502.06 | 352,519.62 | 164.34%
AL 333,503.92 73,034.15 | 260,469.77 | 356.64% 69,873.97 | 263,629.95 | 377.29%
2025 4
.
AR FEvE H 6 H 30 H 2022 49 A 30 H 2021 &£ 12 A 31 H
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A
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(B TIPS EAE 0 A — 2 R R S R R R, B &5 R A7
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ARBETIREREZEA A REBRT IR AU ik
i H &R
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[2022]%5 010002 5) , HIPMEIEEMEH v 2021 45 12 A 31 H, HEHEN 7= W
B EEF -
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ISV A R A & N 520 5% BRI SR BGOSR AR ) HaE v H
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HALBET A TR

FAL: T/

4 HRED BN (45%~50%) HRET A EBA5%~50%)
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2020 4 1,447.00 1,280.53
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5 4 1 #ish 1,757.96 1,539.97
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WG L TR BT BEA IRA RN, s 52 2 =K R, R4EH
RIT S A 35 e a5 I S8t » 25 RE BT 37wl e R AR e sl AT A 2255 1FAh ]
SEVE, WCEETE WSSO, SRS 3 SRR A

(3) BETILFENHMTEN . IR ELL, =F T e =
AT IR 4G, SO AT SRR R % . B AR T

O 4t

MH TR TSI HIEOE, Bl b A TR KRASE 1)
R KT R IR AR R 3R, 4 BReH 7 B A EE OISR A R s T e 2 ANERAT L AEAE 1)
A T TR, AT L S AR e AT L R SR B0 LR XU R 3B EYR
0 RS % RS MR i R, R AR E RS

2020 £E-2024 S4B G JE B AL TR R IR BT s :

Z KR 2024 4F | 2023 4E | 2022 4E | 2021 4E | 2020 4F
RS E SR (T 29.02 28.46 26.21 26.37 27.32
ERHEREHETE (i) 29.41 28.57 28.64 27.86 24.76

SO QEEERREA KT FERD () -0.39 0.11 2.44 -1.49 2.56

KRR [ bR
PLR N 2025 4£-2026 4 BRE 4 R B 0 T s
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2025 4. 2026 KA EREH 5 JE T 2 E 0 )0 30.71 I, 31.70 JE; TR g
52 BT MR LT B DL PSR KA LW, T 2025 4
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AREEBRIIREREZEH | AR BT LLE
Wi B &5
=R ERE =R ERE
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AR KM ACPEAL A FH 5T B 2 S8 T = W) (CMVS 30400-2010)#E 7E,
A MEASCPPAit R b B S A SCPF S AR VEAS S 4 H el — IR R o B A 4 2

BORE KRB~ B BRI L I BPAR, PPAR A B G i 2
FEARYE (NS AR X SRS KR XA S mA% i) (2019 4E 9
H) K (WZEEIHRX ST BRI HEN 2021 FEHEEFEERSE) EHUHE.

ARAE Gy I MEACTEAL, PPl F B DR B U5 it = 20E 32 K HE (NS AR
X BB ERIH XA SR EZSLHE) (2024 3 A) « (WZEHHER
X R BRI 2023 FgEFEHRE) & (NWZEHHGXEEERIHE
W 2024 FFAERFEHRE ) FEOREUE.

SRS AR BT IR R AE 25 S 10 2 R IR R VA SR H s — IR e
AR R A —E
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i H &R
oy 5 RCAT
AP R (T /4
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PR RS, B LA R AN 52 B 50 SR BORER B, 2B 1 (4
ST D SRR, T LA L S BRAE A8 77 N kA E RS AR RE T
T 2 ARG 2 K e 18 3 L) IRV A S A S AR TR RE ST . U
FEGEA LR B IR B, wIARIER™ L B vk SOPFse 2 KA 7 RE TR E

IR E KRB P2 AT B B MRS, P A LA P~ Yy &
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H 31 BT 24 500.00 J3 /4, B @ 5e s (2027 4E 3 A 31 HJE) 79 800.00
JIi/AE

. BERPATIEEWS TR, FEISUKE KB T LS HR,
BB AR 2022 £, 2023 SEMRMERBEINARE, RIERBAGERL
S5WSREUA BN EEYE; WEERITILAR TR ZHR, HAFTKRKS
EMREAR, BREMNE (LWAREARRTEATHEMNE) B+—%K8 (2
WEHRME, BEFENRmHEHEE

(—) SEATEELS TR FREWSRE KRBT RHDLSE L,
BB RAEEER 2022 £, 2023 SEMRMERBREINARE, RIERBGERNL
5\ SR —B S E

1. FHIARNES T8 ML RE
FRIGAT] 2023 H5. 2024 55, 2025 F RS RSEIVEMVIRN 26.12 127G
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PLEGRA T R . FRIGATE 2025 4F 1-11 A RE 5 HEHIRN 20.43 1278, 57
W 9.74 1276, ET 2024 FEF NS .

2024 FFR A T HRIEEL 2023 Fk> 5.06 1470, EER: 2024 FARH A
FINIE SN 0.120%, 5% 2023 4E 0.146% K [% 0.026%, REHARKREALE, %
DA 25 5 85 2024 FF RS 2023 FE98/0 5.61 47T 2024 AR A R SRS 4
WA AL 2023 £ T BE 0.59 Fioo/4 @, TFE 1.86%, RHABHEERAR, K=
S8 2024 FEEFEEE 2023 F> 0.38 127G,

PRI AT 2024 SEEANEEL 2023 F LT, FERY A ALEEh IR .
SEHRIRAT 25 Bl i 53 2 AR 20, 4H G IR AER AR o3 A A E AR AN B M
PRI S £ 2 B AR 45 31 4% 4F O LA FE 22 7 S B0 S R B AR, R 1T 5 0 4
By R WONRIRNEEA R A Bk s . A5 02 = H0E R THET 2 E A K
RUEHE R L, WIS AT AT 82 2025 45 6 A 30 H, beIA R
B CEBED « R BEE 2 (i 3.2196km* , TE bR 1,407~890m)
4B BT EAT 0.116%. AR 1A T AT 38 S g, b fr, =&
AAFAERFEE T B Y o

2. JREML SR RIBIE T ML St H 1 0L & R A

PRB) 2 w3 0 R SR N ST DL 8

Bfi: St
RGN SHE R

Wi H 2023 EE 2024 £EE 2025 £ 1-6 A

E{IE| Y =RE T IbE 147,478.81 98,251.75! 43,848.80
WA T

b =] 2025 £ 7-12 A 2026 £ 2027 SEE
ME G AR R = 23,321.19 47,020.74 58,666.14
NG - R 5 4 405.62 555.17 534.23
Gk it 23,726.81 47,575.91 59,200.37

T 2024 SE LRV IERTEW, 1) AP HIKZIR, AR A F] B A PR R AR A
PRI, ERIIRAR A A F EANEAR T 2023 FEFKT S HETARE 2 7] A K %
BRIARE, pREsE) A HIK AR E LA .
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R L%, b aa e 8alSuR IR T AL S, FEERT:
(1) Mb G v I

KNSR 2 HE T (LA m BRBE P EAE ML (2025 215D ) 28
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PRIk, FEAIKAE 5y e R F 0 P SR A A M 45 R DL T, 38 25t 7 4
P R SR X0 R F Y 28 T AR SR WA 2 T30 1) 3 30300 < AU V2 O LA B8 77 B B
LRGP A3AT TSR, B SURE IS, — e e ST 10 440,
TFTBETE, MGk s P HERF G AH G HIE -

(2) M BUR T A AP 0 BT Pl 2 BR300 S A R S PR 8 1

PR TR JEN, R BN GE AL DL SRS B (i) Hdlass
BV A e B ) A SRR TS A SRR B G O, B n T

O Sz

PAER FH 0 5590 5 3T PN SRR SR N e b D 1 L
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=
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PR A I 53 S I SERRROARAE S R (R fEoian T

53




S 2023 £F | 2024 4F | 20255 1-6 A | 20255 7-12 H 2026 & 2027 &£
(L) | (=R (3EBr) B FD GHERD | GHEED
HETHE
822929 | 7,014.67 3,439.57 2,206.43 4,412.85 6,398.64
(&)gmi) ’ ’ ’ ’ ’ ’
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FATH, AR TS I Se b il . AR BN B B AR 1 2
RILOEER 40 /N & 042087 Rt O i 1 EEK (A o -8 B i DS DO RE S M

PEAEEE T EVE RN, FRAGEA AL BRI E (a4 R EOEE S
HOUE ShRRI A m s N SR DU AEZE R, WO SURIE IR T AT sERrlk 5.

3. VLA IRAEMESE 2022 4E. 2023 FEAH & E AR 1% 0 i =

AUAEAEEE 2022 5y 2023 SEAEAERIERG AN B, 5 B = IR VAl 2k
HA—8, B PP S A R, BARTE LA I “ Rl 57 2 “—7
FITEA S HE AR L

4. WIERBMGERLS LSS —BH & E i

Bk E RE P2 A AL 3 H oM 2021 45 12 A 31 H, XTI RBP4 8
N 21454270, THLFEHEH AT — ¢ B SRR (2020 £ &5 1K FE AN
0.40 127G, 2021 FHFELH TFRIEREN 4.51 147G,

IR IR AL RS S 7 H A 2022 49 H 30 H, % 5% B BEBGEAL {E N 28.87
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ARIRAE S PG I AE H oA 2025 25 6 A 30 H, XN IRBGEAL1E A 56.70 14
IG, PASEMEH R — 52 A HERE (2024 4EE) SR FRE N 9.83 /27T,
AR R 15 RV 22 v B VR B R 7 EE 4 DA BT R B AL L

[FIE, VPl T o R SR, ZE A FH 3T DI U e A AT PR I
TR () AR R4 R MR T AT AL S, DART R R85 7 S AH A AT
2021 EEESLILHIEANE DY 4.51 4276, FHAMEBTEAEH 2022 42 2 2024 ST
[FI-F- 3505 R 2.04 4270, KT VPAh R E H S SR n i R 1A I KB
HAH, 2024 FSLIERNEZ 9.83 427G,  [FIRE ST OABEAL Hh RSk = A T
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WP RE 5.75 4270, BrR RS, e SR AR RIRAR T AT 3L 5t 32 2 A P A
o T e B SR W BEAT SN, A S B

ER =G, G E S S BEE P 0 O HER T R, B s
HE o (HATEAL A B2, BEVE AL R AE H AR S22 R AR A VPRl 22 53 ) T 22 i
R, AR Gy P A = T TP PP A (B R E IR . R BRI A A
FVPAG RS BN AR AR AL LK T 9 /5 SR N a5 A VEAR A T 2, HESIAS IR LAY
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SE MR RIS . KB CHOBGESE S E e s SR » ARG EUT M AU
R F 2.00% .

I 2= A B e o T LA A = T Tp = AL 1 VT S 1 e W e o e
M N R 208 RS PR 7T - KHE (B E S B E e S 2 W) » AUAEY
ot 2% XU F B % 1.50%

AT RS, 8L R B T RS AT M, B VAT I 8 e XU i T v % e
At AN ol IRIE RIS P B4 2 e e R R IR R G XU, A A ) XU J T &%
itk R — o, Lo, PR L AV RSN R L B
ANIBHE BRNERSE. 2% (P EPEBPHEHEN 2016 F121])) (IERE L
), AR UCUP A BCAS A KUBS: 1 B 1.20%

JRT: B P 3 = B8l 78 1 A i R R P 23 - A7 b DRI 1 P 3 - 55 XU 1 P

74




F A KSR % =5.35%

(3) Hra=x

gi b, AIRVAG IR BUE TS AT

PR =Jo KSR 4 XS R R = 8.43%

2. PR R FI STt

agit, Wi el A ) 1R LR BUE S B T -

REARD | REAR T o P EEHEH EEES
000657.8Z | 3 EH 7T I 100% 5% AL 2023427 H 31 H 8.01%
002716.SZ | JF FI4R F 1 100% AL 2022 £ 10 H 31 H 8.01%
000630.SZ | ‘iR H R A i 70% KA 2022 %6 H 30 H 9.49%
600961.SH | HkiAEH] KELA R 100%8AL | 2021 4F 11 H 30 H 7.98%
600301.SH | & H B 100% 54T 20204 12 H 31 H 8.36%
000737.SZ | k754 677 8 100% AL 2020 48 H 31 H 8.13%
600489.SH | W& ik4 P 90.00% AL 201941 H 31 H 8.01%
002240.SZ | EHrHERE B 100% B8 2018 4E 12 H 31 H 8.37%
600988.SH | 7RIE 4 B 100% AL 2018 4E 12 A 31 H 8.02%

IR 5 20254 6 H 30 H 8.43%

T WA OYOE R TE 70% BB =BT, BTN SRR, AR

AR, AR AT

H_E R AT DA B, B 5 A i ) R 2k 2 A e 70% B R 5 AN H 44 ] b vk
A, HAA]EE R MRS R 3T IR AE 7.98% 2 8.37% 2 18],

AIRAZ Gy WA B AG R A R B 5 R AT WA e JE i L SO R B kA
PHET LR BUE A AR ZE S, BUEHH, HAFSEIH S R SLbrtgil, A
O MEALPEAl B3 B R e B A B

3. BUPIRDPAG 5 AR PP ST B SR BUE XS L

AP PP 5 AR IR VP Al 3 B A BUEDGS ELAn

F5 AR PEXTR | THEES | TTIE(%)
1| AZEEEEESIEA R AR A S 2 E K KA AL 2022 4F 8.10
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Fil%E 3,500-4,500 Jo/MiE =Rk R, BR “CRBANFHIH BRI DS IE F R
1B NS 714 G SRR A ES o K B M 7 Y v st e Bk RV VA S 1 o QT
JR R T

(=) WG iEH EREREEY, ZRTHEHABRHELSHER, 5
AP IE AN ER B FEERIER, BEAMTRF LHAF EH/H
AR 2
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AUk guRiE R R A m] BB BEAUEE ML (2025 215D ) 2R
=AM CREMNE RS — EWRE 1 5) Z “1-2 Mg L3~
SFHE: HER G EM K B B RNEAE S R A DL R, A R B e R A
Xt TRE LB R A T 2 AR s BUPIKI vk, Bl A m BB S pnis
il N B EL A (0 R IBR N AL gl L B 0 BEAT M B2 7 e JUM SE B8 7 0 sl
Wb AF e O RBE, BT A m EH W] IAEAME IR E i, —
U EAME A B, BRI ETHR” , #8506 T FE A 1 e L S bz N =
YA T LR VAL (OB AR ) A S A 4R A D SR e, i
PR RN A BE L BB H BT S UK, B SR,

HARAEI R
BRL: JITT
#2025 £ | #2026 FF
TH 2025 £ERE | 2026 £EFE | 2027 4EFE | 2028 £ S | St
A B C D E=A+B+C | F=A+B+C+D
N&5iv 975
BBl | 66,805.76 | 47,020.74 | 58,666.14 | 64,354.82 | 172,492.64 | 236,847.46
?J'QT:—\‘—‘
N&5iv 975
LR 1,050.28 555.17 534.23 391.31 2,139.68 2,530.99
!
=a7n 174,632.32 | 239,378.45

ERN BRI R AZ 5 0T SLAS VAL HUR K (O AP BCPPAG IR ) S i 4
MR DL NS5 AT U R 32 o AR IRAE S0 U BE 7 36 S R b S v S5 4 AP
A S A AN ST

AN SR ETAR T BRI 22 7 i S S SR R T LA [ 2l R 57 22 <

HNICIE=

B LR BRI SN, QILSUR T RAME B0 RIS EZ)E 1 RN SR

XERLE Mk ST

OB R A7, HAEAE IR IRAL 5y e

W am BERBIEL, 6 (ElarBmRs - BEAEEIMNE (2025 12
1) ) B=A Tk R

ZR LR, RIS Gy € B SUR R & (i m 5K B U B INE
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(2025 1216 ) B =+ F MR ENEH IS —ETHRE 1 5) 2«12 Wk
SN R SHE, BRI TR BT A T KRN R RS .

= BHSLI S B R AN ERRF R EE®
(—) REBEEF
1o BB T AR AR QSR LAMET D), #5E 1 ILSURETF L.

2. B (LW AREKRE M EAEHING (2025 1) )« CEEHN
SR —— B 15) , w5 SR A KRR .

3. AN ARSI RS AE S, B AR AR AT MR A TR A

(Z) BKEE®

1y AU Sk v () ) 5 32 A € BT W] R84 8 3 M2 (2025
B )« CHEEMNE RS —— EWEES 1 5) SMRIEMUL QLhEukin
FAMEL) , BAEHM.

2. AR NEAUHE R ML Sk v 5 MBS I S AR R, AR
TORY BT m ] R NIRAR

[E)RE 8

REBER, GRARBEEHRZHWEMNER 1031 27T, SIERIHHALLE
7 49.1%, THMEMMER 11.86 27T, BEFNH 14.98%. HH, FEEHYE
EREWESE 7.37 27T, HEEHK 858 27T, MEER 16.44%; WELXEE
FFEMEAER 3.04 27T, TEINER 3.28 27T, HEFEHK 7.66%.

(D BEEFHARUFZERBEARBITILARER, RIABESHE~ S

(2) BRI REREFVESHERER~RR, SFHERE. KR
H. Rt REHFR. HBAE. FEREF, HABERFAMXEZESH
EEIEENRR R A
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(3) ERPAE RN G ZRIAE, BB, RWEE, AIERAFR. TEF
&%, AEEERERERRERKRRAEGBENREERSIENY.

(4) ERARESHAEERTHSERERTER, BREFERR. REEE
HEER, RRARSHAEER~RENENIRENTESE, BEH~RIE
EEREBHRERS.

(5) REEHFHNQRMNERER~FIABUR, FHEXHEREREFAREITL
KRELR, RABEHRNIABRETEY, BEFE (BlkSEMN) Bx

HE
B EmE). EENE,. SHTESREE LRERMHLZRPHER .
EIp-F

—. WHEERRARNERRBLLFITILATHEL, B EER™ G
BRNERESEYE, BeRr-auailtt, AR~ st, SHRKAF2
BRI At

(—) FRryoF] B R B o e i B R % & B A

2025 4 6 H 30 H, briy2 w5 AT~ 7 EARR ) 5 R i a0 H K

HAr. HIG
FREIAF Y& BHEE L SHEBM MRS
Wi g & b i kb i kb A
E&H S8 S8 S8
o (%) o (%) o (%) o (%)

[i] 72 75 103,104.89 49.09 | 4,270,903.26 | 46.11 | 429,498.51 | 44.69 471,893.47 | 32.82
TR 22.538.98 10.73 371,923.90 4.02 | 39,404.85 4.10 63,320.37 4.40
5 FH BB 7= 8,743.70 4.16 22,574.37 0.24 3,827.11 0.40 4,398.45 0.31
NI e 42,778.57 | 2037 | 2,538,418.97 | 27.40 | 201,270.86 | 20.94 765,548.39 | 53.25
KA 2 21,404.00 10.19 22,939.95 0.25 | 138,142.49 | 14.37 2,853.39 0.20
HoAth AL 5 B2 72/
‘+4 AR B 11,458.93 5.46 | 2,036,144.58 | 21.98 | 149,018.99 | 15.50 129,716.86 9.02
N

ERSIFEZET | 210,029.07 | 100.00 | 9,262,905.03 | 100.00 | 961,162.81 | 100.00 | 1,437,730.93 | 100.00

(5 3R
5iH SBIBH B IR FIR " LA B SREE
& b i kb i kb 5k
S8 S8 S8 S8
o (%) o (%) o (%) o (%)

[i] 72 5 378,506.11 | 56.13 | 204,844.92 | 42.04 | 206,130.10 | 40.35 | 5,961,776.37 | 44.71
Ed TR 110,426.73 | 1638 | 16,812.08 3.45 | 52,690.33 10.31 654,578.26 491
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58 AL B 7= 1,652.19 0.25 958.95 0.20 2,027.01 0.40 35,438.08 0.27
T v 136,964.41 | 20.31 | 202,993.43 | 41.66 | 167,007.55 | 32.69 | 4,012,203.61 | 30.09
K HAREE 2 572.85 0.08 | 10,481.51 2.15 4,322.54 0.85 179,312.73 1.34
HAth AER B B2 72 /N
i 46,181.01 6.85 | 51,163.71 | 1050 | 78,672.06 15.40 | 2,490,897.21 | 18.68
R E=EH 674,303.30 | 100.00 | 487,254.60 | 100.00 | 510,849.59 | 100.00 | 13,334,206.26 | 100.00
B ERaTW, AR & E g 5557 5 AR s 5 = Lu A 49.09%, W& =T RTE
N FYIE 44.71%, S5 b AEFEEZE SRR, ZR FER IR A A £
A BRI T S p S AN AR B B I H , R — R BRI e B
Bk,
gE BRI, BRA E) B e BT S AR s BT el s, S5 EAT AT A | A
LEAGFEERER, BAEMHME.
(Z) MEBr=gamt
B2 20254 6 A 30 H, taiAal5EATIEA & [ @ 55 r= g5 /0 e an R -
BAT: JITG
FRIA T ¥ BHEH SAH R MRS
TiH i kb i kb i kb A
T T SR AEL (%) T T SR AEL (%) T TG SR AEL (%) T TG SR AEL (%)
;E&@ 108,365.56 | 64.25 | 3,124,977.14 | 46.90 547,752.44 | 54.04 | 472,463.54 | 59.23
MLy % & 46,076.52 | 27.32 | 3,494,714.20 | 52.45 403,404.04 | 39.80 | 131,128.63 | 16.44
POy N 2,033.97 | 1.21 17,624.75 | 0.26 18,280.24 | 1.80 4,863.34 | 0.61
INA 71247 | 042 - - - - _ _
oA 11,467.70 | 6.80 - - - - 19,065.10 | 2.39
BT 7%
I A K
A - - - - 44,181.41 | 4.36 - -
%)
HH T
e - - - - - - 170,127.15 | 21.33
IR AR
Yy (KR - - - - - - - -
L7
FE W - - - - - - - -
1%
%, BHE - - 2524842 | 0.38 - - - -
Je o AL
& it 168,656.22 | 100.00 | 6,662,564.52 | 100.00 | 1,013,618.13 | 100.00 | 797,647.76 | 100.00

(#: B3R
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SBBH BT BIXBIR ATHA
7 &R
i H e 54 ke
wERE | D | wEEE | OF | mmEEE | O 3 5
(%) (%) (%) .
(%)
5 B RS 218,759.05 | 43.15 | 26,952.37 7.95 | 75,707.05 23.38 46.32
LS 15 7% 44,565.04 8.79 | 39,158.92 11.55 | 90,851.39 28.06 43.59
GRS 7,809.83 1.54 | 6,067.25 1.79 | 2,653.66 0.82 0.59
INA - - 3,519.67 1.09 0.04
HAth - - 0.20
HL T 155 (IR A R
X 20,312.33 401 | 4,773.92 1.41 0.72
T34
FR TR % 119,165.67 | 35.15 3.00
Yixay Yixay
iggjﬁlmﬁﬁ(*@y% 215,496.49 | 4251 | 142,871.82 | 42.15| 136,892.47 4228 5.14
FEWH 14,124.98 436 0.15
T
%?uﬁ-%/& 0.26
KA
& it 506,942.74 | 100.00 | 338,989.95 | 100.00 | 323,749.23 100.00 100.00

e FRHIA TS E SR ARNIAL, SRR RS B L 5 B 2 VAR DS B 5

AT, BRI A 2 B B A AL B 4% P 2R 58 72 it HE 91.57%,
S RATAE AT EL A F] 35 1H 89.91%AH Y, AFIEZER . HAAriA w5 R X @5
T EAT AT B A A F A, HLER B & BT [FAT AT B A wl -~ IME, R
PRI

1. PRI AT S A T OVARY . SB0RG . R BN E
g8 KA AT ML o AR AT L 22w RORT LA A AN TRE 5L I8 55 e A 34
Jei s ARESA T b5 R R S B AR T AT B A m PR, MLER B o s v T
FEME, EERIRI AT, WA F BATLEZ, §lfIERI
AEZES, MAIBNAFEESR .

2 AT EE A RV SHAR ML AN g BH A B e iRk Ak, IR R Tl

c PRRERSRZ, O NAANI SR B, B T B R KR F T, bR
) 5 e SRS o O i TP IME, LA B U T T

ar

PRI 7 i S S A B FERA /5 ZE T LA A, ST IR s Y
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TEl|) PEps WE ., A S, PLasies LRy, Bl BRENL. ¥
WHLEE, PRSI A F R RE B A e E TR, BL RIS LB
BB 2 =] [ € B~ I EE B0 91.57%;  H A/ ER o0 [ 52 U377 N 220 e I e
FRIETEHMIPNEELEE REE I fa AT EC B, AR 2 7] R [ 52 937 4540 5 Holk 55
HTF

gt ATk, SRATI AT AR AREE, ARA A A [l e e i A .
(=) Br#EFmELH

BB 2w S 1R 1 PR A A ) S X ] 5 B8 AT B, R T
[ 5 B35 P S 5 IKHEAT B, I 0D A A SR A R A0 P A ) ] B 7 AT A
RS E 537 i A0SR, IS he 2 =K [ R B2 R B AR A%, i fr
MKSARRT s 235 OR B W [ 58 B ARG RO A TR) L s RS e bSO PR 48 IR 1%
B A R B RSk ARGEEIM AL R AR, R AERUR M B SRE L, PRAEDE
FEHER I .

(U  SirEIA 5148 AR DL A
MR AT ARG . B EE AN ] R RO E i T R T
W o
TR | AR HE N
i‘% VN =4 P
g g | VERPRE BN eme | @R | T | i
A B C D E=D/C F=B/A
20254 1-6 A 168,656.22 | 107,443.43 3,435.74 3,439.57 100.11% 0.64
2024 168,073.70 | 218,534.11 6,983.53 7,014.67 100.45% 1.30
2023 4F 164,404.84 | 261,189.53 8,214.96 8,229.29 100.17% 1.59

TE: [ B BN =2 e N /2 R ] 5 7 SR

AN, BRI ] ] E 557 20 500 5 W/ 1R AT R A 7 it A

o ARSI EAUANGKR, A Bl Al T RS . i ER Rk, RSN, bR
K323 ) [ 5 537 AR AR AN K, [ 58 B2 7 N7 H B 3 2 28 52 E N sl o
EMPNAZ B BR 2023 A2 i S I AL, T B AR ASZAAE T e R Y R Al Y
Wi o <gx Ja 7 HH BRI Bl 2 B AR SR I 2 AR EERR LU N GRAT A it S AN R R,
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Ab, BRI AT 2024 SF—FFREES A RIKZ IR, 2024 P EA . AR
) [ 8 BN bR s, B AR

WA, Bri) 2 7] 5 FAT A AT L 24 =) [ 5 B R [ 5 B BN H L

LI SRR
B S0
AH] i H 202546 A 30 H 2024 £ 2023 4E

[i4] 5E % R AR 168,656.22 168,073.70 164,404.84

NI BN 107,443.43 218,534.11 261,189.53
i € TP N H T 0.64 1.30 1.59

li] 5 B SR 6,662,564.52 6,624,330.92 5,329,983.03

1 PR BNl 9,477,250.38 21,302,866.48 18,626,897.19
5] € TP N H T 1.42 3.22 3.49

li] 5 B SR 1,013,618.13 995,096.52 974,011.81

S RN 695,895.90 1,357,069.81 1,153,147.60
[ 7 BT RN H B 0.69 1.36 1.18

[i5] 5E % R AR 797,647.76 742,290.45 719,961.09

Pl R RN 247,309.92 427,038.72 370,600.50
i€ T A H E 0.31 0.58 0.51

[i4] € % R AR 506,942.74 480,547.50 470,979.18

SR BNl 79,160.97 153,905.91 128,289.32
5] 5 TP PN H T 0.16 0.32 0.27

li] 5 B SR 338,989.95 326,532.96 307,698.09

AR BNl 80,310.32 161,382.37 87,107.53
5] € TP N H T 0.24 0.49 0.28

li] 5 B SR 323,749.23 309,527.97 284,040.16

BRI TR RN 90,617.26 201,320.84 225,350.34
[i5] 78 BT RN H B 0.28 0.65 0.79

AT A E [ e | R E B R AR 9,643,512.32 9,478,326.33 8,086,673.37
BN | BN 10,670,544.75 23,603,584.14 20,591,392.48
R SLIEl [i5] 78 BT RN H B 1.11 2.49 2.55

TE: [ BB H =2 E SN /2 R ] 5 7 SR

B ARANE . B A RS AR (AR SRR k55 8 e Bt
PRI H LEANR] o 30 S P A 180 2 =) B8 I B8 Nt B e B e AR

HHA AT R EERT RAHANEEHEAANRFE, AEZERIT:

=

P e BB LA B R A

I B A

FENS EEOSHY., B WA, A EE S E AL
4%-5%L k. BAET A 6 A, HA S0 THRNESh. R
MR i JRIREIN TN R E AR, AT A A2 RS
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H e B dh S50 S AR ) 8 7] BAF AR RO 57

AR

TS FE DGR, R BHIRE . B SE, HHARSG
it T EMVINAE 97% A b, Bk S04 TN, SEREA | m4s
AL 15 o

ol iR

EENF A C)E LT RRIES A, EE NI,
BIRARIRER . ORI BB S SRR PR A F]
M mAR. B, B B B W B SN A RERAE
J& . SRR E RS 2 R BOR

SR

EENF A CRERIRIE LA G, FEROVEERT . BT (&
B o RS R B REAIERY A7, &y LR B ER
G S L A I E L R R A ON

SR

EENEGOEREIR R LT 55, FE e
BEy AL BA R SRESE. BRI AL OATT, KR EA
A 55 R AT SRAL UL 7, Mk 55 R B B T SR 7
[EAk: SRR LA SR B BB LVE . S araE
R AN i A 22 5 BUK

HEIE BRI

FTERER. AOSRIREMAEE, FE7NRE. Heb
FOS AR R . S RERRE R S S EUR . SRR A R A S 2
SRR

EREFTIR, BRI ][ 5E 57 S 2 AR IL G .

= BoBSIREREFYE SN EEZREHR, BEMWERTE. KR
B, RiHFIE. WERER. ECE. FTEASSE, WHBREAYREER
FEVRAE G (E R B K A B

(=) BBFIRERRERAME SR ERER ™, SEWERNE. KR
B, RiHFIE. BERR. HEVE. FTRERARSE

B 2025 4F 6 H 30 H, driA R RERY VEEAHKT HLARE, 6
s R ) 78 WK B 107 T FRiA w55 B @5 a & i 25 Kk
T JEAE 500 J3ocbh b Gy RS 23 T, xS KT JEAE A B R 2 A B A
(1) 86.41%; K3 20 T, Xof NI T JER AR A4 ) L AU 80.71%,  BAKIE Hitn

T
T omeen | 2R gmmm oo | B | wies o | KEME G |
=1 H# K F#&
—. BHEY

. 2013/ .
1 | HEy & A1 12,254,076.51 6,647,607.53 - 5,606,468.98 | | X, W&
2 | 255 A% 2013/ 6,898,155.97 | 3,767,986.56 - 3,130,169.41 | | X, | &
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B

WAL B

FF _ X _ X _ . _

L | B’EEAR WHEHEME o) | BHIFHEHGD) | BE#KSE Go) | KE#E G ,

=1 H# K F#&

12/31
N ik 2013/

3 9,163,433.93 | 5,005,351.59 - 4,158,082.34 X, %%
Endy 12/31 R
FEN A 7K 2013/

4 7,352,425.08 | 4,016,122.59 - 3,336,302.49 X, %%
Endy 12/31 U

o 2013/ X, fb5%

5 | (= 7,243,275.59 | 3,956,639.34 - 3,286,636.25 4 “1 *

12/31 Rk
. 2013/ X, &
6 | BEHBE 14,515,589.80 |  7,929,140.76 - 6,586,449.04 a B
12/31 B=E
2013/ JIX, AL
7 | fEERE 16,678,841.38 |  9,110,816.98 - 7,568,024.40
12/31 15
s 2013/ N
8 | itk A1 20,216,404.82 | 11,043,211.19 - 9,173,193.63 | | X, A
5 2013/
9 | Ipatk AL 19,313,380.11 | 10,549,934.01 - 8,763,446.10 | | X, Ipiy
Z— 2013/ X, 4=

10 ‘%EL * 8,629,313.18 | 4,713,598.28 - 3,915,714.90 FE\ a
(] 12/31 ZE|H]
. 2017/ X, &

11 | Bjishs 6,561,589.02 | 2,493,279.19 - 4,068,309.83 v <

6/30 81/l
N R 2013/ wH, &

12 7 . ild 38,184,474.49 | 18,043,889.73 7,850,637.36 12,289,947.40 P . zf

oty 12/31 WG
N 2020/ JTIX, ArE

13 | MH#EZ ] 16,451,388.46 | 3,906,769.91 - 12,544,618.55 X

HE 6/30 2]
ST 2020/ X, Hp=
14 ?PEME 12,465,157.81 | 2,914,813.90 - 9,550,343.91 2 ‘ a
(] 6/30 2]
. 2020/
15 | B0 & 630 30,583,619.04 |  7,261,201.82 - | 2332241722 | ] X, Wfy
. 2020/ JIX, P
16 | &k 5 5,892,419.78 1,397,243.60 - 4,495,176.18
6/30 e
2020/ JIX, X

17 | % 6,564,027.51 1,556,098.31 - 5,007,929.20
AN 6/30 L
R 2020/ X, HEpE

18 %% * 49,340,908.09 | 10,725,911.46 - | 38,614,996.63 a l:‘ ”
[] 6/30 25 |H]
B R E 2020/ HoAh )X,

19 - ‘F v 28,665,411.44 |  6,797,873.50 - | 21,867,537.94 4f1:
25 |H] 6/30 25 |H]
LR 2024/ X,

20 fﬂ L 9,816,259.64 413,881.75 - 9,402,377.89 a l:‘ ”
[] 6/30 25 |H]

] T 2024/ X, 4pE

21 *ﬁri 7,972,858.85 342,698.02 - 7,630,160.83 2 E\ a
2 1] 6/30 2 1]

ZE 2024/ X, 4

22 BEEN 32,766,170.70 |  2,041,475.26 - | 30,724,695.44 2 E\ a

I 6/30 ZE|H]
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F =954 _ . _ , _ , _ HhFRAT B
L | B’EEAR WHEHEME o) | BHIFHEHGD) | BE#KSE Go) | KE#E G ,
=1 H# K F#&
e 2024/ X
23 | Ml 630 6,963,992.06 453,814.20 - 6,510,177.86 | | X, #
—. WHEW
FHK 18 2013/ JTIX, K
1 28,461,687.30 | 15,546,656.01 - 12,915,031.29
TFE 12/31 2R %
Il e 2 2013/ X, &
2 IR 24 7,580,886.86 |  4,140,915.40 - 3,439,971.46 VK. R
JE 12/31 JE
2013/ WX, #9
3| 3#ERNIN 14,681,421.74 8,019,447.84 - 6,661,973.90 -
12/31 8/l
SR 2013/ X, tr=
4 \EM& 6,155,020.22 | 3,362,062.85 - 2,792,957.37 2 ‘ a
2 1] 12/31 ZE|a]
Rk 2013/ X, WK%
5 %ﬁr - 5,402,346.67 | 2,912,470.49 - 2,489.876.18 2 .
th 12/31 b
k= 2013/ X, W
6 ‘EPW& 7,430,711.30 |  4,058,885.13 - 3,371,826.17 ﬁl:‘ x
b 12/31 b
BHIKEE 2013/ X, W
7 F' I 12,485,242.14 |  6,819,826.39 - 5,665,415.75 a ':‘ x
b 12/31 b
EIEZE (A 2013/ HAh )X,
8 J— IEAEIR) 19,055,084.51 | 10,408,477.61 - 8,646,606.90 4”ﬁ X
T8 % 12/31 T8 %
I\ st A 2013/ X, B
9 ] FER™ 19,513,350.29 | 10,658,796.82 - 8,854,553.47 X, B
821 12/31 81
YEZ PERT
T 2013 VEZHPE, 17
10 | BERTTA 1 5,355,536.18 |  2,925,461.79 - 2,430,074.39 -
gt B
w 2013/ N
11 | J X ERS AL 13,860,822.53 7,571,474.39 - 6,289,348.14 | | X, %Y
B ik
2R 5 2020/ WX, %%k
12 o 9,259,371.59 |  1,492,031.29 - 7,767,340.30 .
&P 6/30 EIE
5%
" . 2020/ . "
13 | kg 630 32,692,027.50 | 7,786,236.59 - | 24,905,790.91 | WX, HiHk
. 2020/ X, &
14 | FEJRFiB 68,212,700.40 | 12,603,450.67 - | 55,609,249.73 v R
6/30 81/l
2020/ X
15 | Uik 630 138,994,114.51 | 32,981,584.24 - | 106,012,530.27 | B X, Ak
2021/ JKIRME, B
16 | KI5 58,346,324.97 | 11,034,220.66 - | 47312,104.31
K 6/30 7K Ak
. 2023/ X
17 | Ht R4 630 42.981,836.44 | 5,387,295.00 - 37,594,541.44 | B IX, HEK
18 | B Hnik 2024/ 6,155,930.36 557,853.64 - 5,598,076.72 | #IX, #ik
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F =954 _ . N NN _ . _ HhFRAT B
T mreawk KEEME GO | BHHFEGD | MEss Go) | KE#E G .
=1 H# K F#&
EIE 6/30 BIE
(D355)
45 K X, W
19 | . AR 2024/ 18,380,681.71 1,438,779.47 16,941,902.24 a ':‘ R
i 6/30 i
] IX I X
2024 X, iE
20 | =EAL 024/ 9,857,470.74 416,323.63 9,441,147.11 FT:AAl‘Eg
£ 6/30 A
+

s 3%, AR AR SR b R SR B 5 (1 2 258 (KT J5EL 500 757t
PAED REBr 2975 2013 428 2020 SRS i, 2024 SR 5 R EMR

YA 7 T,

(Z) B BRRHYRE E B PPl E R R & e E ik

PRI F) s R A VA HEE 1 2R T s R SRR = i3 IH
R T PR DA AR, DR e PP Al OB 6 T IK I ORT %, 80P

FEI{E -

R BT T 4-B0RKES

ERWITS 4, B REUKES, T 20134 12 AR T, HIKEEEN
7,352,425.08 JC, WKMH$E N 3,336,302.49 JG, HEZLZEHY, UM 409.50 77
K, BE1)E, JZE4 8K, HEMPRE, RWNEN, Heed, B, =8
R BT BT, HA KB, TERBEE A R B, BEIER A .

1. MELRE

(1) HEEENHE

AU G A SR S HE T IGA A 2 X B A A PN R 2R 5 2 1)

B, ZiE b ZEUE 8T

TR | WA | TRLE mé‘}fﬁ whEE | s
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	问题1
	一、请结合国城集团财务状况及资金链紧张情况，说明本次交易的目的及必要性，是否存在将控股股东的债务风险
	（一）国城集团财务状况及资金链情况
	（二）本次交易的目的及必要性
	（三）是否存在将控股股东的债务风险向上市公司转移的情形，是否涉嫌关联方利益输送，是否损害上市公司及中

	二、国城集团及实际控制人吴城就标的公司矿业权业绩、专利资产组出具了业绩补偿承诺，请结合国城集团及其实
	（一）国城集团及其实际控制人的财务状况及现金流情况
	（二）国城集团及其实际控制人的股票质押情况
	（三）标的公司盈利能力强，业绩实现的可能性大
	（四）国城集团有较强的履约能力
	（五）国城集团及其实际控制人的履约承诺

	三、独立财务顾问核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2
	一、请说明本次交易融资计划及进展，测算支付交易价款后对你公司现金流具体影响，你公司在资金紧张的情况下
	（一）公司大额现金收购国城实业股权的原因及必要性
	OLE_LINK13
	OLE_LINK16

	（二）本次交易价款支付后，不会对公司的正常生产经营造成重大不利影响

	二、请结合你公司日常运营资金需求、未来大额资金投入计划、可利用的融资渠道及授信额度等，说明你公司拟向
	（一）上市公司预计未来两年资金可保证公司正常生产经营
	OLE_LINK2
	OLE_LINK14



	序号
	借款金额
	（万元）
	期限
	利率
	还款计划
	1
	190,080
	7年
	6.5%
	按季度支付利息，按半年偿还本金，本金偿还计划如下：
	2026年6月20日及12月20日，各偿还本金9,000万元;
	2027年6月20日及12月20日，各偿还本金10,000万元;
	2028年6月20日及12月20日，各偿还本金1.15亿元;
	2029年6月20日及12月20日，各偿还本金1.25亿元;
	2030年6月20日及12月20日，各偿还本金1.55亿元;
	2031年6月20日及12月20日，各偿还本金1.75亿元;
	2032年6月20日偿还2.285亿元，11月30日偿还1.523亿元。
	2
	24,800
	8年
	4%
	子公司中都矿产项目贷款，正在推进，前三年付息，后五年分年还本并每年付息
	3
	80,000
	8年
	4.5%
	子公司国城锂业项目贷款，正在推进，第一年付息，2027年达产后开始还本，达产后第一至第二年偿还本金约
	4
	29,000
	1年
	3.5%
	已通过银行评审会
	5
	12,000
	1年
	3%
	已通过银行评审会
	合计
	OLE_LINK4
	（二）本次收购后标的公司产生的现金流足以偿还并购贷款本息
	OLE_LINK8

	（三）其他融资能力
	三、请结合标的公司财务状况、评估及业绩承诺测算的标的公司业绩情况、本次交易采用全额现金支付方式等，量
	（一）标的公司2025-2028年业绩预测情况
	（二）交易完成后上市公司营业收入、净利润、现金流的变化情况
	（三）本次重组对公司后续财务状况和经营情况的影响
	OLE_LINK3


	四、请结合问题（1）-（3）、上市公司备考财务报表资产负债率大幅上升、交易完成后标的公司部分资产抵押
	五、请说明你公司在标的公司过户即全额支付交易价款，而非根据交易对手方业绩承诺完成进度分期支付交易对价
	（一）在标的公司过户即全额支付交易价款，而非根据交易对手方业绩承诺完成进度分期支付交易对价的原因及合
	（二）相关支付安排不会损害上市公司和中小投资者的利益

	六、请说明你公司取得并购贷款的全部条件及可实现性，除获得上市公司股东会通过外是否存在其他附加条件或限
	（一）请说明你公司取得并购贷款的全部条件及可实现性，除获得上市公司股东会通过外是否存在其他附加条件或
	（二）哈行成都分行关于并购贷款的审批流程及审批时间
	（三）银行贷款若无法按照计划到位你公司是否需要承担违约责任

	七、独立财务顾问、会计师事务所及律师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3
	一、请结合五矿信托主业情况、经营范围，说明五矿信托买入标的公司股权后又卖出的原因及商业合理性，五矿信
	（一）五矿信托买入标的公司股权的原因及商业合理性
	（二）五矿信托卖出标的公司股权的原因及商业合理性
	（三）五矿信托与控股股东国城集团是否存在其他利益安排，是否存在损害上市公司利益的情形

	二、独立财务顾问核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4
	一、请说明国城集团对哈行成都分行的全部债务（包含本金和利息），将本次交易价款优先用于向哈行成都分行偿
	（一）请说明国城集团对哈行成都分行的全部债务（包含本金和利息）
	（二）将本次交易价款优先用于向哈行成都分行偿还国城集团的相关保障措施是否切实可行
	（三）国城集团偿还完毕全部债务是否成为哈行成都分行解除标的公司对国城集团全部担保措施的前提条件

	二、说明标的公司40%股份处于质押或冻结状态的受限原因、受限时间、预计解除受限期限等，标的公司是否存
	（一）请说明标的公司40%股份处于质押或冻结状态的受限原因、受限时间、预计解除受限期限等
	（二）标的公司是否存在其他抵押、质押、冻结等权利受限情形，是否构成本次交易的实质性法律障碍，是否影响
	（三）报告书披露后至标的资产过户前是否存在新增其他质押或者冻结情形，若有，请说明后续解决措施和对本次

	三、请说明资金占用费的费率、计算方式、具体金额及相关会计处理，国城集团及其关联方偿还资金占用费的资金
	（一）资金占用费的费率、计算方式、具体金额及相关会计处理
	OLE_LINK6

	（二）国城集团及其关联方偿还资金占用费的资金来源，偿还资金占用款的真实性，相关款项是否存在以其他形式

	四、请核实标的公司与交易对手方之间的关联交易、资金往来及担保情况，说明是否存在其他未披露的非经营性资
	（一）报告期内，标的公司与交易对手方之间的关联交易、资金往来及担保情况
	（二）是否存在其他未披露的非经营性资金占用或关联担保情形

	五、请说明上述事项是否构成对本次交易的实质性法律障碍，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法
	（一）请说明上述事项是否构成对本次交易的实质性法律障碍
	（二）本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（四）项、第（六）项的有关规定
	OLE_LINK10


	六、独立财务顾问、会计师事务所及律师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	OLE_LINK38

	（二）核查结论


	问题5
	一、请量化说明本次评估价显著高于前次重大资产重组、前次股权转让评估价的原因及合理性，逐项说明评估关键
	（一）三次评估用销售价格取值的差异及原因
	（二）三次评估用保有资源储量的差异及原因
	（三）三次评估用生产规模的差异及原因

	二、结合标的公司近年业绩下滑、后续业绩承诺大幅低于前期业绩情况，说明本次估值较2022年、2023年
	（一）结合标的公司近年业绩下滑、后续业绩承诺大幅低于前期业绩情况，说明本次估值较2022年、2023
	（二）请结合同行业公司可比交易情况，说明本次交易作价是否公允
	（三）是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（三）项的有关规定，是否存在利益输送情形

	三、请在报告书显著位置提示交易标的本次估值较历次估值差异较大、与业绩趋势不一致的情况、原因，充分揭示
	四、独立财务顾问及评估机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6
	一、请结合钼精矿近十年价格走势、国内外经济形势、近期价格波动、钼精矿的周期性特征等，说明目前钼精矿价
	（一）结合钼精矿近十年价格走势、国内外经济形势、近期价格波动、钼精矿的周期性特征等，说明目前钼精矿价
	（二）本次评估采用近3年均价而前次重组采用近12年均价的原因及合理性
	（三）与同行业可比交易情况相比是否存在差异及原因，是否存在交易价格虚高、向控股股东输送利益的情形

	二、请说明采矿权扩界、扩能手续办理进度，尚需履行的程序，是否存在实质性障碍，预计2027年3月31日
	（一）说明采矿权扩界、扩能手续办理进度，尚需履行的程序，是否存在实质性障碍，预计2027年3月31日
	（二）在采矿权变更手续尚未完成的情况下按照预测产能进行评估是否恰当，评估是否审慎考虑扩界扩能的不确定
	三、根据相关规定，采矿权资源储量发生重大变化的，需要重新履行矿产资源储量评审备案程序。请说明评估采用
	四、请结合标的公司近三年钼精矿产量、销售量、生产规模等，说明评估确定预测期销售量的依据和计算过程，并
	（一）预测期销售量的依据和计算过程
	（二）预测期销售量的可实现性

	五、请说明本次矿权评估主要参数、测算净利润与标的公司收益法评估是否存在差异，如存在，说明产生差异的原
	六、本次矿权评估资源储量可信度系数为0.8，折现率为8.43%。请说可信度系数的确定依据与合理性，折
	（一）关于大苏计钼矿推断资源量的可信度系数取0.8的确定依据与合理性
	（二）折现率相关参数（无风险收益率、勘查开发阶段风险报酬率、行业风险报酬率、财务经营风险报酬率、其他

	七、本次评估将采矿权及补充勘探探矿权合并作整体价值评估。请结合探矿权资源储量、勘察程度等，说明将采矿
	（一）将采矿权与探矿权合并评估的原因及合理性
	（二）将采矿权及外围探矿权合并采用折现现金流量法符合矿业权评估的相关规定

	八、独立财务顾问及评估机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7
	一、请结合产品价格波动情况及下游行业供需变化情况等，说明业绩承诺制定依据及合理性，远低于标的公司历史
	（一）产品价格波动情况
	（二）下游行业供需变化情况
	（三）业绩承诺制定依据及合理性，远低于标的公司历史业绩的原因，与矿业权评估测算净利润是否存在差异及原

	二、独立财务顾问及评估机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题8
	一、请结合标的公司业务发展情况及同行业公司情况，说明固定资产占比较高的原因及合理性，固定资产结构合理
	（一）标的公司固定资产占比较高的原因及合理性
	（二）固定资产结构合理性
	OLE_LINK33

	（三）固定资产真实性
	（四）与标的公司经营规模匹配性

	二、请分项列示房屋建筑物包含的主要资产情况，包括构建时间、账面原值、累计折旧、减值情况、地理位置、主
	（一）分项列示房屋建筑物包含的主要资产情况，包括构建时间、账面原值、累计折旧、减值情况、地理位置、主
	（二）房屋建筑物类固定资产评估增值的原因及合理性

	三、请说明主要机器设备的类型、数量、采购时间、可使用年限、主要用途等，并结合实际使用年限及使用状况说
	四、请说明报告期内固定资产的实际使用情况，是否存在报废、闲置固定资产情形，说明报告期内固定资产减值测
	（一）报告期内固定资产的实际使用情况，是否存在报废、闲置固定资产情形
	（二）说明报告期内固定资产减值测算的过程和计算方法，固定资产减值准备是否计提充分
	OLE_LINK36


	五、请结合标的公司的固定资产折旧政策，并比对使用生命周期及同行业公司情况，说明固定资产折旧政策是否适
	六、独立财务顾问、评估机构及会计师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题9
	一、请说明标的公司产成品和在产品评估值的具体计算过程，说明相关参数选取的合理性，结合标的公司产品售价、毛
	（一）标的公司产成品和在产品评估值增值情况
	（二）评估增值合理性分析
	（三）产成品及在产品评估值计算过程

	二、独立财务顾问及评估机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题10
	一、请结合可比案例的选择、对交易时间、交易情况、区域因素等因素确定修正系数的依据和计算过程，说明土地
	（一）标的公司土地使用权基本情况
	（二）请结合可比案例的选择、对交易时间、交易情况、区域因素等因素确定修正系数的依据和计算过程
	（三）土地价格情况
	（四）说明土地使用权评估增值的合理性

	二、独立财务顾问及评估机构核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题11
	一、请说明未取得权属证书的土地、房产的占比情况，未取得权属证书的具体原因，权属是否存在争议或纠纷，权
	（一）未取得权属证书的土地占比情况，未取得具体原因，权属是否存在争议或纠纷，权属证书办理工作是否存在
	（二）未取得权属证书的房产占比情况，未取得具体原因，权属是否存在争议或纠纷，权属证书办理工作是否存实
	OLE_LINK41


	二、请说明上述产权瑕疵对标的公司未来生产经营的影响，将权属瑕疵资产纳入本次评估作价范围的合理性及是否
	（一）请说明上述产权瑕疵对标的公司未来生产经营的影响
	（二）将上述资产纳入本次评估作价范围的合理性及是否符合资产评估的相关规定，是否会对公司利益造成损害

	三、请说明标的公司临时用地的具体用途，如若存在无法继续使用的情形，是否会对标的公司的生产经营构成重大
	（一）请说明标的公司临时用地的具体用途
	（二）如若存在无法继续使用的情形，是否会对标的公司的生产经营构成重大不利影响

	四、独立财务顾问、评估机构及律师事务所核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题12
	一、请说明上述情形产生的原因，是否存在受到相关主管部门处罚的风险，在矿权管理方面是否存在其他违法违规
	（一）请说明上述情形产生的原因
	（二）是否存在受到相关主管部门处罚的风险，在矿权管理方面是否存在其他违法违规行为，是否构成对本次交易

	二、独立财务顾问及律师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）结论意见


	问题13
	一、本次交易中，国城集团及实际控制人吴城就标的公司房产和土地产权问题、社会保险及住房公积金、矿业权等
	（一）国城集团及实际控制人吴城的履约能力
	（二）相关补偿或赔偿触发的可能性较小
	（三）国城集团及实际控制人吴城的履约保障措施

	二、独立财务顾问核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题14
	一、请说明采矿外包业务的具体内容和占比，外包单位和标的公司分别负责的生产环节和工序，采矿业务外包是否
	（一）请说明采矿外包业务的具体内容和占比，外包单位和标的公司分别负责的生产环节和工序
	（二）采矿业务外包是否为行业通行做法，是否存在将核心业务对外承包的情形

	二、标的公司是否具备采矿业务资质，将采矿作业外包的原因，是否构成对工程承包单位的重大依赖
	（一）标的公司具备采矿业务资质
	（二）将采矿作业外包的原因
	（三）不构成对工程承包单位的重大依赖

	三、独立财务顾问及会计师事务所核查程序和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题15
	一、请说明近三年标的公司对国城集团及其关联方的关联交易情况，包括产品类型、交易定价、结算方式等，并结
	（一）近三年标的公司对国城集团及其关联方的关联交易情况，包括产品类型、交易定价、结算方式等
	（二）结合可比非关联交易安排，说明关联交易的必要性及公允性，是否存在控股股东及其关联方利用关联交易侵占标的
	OLE_LINK5
	OLE_LINK39


	二、请说明标的公司关联交易、贸易客户销售收入占比及最终销售实现情况，最终客户是否与控股股东及其关联方
	（一）关联交易、贸易客户销售收入占比及最终销售实现情况
	（二）最终客户是否与控股股东及其关联方存在关联关系或其他可能导致利益倾斜的关系，是否存在资金闭环销售
	OLE_LINK40


	三、请你公司结合所处行业特点、销售模式等，说明标的公司销售集中度与同行业可比公司相比是否存在重大差异
	（一）行业特点、销售模式及与同行业可比公司相比
	OLE_LINK7

	（二）标的公司不存在对特定客户重大依赖

	四、独立财务顾问及会计师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题16
	一、标的公司已建、在建和拟建项目是否属于“高耗能、高排放”项目，能效水平是否达到国内先进值，是否符合国家
	（一）标的公司已建、在建和拟建项目是否属于“高耗能、高排放”项目
	（二）标的公司已建、在建和拟建项目能效水平是否达到国内先进值
	（三）标的公司已建、在建或拟建项目是否符合国家或地方有关政策要求以及落实情况
	（四）标的公司已建、在建或拟建项目是否需履行相关主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况
	OLE_LINK59


	二、标的公司的生产经营是否符合国家产业政策，已建、在建或拟建项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，
	（一）标的公司的生产经营是否符合国家产业政策
	（二）标的公司已建、在建或拟建项目是否满足项目所在地能源消费双控要求
	（三）标的公司已建、在建或拟建项目是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	（四）标的公司已建、在建或拟建项目是否获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复
	（五）标的公司相关项目所在行业产能是否已饱和

	三、标的公司生产经营中排污许可证取得情况，最近36个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重
	（一）标的公司生产经营中排污许可证取得情况
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	（二）最近36个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，整改措施及整改后是否符合
	四、独立财务顾问及律师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题17
	一、请说明上述行政处罚对标的公司生产经营及对本次交易的影响，标的公司被处罚后的具体整改落实情况，标的
	（一）上述行政处罚对标的公司生产经营及对本次交易的影响
	（二）标的公司被处罚后的具体整改落实情况
	（三）标的公司是否具备健全完善的内部控制制度以确保相关整改落实到位，将来是否仍存在被处罚的风险

	二、请说明标的公司近3年受到的行政处罚情况，并说明标的公司是否存在重大违法违规行为
	三、独立财务顾问及律师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题18
	一、请结合行业趋势、同行业公司情况、钼精矿价格等，说明标的公司业绩持续下滑的原因及合理性
	（一）钼精矿价格及行业趋势
	OLE_LINK31

	（二）标的公司与同行业公司对比

	二、请结合行业特征、经营情况、结算政策等，说明经营性现金流波动较大的原因及合理性
	（一）行业特征、经营情况、结算政策
	（二）经营性现金流波动较大的原因及合理性

	三、独立财务顾问及会计师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题19
	一、请结合主要产品价格走势、成本费用变动等情况，说明标的公司毛利率下滑的原因及合理性
	（一）产品价格影响
	（二）产品成本变动的影响

	二、请进一步补充其他可比同行业企业同类产品的单价、收入及毛利率情况，并结合销售规模、产品成本和价格等
	（一）毛利率高于同行业平均水平的原因
	OLE_LINK32

	（三）产品维持高毛利率的合理性及可持续性

	三、独立财务顾问及会计师事务所核查程序及核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论



