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中山华利实业集团股份有限公司投资者关系活动记录表 
 

编号：2025-031 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研 □分析师会议  □媒体采访  □业绩说明会 

□新闻发布会  □路演活动  □现场参观 □其他 

参与单位名称 

及人员姓名 

深圳市巾凡咨询有限公司-李嘉峻，中泰证券-邹文婕，东北证券-刘家薇，海通国际-寇媛

媛、陈芳园，高盛亚洲-陈芷茵，平安证券-王源，李福平，佛山抱石投资-刘仲生，开源

证券-郭彬，重阳投资-许一欣 

时间 2025年12月16日 

地点 中山 

上市公司 

接待人员姓名 
董事会秘书方玲玲 

投资者关系活动

主要内容介绍 

参加公司组织的调研活动（线下）的来访人员按深交所规定签署了《承诺书》。 

投资者与公司的交流情况： 

问：印尼工厂爬坡情况如何？若印尼工厂未来达到成熟运营状态，其盈利能力是否与越

南工厂不会存在差异？ 

答：印尼是制鞋业大国，很多运动鞋制造商在印尼开设了工厂。公司实控人之前在印尼

也开过制鞋工厂，公司也有在印尼工作过的工厂管理人员，所以印尼对公司不是陌生的

环境。2025 年第三季度，公司在印尼的第一家工厂（印尼世川）已达成阶段性考核目标

（内部核算口径实现盈利）。印尼与越南相比，虽然在文化、员工经验等方面有差异，

但是印尼在劳动力供应、用工成本上有优势，公司针对印尼的特点调整管理细节，从目

前印尼工厂的运营情况和当前爬坡阶段的表现，管理团队对印尼工厂成熟后的盈利能力

很有信心。 

 

问：公司现在的产能利用率情况如何？  

答：公司的产能有一定的弹性，每年具体的产能的配置将根据当年订单情况进行调整。

公司在设定目标产能时，是根据工厂的目前所处的阶段、接单型体的情况等来设置，比

如还在投产初期的新工厂，目标产能根据新工厂目前的产线数量、员工熟练度来设置。

故公司会根据订单情况，合理调配产线投产进度、员工人数等，将产能利用率维持在较

高的水平。 

 

问：公司未来几年的产能投放节奏如何？  



 

答：考虑到客户订单的需求，未来几年公司仍会保持积极的产能扩张。2024年投产的4家

运动鞋量产工厂，2025年 1-9月，已经有 3家工厂达成阶段性考核目标（内部核算口径实

现盈利），其中包括公司在印尼开设的第一家工厂印尼世川。未来 3-5 年，公司主要将在

印尼新建工厂并尽快投产，具体的工厂投产进度公司将及时披露。公司的产能除了通过

新建工厂、设备更新提升产能外，还可以通过员工人数和加班时间的控制保持一定的弹

性，每年具体的产能的配置将根据当年订单情况进行调整。 

 

问：近年来越南劳动力成本持续上涨，请问这一情况对公司的影响如何？  

答：随着越南经济的不断发展，劳动力成本提升不可避免，但是目前以及未来相当长的

一段时期，越南的投资环境仍对制鞋业具有吸引力。公司的对外销售价格是成本加成的

定价模式，公司会随着人工工资的调整来调整销售价格。同时，为了分散风险并把握东

南亚其他地区的成本优势，公司已在印尼建设新工厂，并且印尼工厂已于 2024 年上半年

开始投产。 

 

问：公司未来的分红比例会维持稳定或者进一步提高吗？ 

答：公司重视股东投资回报，2021 年度进行了两次分红（2021 年中期及 2021 年年度），

现金分红合计占全年净利润比例约 89%；2022 年年度现金分红金额占净利润比例达

43%；2023 年年度现金分红金额占净利润比例约 44%；2024 年年度现金分红金额占净利

润比例约 70%；今年增加了中期分红，2025 年半年度现金分红金额占当期净利润比例约

70%.公司利润分配政策，会兼顾股东利益和公司发展的需要，未来几年还是资金开支的

高峰期，但是公司已经积累了较高的未分配利润（2025 年 9 月末合并报表未分配利润金

额约 90 亿人民币），公司现金流也非常好。在满足资本开支、合理日常运营资金外，公

司会尽可能多分红。 

 


