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上海莱士血液制品股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2025-005 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研         □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

□ 其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

重阳投资    胡敏  贺建青 

时间 2025 年 12 月 16 日 14:00—16:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 

刘  峥    副总经理、董事会秘书 

陈乐奇    财务负责人 

投资者关系活动

主要内容介绍 

问题 1：血液制品行业情况？ 

回复：血液制品行业是生物制品行业的细分行业，血液制品

关系人民群众的身体健康与生命安全，具有较高的技术门槛与严

格的监管要求。国家自 2001 年起没有批准新的血液制品生产企

业，目前国内正常经营的血液制品企业不足 30 家，行业进入壁

垒高。 

血液制品作为医疗领域不可或缺的特殊药品，凭借其临床不

可替代性、需求刚性以及与人口结构变化的强关联性，其需求长

期以来保持着稳定增长的良好态势。随着供给增加及政策影响给

血液制品行业带来一定挑战，行业竞争从资源竞争转向“营销能

力+品牌力+临床服务”的综合能力比拼，竞争焦点从产能扩张转

向终端市场的精细化运营，企业需通过产品创新、渠道深耕及品

牌建设构筑护城河。未来，血液制品供应能力强，品种全，营销



能力强的血液制品企业将更具竞争力。 

 

问题 2：公司的战略方向？ 

回复：公司立足既有优势，更以长远战略锚定未来发展方向，

明确将“拓浆”与“脱浆”齐步走作为核心发展战略，“拓浆”聚焦血

液制品主业根基，通过持续优化浆站布局、提升采浆效率与质量，

进一步巩固在传统优势领域的领先地位；“脱浆”着眼于创新突

破，在夯实血液制品研发基础的同时，积极向生物制药其他高附

加值领域拓展，以“血液制品+创新药”双擎驱动模式，开辟差异

化增长空间。 

 

问题 3：目前公司脱浆情况？ 

回复：公司基于血友病上的积累，开展了 SR604 注射液临床

研究，SR604 注射液选择独特创新的靶点进行重组蛋白药物的开

发，当前在血友病促凝血非因子治疗领域的创新性研究成果。除

SR604 注射液外，公司也正在积极推进多个重组蛋白研发管线布

局，依托平台技术优势，现有研发管线品种展现出优异的成药与

新适应症扩展潜力，为持续培育创新药品奠定坚实基础。公司“脱

浆”战略着眼于创新突破，在夯实血液制品研发基础的同时，积

极向生物制药其他高附加值领域拓展。前述“SR604”产品、其他

研发管线布局以及现有产品新适应扩展是公司落实“脱浆”战略

的重要工作。 

 

问题 4：SR604 注射液适用症状？ 

回复：SR604 注射液是一种人源化高亲和力结合人活化蛋白

C，特异性抑制人活化蛋白 C 抗凝血功能的单克隆抗体制剂。目

前正在开展针对“血友病 A/B 及先天性凝血因子Ⅶ缺乏症患者

出血发作的预防治疗”的适应症Ⅱb 期临床试验阶段以及针对血

管性血友病患者出血发作的预防治疗的临床试验。 



 

问题 5：公司是否有出口的计划？ 

回复：公司以往也有出口，公司主要出口产品为静注人免疫

球蛋白，主要出口地区为东南亚、南美等地区，出口业务占公司

营业收入比例较小。 

未来，公司将借助战略伙伴的赋能加速海外市场拓展。随着

海尔集团成为公司实控人，以及与公司股东、全球血液制品巨头

基立福达成深度战略合作，公司海外发展布局将全面升级，从资

源整合、市场拓展到运营优化实现多维度突破，逐步构建起“国

内领先、全球协同”的业务格局，为血液制品业务全球化发展注

入强劲动力。 

 

问题 6：目前行业内库存情况？ 

回复：目前行业内血液制品公司或者经销商等均有一定的库

存。 

 

问题 7：血液制品价格变动情况？ 

回复：血液制品整体受政策因素、供需关系等影响，自去年

下半年开始部分产品价格有所下调，公司持续关注市场动态、维

持合理价格。 

 

问题 8：公司收购南岳生物原因？ 

回复：国内血液制品行业遵循全球发展趋势，行业整合加速，

行业集中度逐步提高。鉴于血液制品行业政策壁垒高，采浆量为

核心竞争力，公司本次收购南岳生物事项是基于未来整体发展战

略规划，旨在以华中地区为核心战略支点之一，依托其血浆资源

禀赋及政府合作优势，加速区域产业布局，与公司现有布局形成

区域协同。同时，通过深化产业合作，积极争取行业政策支持，

提升区域血浆采集量占比，进一步巩固作为全国血制品头部企业



的市场地位。 

 

问题 9：广西莱士进展？ 

回复：血液制品行业具有特殊属性，产量主要受采浆能力以

及药品监管审批等诸多因素影响。目前，广西莱士处于试生产阶

段，待完成试生产及药品注册审批后，将逐步提升产量。公司将

尽快推动广西莱士产品获批上市，实现稳定运营。 

 

问题 10：奉贤生产基地扩建情况？ 

回复： 2023 年 8 月 1 日，公司披露了《关于投资扩建公司

奉贤生产基地项目的公告》，本次投资扩建奉贤生产基地是公司

基于长远业务发展考量，满足公司持续发展需求，提升公司奉贤

厂区未来产能和仓储容量，本项目预计建设期为 48 个月，设计

产能投浆量为 1,500 吨以上/年。截至目前，该扩建项目主体结构

已顺利封顶，后续将按照建设规划继续推进。 

 

问题 11：国内血液制品行业，浆站与生产基地的供浆政策？ 

回复：国家对单采血浆站设立和管理有严格的规定，单采血

浆站只能由血液制品企业设立，浆站实行“一对一”给血液制品公

司供浆政策。 

 

问题 12：公司浆量增长趋势？ 

回复：单采血浆站采浆量的增长主要受采浆区域的辐射范 

围、当地的人口数量、风俗习惯，浆站运营管理能力及服务能力 

等多因素的影响。浆源的开发和获取是国内血液制品行业的竞争 

重点和发展核心，也是公司重点工作之一。 公司浆源开发工作

坚持存量、增量两手抓。一方面，持续加强浆源存量挖潜，提升

管理，促进浆站的内生增长。另一方面，推进并购及自建的浆站

扩张模式，加快浆站的开拓步伐，争取增量突破。 



附件清单（如有） 无 

日期 2025 年 12 月 16 日 

 


