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— BB W PR OV TE BR AT, HL =4 R oK A 00 R A2 K 10 AR R A e Xt B
EFEMIAR /N, SR IRVPA e 5 AR RN 2 W PR D9 TE PR

17, FRBHMHE
(1) Frolpfhsy
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PO TR R R R B, R R AR RRVE VT Al BT A I S 2 R IR
i BT R H B 4T DL Ak B, R AE S5 FE VA R H IR 2K T # E [ml4 e
A FEVREA KBTI a2 CRIARRUBGEEATC R 2 ) R PPk X G 1 oAt SRR R 3% 11 %
fih 3% FH B A B P2 AR R (Capital Asset Pricing Model BRCAPM) 4 & ili B H:
BUEREA A, IF5 MO O ) I A G0 S R 3, 3 T 43 £k B4 3 B AN AR
S EAS (Weighted Average Cost of Capital BER-WACC) , 31 LA 3P4l 6 5 1)

SEREA H LA BT IR . AR R AR R AR R

AU 2t A A 2 BT AT 77 8 M B Y il B8 3 0an
CAPME{Re=Rf+px(Rm—Rf)+Rc=Rf+pxERP+Rc
ERH: Re: BUaE R A A

Rf: TG AR 2t % s

B: BetaZR AL

Rm: AN T HRE R,

ERP: Il MK (Rm—RE) ;

Re: AR (A RIBREANL %) .
IBCFEI A A (WACC) 1l AT

WACC=E/(D+E)xRe+D/(D+E)x(1 —t)xRd= 1/(D/E+ 1)xRe~+ D/E/(D/E+
1)x(1—t)xRd

bR WACC: IiBCT- 3 AR A
D: 355 iz E;

E: BT A

Re: Aad B4 AR ;

Rd: 5155 B A A

D/E: BEALEH);
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t: TR,
(2) FFRBHIESL T
DS ETE AR 25 %

i H A E Gl a2 TE B, DA [ o B AN RE ST A XBSEAR /N, /s
WL AN, WA UL E G A 2 B R 2R AE T RS R 2 . R 2
SARTH AU e R ILAC, FATHEY TRIESRAC 5 B BT i [ 67 ik %
MCPPAly 3 1 2 457 280 300 1 ) o 200 PRGBS 104 1) TR 5 47 Dy Aty 550 £ 38 S0
A, GTH 5, PP H AT & IR AR G bR B O [ 6517 2 21 e R
1.97%,  PASEAE A R VP A ) T8 ARG A1 T 4

@A 5 5 A T 1P 345 2t 2 K% T 3 XU i ¢ ER P

JBETHT A3 B WG 0 B A T WA AR ) SRR, T UGS o R R AR B A 4
T 5 S 1T 7 P 30 8 () o T PR 5 T 2 EK) 5090 7T T A Dy A2 T g IR i A ) R
AR IR A B T XU UL 28 28— LS VP 2 I S 2 T AR B 9 B . e
[, Ibbotson Associates AT KIN: M1926 HFF[1997 4, BAUIR T F K4
WA B A E R A 911.0% , BT KHIE GG R L5.8% A BANZERITL
AT~ A AR M A Dy 2 B T 3 B % 1) XU WAL 43 %2 ERP o

Z: M3 E M oW LA Al FERPH B, FRAT4% a0~ 77 Ay B rp [ iR 17 45 o i
F T R 3R ERP (UL R HFRERP) :

LT B TTERPROFE 2. Al BB S2 1T (K 5 55 e ik 2 1 o 7 el i — A
BRSO TE R, T E H AT WP YR TR, (R IRAE I KT
KON AZ 2 B S U IR T 3% E IR S AR I FR B, 2 MRS [ AE SR A B 5 [ i 52
3% I ERPHY 1% FARHE T ZK500 (S & P500) FEH B AL, FRATLEAL S
I 5 2 117 37 (RTER P 328 FF 9 VR 30011 Ay i 2 i THERP AR %K

ILFEECFE AR RS A&, HEB T T Bt 2290, &u))LE
KIEBPUEAE G, ER19964F 2 J5 A4 ZHiE LIEM, 3| Eidti, Al
LE I8 rp [ B T ER PR (B AE I 19984E 48,  1998-1-1%12024-12-312 [d].
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L FE B R o0 I e LR R4 . I IR300F8 Bt i IR B4 B R AR AR A
WG FRAT TAE Ak B30 B SR FH A A A JEE I P YR 30048 B 20 P o 3 TP 3009 B A
H 2 BT 1999~20034F, FRATTR A AR 77 AAUHERE LA S8 s, ISR 20044E4F
JEC IR 30038 B B B ANE B Bk Ay, IR BB E 1997 ~ 2003 5F 1) il 73 i 5
2004 FFEK—FE . TEAHREIERETTH, NRACA RIS FTERPI S A i &
R, FRATTAE B B 46 5 TR B 2R Geik B AR AE A 040 B IR % A5 R 8 UL A
RFEREEIEFATINEL . BT R B s P N % R R A A R BRI IR R A
RS, R ERATT30E F B A B SR R R B0 & T AR 40 L YR S FIRE e 5
A B R ) B RLEE AR WL AR, DAA T s it 5% B 7 i 35 48 BB 35 IR I

IV. 1137 P ¥IUSC 2 2 1) S5 R A KA T LT P 2 i 2 3R S 24018

eGSR RIR SOl e eSS G R P

Ci = -1 (i=1,2,3,...... )
Ftd P (”;0 HEEE RN (EAD
PO NFEHA1997T4EKILEAN (ERD

ARAE L 5E ARG 7 B SR, g TH A5 3 1 9 R 300 2 B R A7 i 22 4% 48 T LT T
M AT s ZEAT ] 18y, 3 BITHRAFE B AR TR e R S % 1E .

VSRR BT U I S R RAMIE 5 N TS AEERIERP, 5 2
SV EA P AR AR AR I TE R IS SR, AR VPG BRATTR A [ 310 B A A s
(Yield to Maturate Rate) {FJy70 MBI 2 3 5 FEAS (Y38 5 b 14 S g 4 4 K B [
2] H 06 A 4 BR AL 105 A FEL 5, 5 i LR B PR 2 0 1 5% 114 21 S 2 4 1)1
PR AE R EE AR 2R (0 JE KUY 2 R R AL

VL 1ﬁﬁén e

¥ ol Al AR K S0, S AR H B s AR ZE R R % e,
AT H AR I XS (ERP) HUE N6.76% .

(3Beta R E
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BT AR BT AR, TEERH A K Beta R4 NILT R

TR A AT iR AE B A m] i T4k 2R EENL 55

Y5 5 VA B AR H BARIL R BT A SRR A F

BT AL VPG B Beta R AL HAS P IRUTT

L5 P0P A A B T LE PR 225 ol

VB S 2 A b B JE U 40 R
SN A RAT AR AR
S MV 1 BN 55 ST BT 1 378 Ml 55 AR B B I s

P B AR L A v H 2 BT SRR L
b Ry 22 AR 5 A P A R T BE AL

2= | AT I g e
AN EE 2y 7] B Beta

ML 2B B By 5 4 A B2 AT B AL B AR I

WRYE EiRbRdE, B3RS 1 UR3K B AR E NS H

002025.SZ#i R 2. 002179.SZH G HL . 300679.SZHER A,

ILiFIND

BN S5 B A B 15 & 2% i B W S AT [ Beta R4, [FII 3E47
TR, RAZ% M IR 4R Beta 2 H0E 13 TH 56 19 A 1F D9 il BLARPE AL B2 Beta
FHHHEAL
‘ HRA
o | pl | BB | sess |G| BRATE | R | @HE | e
R (D) Bl BEE® | ERE | ' | o
2R ] Beta
Beta
%; 002025 55,114.21 | 2.21% | 2,441,790.30 97.79% | 0.6111 0.7434
;T;)ZL 002179 135,202.30 | 1.53% 8,726,307 98.47% | 0.6131 0.7432
E;% 300679 26,242.86 | 1.33% 1,947,362.65 98.67% | 0.8877 0.9189
SEAE 0.8018

IL.4% PEAit B /57 Unlevered Betalf it 5

IS

ARG I R 2R ) Beta T3 {H 290.8018 .
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(O PEAS BT H bR 58 A 45 K6 1 A B

L5 AV R B A 45 1

R BETA £ 07 B 18] 30 B A PP SR AE H BT 34F, 55 7= R0k T8 mT Le A
b PG S HE H RT3 5 B 55 B8R 2 )T E 5LV S5 AT AT & Bu(D/E) Bk S T
o

R REN. 3NN D/EME K FIE N1.47%.

T DA BT ) 8 A 45 74

Y5225 A\l B AR S5 R B AE N PRAS BB O H AR A LS. iR PE Rk S
AN ARG IEREESE R DIE=1.47%. N

B VAl B84 B S5 AT AF I BETA = 5% B A 51 5 [ 3 4 45 7 R & 1K) “F 25
BETAfEx (1+D/Ex (1—fif38iZ%) ) =0.8118

O BT A B A7 A e i 25 % Re

GO P PRl T AE Ay B A B e RS S 2d R, H AT E WA — A g s
R, —CR A A5 5, FEMEREHE: B REEL SR
RS P2 A B XU« T 33 TR A R o XU« SR A R B SR A P I v R
SRR, < A ) KRG o AR UG 555 . B LR B i T A IR B 7 2478 U I
B RS AN 75 F Re N3.00%.

(&) T APl BT AL RS % AS AR e

B AL UL %% % Re = Rf 4 B(Rm — Rf) + Rc = Rf + BXERP + Rc = 1.97% +
6.76%x0.8118+3.00%=10.46%

DI 55 B A RA R G

GBI 38 R H AT A TIPS 25 v H 21 2R 2 H i N RARAT #3284 [
BT A [EDE RS RO B A SER UL BT R Rl % (LPR) HISFH)ME
RS PP IEME HSHEACL BT IR M AR (LPR) HIME N3.50%, PLILAE AR
PRAL BRI 2 2R
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VILINAUE G iAs (WACC) ML

INBCT B8 g A (WACC) = BB 2 38 < IR L 5] + B e < (AL EE
Blx (1—=Prigfis)

20255F- 7K S5 i AR 422 1 5% T
WACC=10.46%x98.55%+3.50%x1.45%x (1—15%) =10.35%

CEIRX He 2w A SR8« BURK B RIFEIRifin D2 o . w6 |17 22 =45 2

18, FELEEWER™. i

B PP T A DAl B R 557 SRR I T A, RO 5 Al AR I
WA MRK B Lt L AP A AR B TR B R B Sl R &

AT JIG
P bR W HAHE PEAS1E

1 FoAth IR 191.94 154.83
2 186 S P A B 189.26 189.26
3 THAT K 3K 149.35 149.35
4 AEAz 7 FH g [ g B 6.18 5.00
- L BT~ 536.74 498.29
1 18 4E FT A5 B 47 £ 14.80 14.80
2 136 JE YA 7 106.00 0.00
3 R E 1 BA T 1.41 1.41
4 Tt fifot 50.50 50.50
- LB AR 172.71 66.71
= R E MR HE 364.03 431.58

19. BAREMREMETFESER

FE_EIRIHPAL AL A AR R SRR . AORFE M B Bl i Irdl.
Al B 7 R S AT A SRR b, AR I at vk A A 5 AR VP A A 0 F
i T H AR B G OB VAl B2 T PP A5 R 1E I Bk A A 2t -
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p=y 4 _,p
~(1+7r)

=26,320.00 (/3 JT)
20, WERVETPEIERE R4 R E R
B JiT0
2025 4 2026 5F | 20274 | 20284 | 20294 | 2030 7k
mAkEE 5128 F

&M &B &M o & o o
—. Bl 10,678.47 | 30,156.97 | 32,871.10 | 35,500.79 | 37,985.85 | 40,265.00 | 40,265.00
e B A 8,279.80 | 23,385.50 | 25,540.81 | 27,652.74 | 29,596.79 | 31,337.33 | 31,276.68
Tt < A BT 52.26 145.75 158.78 171.40 183.33 194.27 194.27
HERH 44297 | 1,13533 | 1,209.06 | 127458 | 1,330.02 | 1354.15| 1,354.15
EHPRH 524.61 | 1,391.70 | 1,541.08 | 1,658.81 | 1,794.25 | 1,881.25| 1,915.65
W % H 665.44 | 1,65821 | 1,752.51 | 1,778.23 | 1,812.57 | 1,865.85 | 1,952.68
ot %% 9 H 37.31 89.99 90.26 90.52 90.77 91.00 91.00
=\ EAE 676.09 | 2,350.49 | 2,578.60 | 2,874.51 | 3,178.12 | 3,541.14 | 3,480.57
=. HE = 676.09 | 2,350.49 | 2,578.60 | 2,874.51 | 3,178.12 | 3,541.14 | 3,480.57
e P A 2 16.82 142.72 165.27 206.97 248.66 296.71 276.22
V9. &R 659.26 | 2,207.77 | 2,413.34 | 2,667.54 | 2,929.46 | 3,244.43 | 3,204.35
hn: HrIH S RER 202.50 492.75 547.24 569.88 568.08 525.39 585.97

7 m

g}%ﬁfmﬁﬁ 717.06
?@Emggﬁ?(m 30.80 73.92 73.92 73.92 73.92 73.92 73.92
I AL 161.52 795.30 | 1,087.04 | 1,363.59 339.39 466.32 614.62
g‘ HERER -1,483.90 746.19 781.49 748.61 721.74 167.24
NSHHERERE | 2,932.01 | 1,232.95 | 1,16597 | 1,199.15 | 2,510.34 | 3,210.19 | 3,249.62
L. R 10.35% 10.35% 10.35% 10.35% 10.35% 10.35% 10.35%
I L 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92 4.92 n
Pl R4 0.98 0.91 0.83 0.75 0.68 0.62 5.95
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S zofzsﬁ 2026 4 | 20274F | 20284F | 20294F | 20304 gﬁ
ol | ol ol | ol ol

ég‘é“ﬂiﬁéiﬁﬁﬂﬂ 2,871.91 | 1,126.18 |  965.07 |  899.48 | 1,706.28 | 1,977.48 | 19,340.77
;%ﬁfz?‘g[ﬁiﬁéi 28,887.00
. EARTE
rtﬁzfgff14kr R 431ss
T ATERE | 2,999.00
TEN AR 2632000 KEANR BRI R BRI

M, F=EREPETER
(=) FEhBe=iPfEBien

ARG R Bl 55 7= AL FE 14

AT

1. Hm&E&
NERATAZ, ANRMIKFS5ETKS, KHNEA 7,133,499.74

Tem e

B MUCRYE . BOSOUGH . SR ITRL B

A RIS A7 BT S HAt RN B

A UEAL TN B MK P 4380 DAAZ ST 15 1 B i T T R A o YA 1 s 6T
AT P A YR CAEAS JE v H 140 VE 2R3 3 i H A1 T S8 PR, TR
BAVEEE N 7,133,499.74 TG,

2. MRER
PPAG v E S S EE R K T 4240 44,403,522.87 76, iHHERIK R 0.00 T, K

T E 44,403,522.87 76, FRARIT/RKICEE, @

HI. 2391H | SRS R

SRR

A% SIS

e A S
IREELE e 2 NN ek P R

AR S TE R ) B T Ja I B R A8 PPAS R, NISCRAR VP IS E Y 44,403,522.87 TG,
3. Ik
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TRAk 3 v H SIS0 2 W T 4240 107,424,278.37 T6, tHRIR K HE 4 4,086,555.44
JG, WKIANE 103,337,722.93 76, AZHE B N EAL A BB & TR K.

BEPE AR TR AN A 8 5 K S 2 T AE 45 A 1 7125, AT E Rl U (Bl 4 A0 A
AVHEAE . NSOW 2K S 1 A 103,337,722.93 TG
4. LSRN Rl

PIA JE v E N AR T gk 725 T THT 43401 9,731,540.94 76, iHRIFIK S 0.00 7T,
KA 9,731,540.94 G, PAZSEIG VRS TH i WK T B A e PRAS AR, N YSCEK Il
EVPALE N 9,731,540.94 TG,

5. PUAHIKEK

PPAL FE v H FAT K SR K TR 4240 3,004,380.31 76, iHHERIKH#ES 0.00 76, K
W18 3,004,380.31 JT, 1% 5 N 2 8 VEA BN TS 1 SR B b PAs 14 1% 8 ik &5 o
PIAZ ST 1R ) B 1 S K T E A S PP E . TSI RS 1E A 3,004,380.31 TG

6~ HAbRIeEK

PPA v [ A N A0 K T 420 3,364,278.53 7T, HHEIR K #E 4% 503,288.45
JG, oA RSGRIK A E 2,860,990.07 TG A% 5 N NBEAL A IR IE S . %5
4. BT 2R TP AL TR AN 8 5K o B A 25 6 10 vk,
PLTRH RIS 0] S AR N PR AR . At S ISR PR E A 2,860,990.07 JT .

7. kR

PRAL LV H A2 BRI T 440 73,355,877.15 76, BENRANEME. BT
WIgE. PRGOS TEFE AR A, PSSR H AR ST R T A% 7,485,920.71
JG, MTHIVE 65,869,956.44 TG

8. HAbFznE ™

FABR S 517 IK T 262,021.47 JG, RV SAL ISR 6, DU SETo iR
RV U A A (B PP R et IR sh B8 7 PG fEN 262,021.47 JT.

9. MBNFEIRAtL R
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PEBNTE VPG 45 R S SG IR T Ol an T 3R«

A B ERICER

AL TG
HiH T T {EL TS ME R RAE BEEY%
TR Bt 7,133,499.74 7,133,499.74 0.00 0.00
VLV e & 44,403,522.87 44,403,522.87 0.00 0.00
LSO R 103,337,722.93 | 103,337,722.93 0.00 0.00
JS AT R T i ¢ 9,731,540.94 9,731,540.94 0.00 0.00
oA I 3,004,380.31 3,004,380.31 0.00 0.00
o 2K 2,860,990.08 2,860,990.07 0.00 0.00
1717 65,869,956.44 |  68,391,411.77 2,521,455.33 3.83
HoAt i zh B 7= 262,021.47 262,021.47 0.00 0.00
&1t 236,603,634.78 | 239,125,090.10 2,521,455.32 1.07
(Z) KRARAE B8k ik B
KIAPA R BT AAE B0 T
FAL: TG
e BRB B LT B | O | sk | i
1 =R GEIND ARRA A 2025/7/31 100 0.00 0.00
2 =HAR (R ARAA 2025/6/30 100 0.00 0.00
a it ek *ek 0.00 0.00

PG BAL PR (1 2 UK A 58 5 DAy B [R) 20 S VP A, & S X e
ot B A B3 K ST M BE A W] RO PPAG 75 5 70 IR L BEAT PR SR 4% D
N AT F AR A B AP, B

I AL B DAL (= B35 B BT B AR e A e DA A <o e L 451

2 VL ETRE VSRR SIS 4 R R

Bz T

o

BT AL AR

KR LB (%)

PRAATE

ik
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5 MR B TR BRI (%) | HEMME &k
1 =R (EMND HIRAF 100 925,453.42 Zik
2 =THEAR (B BIRAA 100 -7,222,484.88 ava
&t -8,147,938.30
(=) Neng&
1. YHMEVEE
IR RE R AR A BR 2 7] B IR R PEAS AL 48 15 7% « 2R 50 S T ik A%

T 1757 QAR . BRI R B E AR L R AT
N XUALBAADZRFCIN L)X, BRSO R .

RERH Bt A BR 22 7] 73

Bfr: TT
n ‘ B W T
Gl HAE B (BINERIE) JE AL E
1 [ 52 TP -AL AR RS 1,511.00 30,406,367.40 18,447,839.66
2 fi5] 72 77 - A 4.00 1,868,766.94 342,107.01
3 [ 72 - TS 242.00 1,385,917.49 828,330.94
4 Bt 1,757.00 33,661,551.83 19,618,277.61
2. BEBS RHTRL
RN GERI A FR 2 7 Lk R PRAS FINL A e 2%« 2250 I FE i

AT 1757 QAR . BRI AR B E AR L R AT
N XALEAN LRI L X

RERH Bt A BR 22 7] 73

Plasvess FEA : Bhalre = RN RFENL. X REHE M EAC TEZEL.
TEZENLAHA A R G0 BRI AL 45 B 3 Sk AT i 14 oe s B0 — i -4 AL
R P A B e S e e R % P LS B9, ML LA I SN 8] 5 2017
A 2025 4,

BRI ATFENARLE, it 4T, WET 2021 F £ 2024 4F

B i EEMTATEU A,
LA o3 et DA A 25

FERAA: B, TTENL. = AKX A
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BRI RE L o RO Sk fir A e 2 B9 I A W L o X BE A% RO A A
Yigr . PRIFIRDL— e, fHI W o Al Al (e 26 8 BRAR| R LB e 3, HopLas
B M i3 TRIFIRDL R 3T

3. WHETTEE
(1) PRSI BURSE (D

OBl AL AT E B PE Al B8 —F 2 B i AL Rk, MR E) 24
BRI LA S =W, AN EIRHUTT S ikt A T VA 5

()l VP A B AN 4 A 7= 2 B 65 B B 4 A% S LMo S AR S 1), A
11 AR RE S AR 7 2 B & WL 50 4% 1 B S SC s B ReA 2 FH Bk, e i He AR oK
SR RS S A T Bl s A B B e VR HEAT PRA

AR AV 10 L 10, VP RS B B YRR Z BV A5 1 45 10 BT L
R 2 7 S BURARTREAT VA, AR B A0

A = VA < T

Sobrs SR BRI TR H A S5 A5

HOHT AR SRV A6 HOHL 2 U 25 0 SR IR 5 PSR IR 455

(2) WA 5

VAT = A A BB+ R 20 BRIE 48 0 BB B4 A A B e 2 U
B AP BLIAL B Gl

IS S

U e Ay

WA A RAT ), BATS IR — T A, DA A EER, %R
FARLHIZE SR 22 i AE 2l A VPO S5 s X T el I ss s, 4n B i
WA A&, BRATRHBN T, @l m) KB, F5 BT
B s FVP AL BRAE s XTIk B IE B AR i BB, FRATIFEAZ S S AR T
RERSHIEOT, KAV BOR R0 E Lol JRAE .
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0%-6% fili S5 Bl F2 UL 1T R S A v e o B A B
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©F-201
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(@) 2RI DA 223 TR e i) ik B
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I
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WE MY FPPA IR DT T (BRED G5
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WPt AmERD) , SEFEZERE MM 7f7. 40 fRIe. inthlg
JiE . TARREG. Wb, SEFIUIREE, JFE LI 70 il 55002 S8 st 4% (10 1o ] ok
W5 an PR 0, FAGSL R R PTR A BORT R B S R BEI 20 il % SR B
JRHTHR

MR DU WA PG SE B 2 B0 B 45 . Bl 4038, AR R IGE I/ 2888 1
FR MR REVE L, B ROET R A R B T

w&HBEREE RS RYCHRE
W M Cl1 0.85—1.15
W SaT AL C2 0.85—1.15
B AET IR TR DL R L C3 0.85—1.15
Ve R A 1 ot B AR L C4 0.90—1.10
Wk TAEMEE R4 Cs 0.95—1.05
T i ZR KL C6 0.85—1.15

N B K=n+NxC1xC2xC3xC4xC5xC6x100%
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	（一）本次交易对上市主营业务的影响
	（二）本次交易对上市公司股权结构的影响
	（三）本次交易对上市公司主要财务指标的影响

	五、本次交易决策过程和批准情况
	（一）本次交易已履行的决策和审批程序
	（二）本次交易尚需履行的决策和审批程序

	六、本次交易相关各方作出的重要承诺
	（一）上市公司及其控股股东、董事、高级管理人员作出的重要承诺
	1、上市公司及其全体董事、高级管理人员作出的重要承诺
	2、上市公司控股股东作出的重要承诺

	（二）交易对方作出的重要承诺
	1、本人因本次购买资产获得的上市公司可转换公司债券，自本次发行结束之日起12月内不得转让。本人应按照
	2、标的公司累计实现的考核净利润不低于截至当期累计承诺净利润的70%，方可进行可转债的解锁（包括可转
	（三）标的公司及其董事、监事、高级管理人员作出的重要承诺


	第二节 上市公司基本情况
	一、基本信息
	二、公司股本结构及前十大股东情况
	三、上市公司最近三十六个月控制权变动情况
	四、上市公司控股股东及实际控制人情况
	五、上市公司主营业务概况
	六、上市公司最近三年及一期主要财务数据及财务指标
	七、最近三年重大资产重组情况
	八、上市公司合法合规情况

	第三节 交易对方基本情况
	一、发行可转换公司债券购买资产的交易对方
	（一）吴根红
	1、基本情况
	曾用名
	无
	性别
	男
	国籍
	中国
	身份证号码
	3402041982********
	住所
	上海市松江区********
	通讯地址
	上海市松江区********
	是否拥有其他国家或者地区的居留权
	否
	2、最近三年的职业和职务与所任职单位的产权关系
	3、控制的企业和关联企业的基本情况

	（二）江源
	1、基本情况
	曾用名
	无
	性别
	男
	国籍
	中国
	身份证号码
	3402041982********
	住所
	安徽省马鞍山市********
	通讯地址
	安徽省马鞍山市********
	是否拥有其他国家或者地区的居留权
	否
	2、最近三年的职业和职务与所任职单位的产权关系
	3、控制的企业和关联企业的基本情况


	二、募集配套资金的交易对方
	（一）基本情况
	（二）合伙人情况
	1、湖南迪策投资有限公司
	2、湖南迪策润通私募基金管理有限公司

	（三）历史沿革
	1、2009年4月，有限合伙企业设立
	2009年4月2日，华菱津杉取得天津市工商行政管理局出具《营业执照》。
	2、2009年7月，合伙人第一次变更
	3、2019年9月，合伙人第二次变更、出资额第一次变更
	4、2019年10月，合伙人第三次变更
	5、2020年6月，合伙人第四次变更
	6、2021年4月，出资额第二次变更
	7、2022年7月，合伙人名称变更

	（四）产权结构
	（五）主营业务
	（七）最近一年的简要财务报表
	1、简要合并资产负债表
	项目
	2024.12.31
	流动资产
	36,174.41
	非流动资产
	351,269.50
	总资产
	387,443.91
	流动负债
	25,020.48
	非流动负债
	--
	总负债
	25,020.48
	所有者权益
	362,423.43
	2、简要合并利润表
	项目
	2024.12.31
	营业收入
	--
	利润总额
	6,359.24
	净利润
	6,366.98
	3、简要合并现金流量表
	项目
	2024年度
	经营活动产生的现金流量净额
	38,511.27
	投资活动产生的现金流量净额
	-25,004.82
	筹资活动产生的现金流量净额
	-16,657.55
	现金及现金等价物净增加额
	-3,149.53
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	（二）交易对方与上市公司及其控股股东、实际控制人之间的关联关系
	（三）交易对方向上市公司推荐董事或高级管理人员的情况
	（四）交易对方及主要管理人员最近五年内收到行政处罚、刑事处罚，或者涉及经济纠纷有关的重大民事诉讼或者
	（五）交易对方及其主要管理人员最近五年的诚信情况


	第四节 交易标的情况
	一、标的公司基本情况
	二、历史沿革
	（一）设立情况及主要历史沿革
	1、2017年5月，公司设立
	2、2023年9月，变更公司经营范围

	（二）出资及合法存续情况
	（三）最近三年增减资及股权转让情况
	（四）最近三年申请首次公开发行股票并上市或作为上市公司重大资产重组交易标的情况

	三、标的公司股权结构及控制关系
	（一）股权结构
	（二）下属公司情况
	1、三竹技术
	2、惠州三竹

	（三）标的公司《公司章程》或相关投资协议中可能对本次交易产生影响的主要内容以及高级管理人员的安排
	（五）本次标的资产变更为有限公司的相关安排

	四、标的资产及其主要资产权属、对外担保及主要债务情况
	（一）标的资产的权属情况
	（二）主要资产情况
	1、房屋不动产权及土地使用权
	2、租赁房屋
	3、主要固定资产
	4、知识产权
	（1）专利权
	（2）商标
	（3）软件著作权


	（三）主要负债及或有负债情况
	（四）抵押、质押等权利受限情况
	（五）对外担保情况

	五、重大诉讼、仲裁、行政处罚及合法合规情况
	（一）尚未了结的重大诉讼或仲裁情况
	截至本报告签署日，安徽三竹及其子公司不存在尚未了结的重大诉讼及仲裁相关案件。
	（二）行政处罚、违法违规情况
	（三）被司法机关立案侦查或被中国证监会立案调查的情况

	六、标的公司业务情况
	（一）标的公司所处行业的主管部门、监管体制、主要法律法规及政策
	1、所属行业及确定所属行业的依据
	2、行业主管部门与监管体制
	3、行业主要产业政策

	（二）标的公司主营业务
	（三）标的公司主要产品
	（四）主要产品的工艺流程图
	（五）经营模式
	1、采购模式
	2、生产模式
	3、销售模式
	4、研发模式

	（六）标的公司产能及产销情况
	（七）销售情况及主要客户
	1、营业收入情况
	2、主要客户

	（八）采购情况及主要供应商
	1、主要能源采购情况
	2、主要供应商

	（九）董事、监事、高级管理人员和核心技术人员，其他主要关联方或持股百分之五以上的股东在前五名供应商或
	（十）境外经营情况
	（十一）安全生产与环境保护情况
	1、安全生产情况
	2、环境保护情况

	（十二）质量控制情况
	（十三）主要生产技术及所处阶段情况
	（十四）生产经营资质
	（十四）核心技术人员情况

	七、主要财务数据及财务指标
	（一）模拟合并资产负债表主要数据
	（二）模拟合并利润表主要数据
	（三）模拟合并现金流量表主要数据
	（四）主要财务指标
	项目
	2025年1-7月/
	2025.07.31
	2024年度/
	2024.12.31
	2023年度/
	2023.12.31
	流动比率（倍）
	1.45
	1.84
	1.57
	速动比率（倍）
	1.02
	1.40
	1.32
	资产负债率
	63.42%
	49.26%
	56.99%
	利息保障倍数（倍）
	 42.56 
	 61.15 
	 41.99 
	应收账款周转率（次/年）
	 3.89 
	 3.80 
	 4.23 
	存货周转率（次/年）
	3.78
	3.77
	5.69
	总资产周转率（次/年）
	 1.34 
	 1.13 
	 1.18 
	（五）非经常性损益情况

	八、拟购买资产为股权时的说明
	（一）出资及合法存续情况
	（二）拟购买资产是否为控股权

	九、最近三年与股权转让、增资或改制相关的资产评估或估值情况
	十、标的公司涉及的立项、环保、行业准入、用地、规划、施工建设等有关报批事项的情况说明
	十一、标的公司涉及许可他人使用自己所有的资产，或者作为被许可方使用他人资产的情况
	十二、债权债务转移情况
	十三、报告期内会计政策及相关会计处理
	（一）收入确认原则和计量方法
	（二）会计政策、会计估计与同行业的差异及对标的资产利润的影响
	（三）财务报表编制基础和持续经营能力
	1、重组方案
	2、编制基础

	（四）合并财务报表范围及变化


	第五节 发行可转换公司债券购买资产的情况
	一、发行种类、面值、上市地点
	二、发行方式及发行对象
	三、购买资产发行可转换公司债券的数量
	四、转股价格
	本次发行的可转换公司债券初始转股价格的定价基准日为上市公司第六届董事会第五次会议的决议公告日。经交易
	五、初始转股价格调整机制
	六、转股股份来源
	七、债券期限
	八、转股期限
	九、可转换公司债券的利率及还本付息
	十、转股数量
	十一、可转换公司债券的赎回
	十二、限售期安排
	十三、转股年度股利归属
	十四、担保事项及评级事项
	十五、受托管理事项

	第六节 发行股份募集配套资金的情况
	一、发行股份募集配套资金
	（一）发行股份的种类、面值及上市地点
	（二）发行股份的定价基准日、定价原则和发行价格
	（三）发行对象与认购方式
	（四）发行规模
	（五）锁定期
	（六）募集配套资金用途
	（八）本次募集配套资金的投资项目的具体情况
	1、研发中心及数字化车间改造
	2、补充标的公司流动资金


	二、本次募集配套资金的必要性
	（一）研发中心建设及数字化车间改造的必要性分析
	（二）补充标的公司流动资金的必要性分析

	三、前次募集资金使用情况
	（一）首次公开发行股票并上市募集资金情况
	1、募集资金的数额、资金到账时间
	2、募集资金使用情况

	（二）2025年向特定对象发行股票
	1、募集资金的数额、资金到账时间
	2、募集资金使用情况


	四、募集配套资金的管理
	五、本次募集配套资金失败的补救措施及其可行性
	六、募集配套资金对收益法评估的影响

	第七节 交易标的的评估情况
	一、标的资产评估总体情况
	（一）标的资产评估范围
	（二）评估基准日
	（三）标的资产估值概况
	（四）评估结果
	1、资产基础法
	2、收益法

	（五）评估方法的选取
	1、评估基本方法简介
	2、评估方法的选择

	（六）不同评估方法下评估结果的差异分析及评估结论
	1、资产基础法评估结果
	2、收益法评估结果
	3、不同评估方法下评估结果的差异及其原因


	二、本次评估的重要假设
	（一）前提条件假设
	1、公平交易假设
	2、公开市场假设
	3、持续经营假设

	（二）一般条件假设
	（三）特殊条件假设
	（四）上述评估假设对评估结果的影响
	（五）特别事项说明
	1、重要的利用专家工作及相关报告情况
	2、重大期后事项


	三、收益法评估情况
	（一）本次收益法评估的具体方法、评估模型及重要参数
	1、本次收益法评估的具体方法
	2、收益法重要评估参数的确定

	（二）未来收益预测
	1、主营业务收入的预测
	2、主营业务成本的预测
	3、税金及附加预测
	4、销售费用预测
	5、管理费用预测
	6、研发费用
	7、财务费用预测
	8、其他收益
	9、营业外收支预测
	10、所得税费用预测
	11、折旧及摊销额预测
	12、资本性支出的预测
	13、基准日后股东投入资本
	14、营运资金追加额预测
	15、自由现金流量预测
	16、收益期限的估算
	17、折现率的估算
	18、非经营性资产、负债
	19、股东全部权益价值评估结果
	20、收益法评估过程及结果总表


	四、资产基础法评估情况
	（一）流动资产评估说明
	1、货币资金
	2、应收票据
	3、应收账款
	4、应收款项融资
	5、预付账款
	6、其他应收款
	7、存货
	8、其他流动资产
	9、流动资产评估结果 

	（二）长期股权投资评估说明
	（三）机器设备
	1、评估范围
	2、设备维护及资产状况
	3、评估方法
	4、设备类评估结果
	8、评估增值原因分析

	（四）在建工程评估说明
	（五）使用权资产评估说明
	（六）无形资产-其他无形资产评估说明
	（七）长期待摊费用评估说明
	（八）递延所得税资产评估说明
	（九）负债评估说明 
	1、短期借款
	2、应付账款
	3、合同负债
	4、应付职工薪酬
	5、应交税费
	6、其他应付款
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	9、租赁负债
	10、预计负债
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	本次交易市盈率和市净率分别为10.82倍和2.91倍，均低于可比交易案例的平均值。本次交易的相对估值
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	（七）评估基准日至本独立财务顾问报告签署日之重要变化事项及对评估及交易作价的影响
	（八）交易定价与评估结果差异分析
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	第九节独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易的合规性分析
	（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条规定
	（二）本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的情形
	（三）本次交易符合《重组管理办法》第三十五条的规定
	（四）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条和第四十四条规定
	（五）本次交易符合《重组管理办法》第四十五条及其适用意见规定
	（六）本次交易符合《重组管理办法》第四十六条、第四十七条和第四十八条规定
	（七）本次交易双方不存在依据《上市公司监管指引第7号》第十二条不得参与任何上市公司重大资产重组的情形
	（八）本次交易符合《证券法》第十五条第三款及中国证监会关于发行可转换为股票的公司债券购买资产规定
	（九）本次交易符合《上市公司证券发行注册管理办法》第十一条的有关规定和要求
	（十）本次交易符合《上市公司证券发行注册管理办法》第十二条、第五十五条、第五十六条、第五十七和五十九
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	（2）定向可转债转股价格及转股价格调整方案、存续期、锁定期、转股后股份锁定期等是否符合《可转换公司债
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	（4）适用《上市公司收购管理办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合
	（5）特定对象为私募投资基金的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第四十七条相关规定。
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	2、核查情况
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