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桂林星辰科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

√特定对象调研  

□业绩说明会  

□媒体采访  

□现场参观  

□新闻发布会  

□分析师会议  

□路演活动  

□其他  

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2025 年 12 月 16 日 

活动地点：进门财经线上电话会议 

参会单位及人员：由华源证券赵昊先生主持的电话会议，线上参与单位有：

华源证券研究所、创金合信基金管理有限公司、天弘基金管理有限公司、中庚基

金管理有限公司、西安江岳基金管理有限公司、华泰柏瑞基金管理有限公司、长

信基金管理有限责任公司、光大保德信基金管理有限公司、东北证券股份有限公

司、开源证券股份有限公司、中山证券有限责任公司、浙商证券股份有限公司（自

营）、浙商资产管理股份有限公司、浙江益恒投资管理有限公司杭州科策投资管

理合伙企业(有限合伙)、广东正圆私募基金管理有限公司、杭州深沃投资管理合



伙企业（有限合伙）、湖北高宜产业投资管理有限公司、黄河财产保险股份有限

公司、青榕资产管理有限公司、上海益和源资产管理有限公司、北京珺洲私募基

金管理有限公司、Valliance Asset Management Limited、深圳市尚诚资产管理

有限责任公司、张家港高竹私募基金管理有限公司 

上市公司接待人员：总经理郝铁军先生,董事、董事会秘书吕斌先生 

 

三、 投资者关系活动主要内容 

公司总经理郝铁军先生首先向与会人员介绍了公司概况，然后进行了问答交

流环节，本次交流的主要内容如下： 

问题一：公司在商业航天领域的具体业务情况及市场前景如何？ 

回复：随着商业航天应用进入提速阶段，公司已于 2025 年成功承接和落实

了若干商业航天领域的订单。截至目前，交付的产品已多次参与发射任务，表现

稳定可靠。 

在商业航天产业链中，公司主要为火箭发射地面装备提供产品配套，例如：

火箭发射台控制（用于姿态调整与发射台的各类动作执行机构，如卷帘等）。该

产品应用的机构在发射任务中承担着至关重要的环节，在确保发射初始姿态的精

确对准的同时，还能适应多任务发射需求，增强了安全性与可靠性（减少结构应

力、具备应急调整能力），提高了发射流程自动化水平。 

当前公司已实现部分产品的交付与验证，并计划于 2026 年启动多批次生产

任务，以应对多家民营航天企业日益增长的发射需求。未来，公司将积极把握商

业航天市场扩容机遇，持续提升在该领域的价值贡献与市场份额。 

上述事项是公司未来业务规划的重要组成部分，但项目推进、实施方式及具

体时间，尚且具有不确定性，请广大投资者审慎投资，注意投资风险。 

问题二：请介绍一下公司在新能源领域的战略布局及具体发展的情况，尤

其是在电能质量改善方面的进展。 

回复：新能源领域是一个体量非常广，涉及行业特别多的领域。目前公司在

新能源领域产品主要应用在风力发电变桨系统中。公司在 2008 年就进入风电变

桨行业，见证了风电行业从规模化扩张到技术攻关、成本优化的完整周期。我们

深刻认识到，相较于光伏发电的间歇性，风电具备 24 小时持续发电的天然优势，



其在全生命周期内的综合发电成本与效益日益凸显，这也是近期风电项目回暖的

重要原因。公司正借此行业趋势，一方面深化现有核心客户的份额，另一方面积

极拓展新客户，巩固并提升在该细分市场的领先地位。 

同时，公司正着力开拓风电业务之外的“第二增长曲线”，其中电能质量治

理是重点方向。随着风电、光伏等新能源大规模接入电网，对传统电网的稳定性

构成了冲击，导致电压波动、谐波等问题。同时，下游如精密制造、高端机床加

工等高技术行业对供电质量的敏感度极高，电能质量直接关乎其产品良率和生产

安全。因此，用户侧（如工业园区、高端制造企业）对电质量改善的需求正快速

释放。 

目前，公司相关产品正在研发阶段，我们采取了“自主研发与外部合作”并

行的策略：部分产品已通过合作生产模式实现小批量交付，快速响应市场；同时，

自主研发的核心产品正按计划推进，旨在未来形成具有自主知识产权的技术突

破，在该高增长赛道中建立长期竞争力。 

上述事项是公司未来业务规划的重要组成部分，但项目推进、实施方式及具

体时间，尚且具有不确定性，请广大投资者审慎投资，注意投资风险。 

问题三：伺服产品的国产化率是多少？ 

回复：伺服产品的国产化率呈现阶段性提升特征。自 2000 年以来，伺服产

品在行业关注度不断提高，伺服驱动器作为技术壁垒较高的软硬件结合产品，其

国产化进程在不同时期、不同领域持续推进。2019 年以前，伺服驱动器产品国

产化率普遍在 80%左右，部分核心部件如运算芯片、功率器件和控制类芯片仍依

赖进口。2019 年起，随着客户对产品自主可控要求的提高，装备国产化步伐明

显加快。我公司于 2020 年成功完成了伺服驱动器 100%国产化样机的研制，并于

2021 年正式交付了 100%国产化产品。 

目前，在风电、工业控制等领域，伺服产品的国产化率已普遍超过 90%，国

产替代不仅增强了供应链的稳定与安全，也为客户带来了显著的成本优化效益。 

问题四：公司如何在竞争激烈的工业控制领域中构建竞争力？请介绍一下

具体策略和最新进展。 

回复：公司坚持在工业控制领域实施“技术差异化”与“高价值替代”的发

展战略，旨在通过突破高技术门槛的细分市场，构建可持续的竞争优势。 



目前，公司工控业务仍以电液伺服（如注塑机）行业为核心市场，客户主要

分布于华东、华南等制造业发达区域。我们清楚地认识到，该行业竞争异常激烈

且面临普遍的产能过剩压力。正因如此，我们更坚定地聚焦于那些技术壁垒高、

国产化程度低的细分领域。国产替代是我们在技术高壁垒市场中的核心突破路

径。在许多高端应用场景中，关键设备仍长期依赖进口，这为我们提供了明确的

结构性机遇。 

为抓住这一机遇，公司在今年完成了一项关键举措：全面推出了新一代伺服

产品。该产品经过近一年的精心研发与测试储备，在实现更优性能的同时，有效

降低了综合成本，在性价比与可靠性上具备了显著的市场竞争力。计划明年全面

导入市场，力争进一步提升市场份额。同时，也计划在其他高技术壁垒、具备国

产替代机会的细分行业中，可形成规模化订单的优质客户，逐步打造新的增长支

柱。 

上述事项是公司未来业务规划的重要组成部分，但项目推进、实施方式及具

体时间，尚且具有不确定性，请广大投资者审慎投资，注意投资风险。 

 

 

 

 

桂林星辰科技股份有限公司  

董事会  

2025 年 12 月 17 日  
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