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证券代码：000878 证券简称：云南铜业

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-21

投资者关

系活动类

别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场调研 □其他

活动参与

人员

1. 华泰证券 李斌、黄自迪，华商基金 丁玺澄，易方达基金 刘澜清

2. 国泰海通 梁琳，大家资产 冯思宇

时间
2025年 12月 17日 13:30—14:10
2025年 12月 17日 14:20—15:00

地点 电话会议

形式 线上电话交流

上市公司

参加人员

姓名

财务总监、董事会秘书：高洪波

财务部（资本运营部、证券事务部）经理、证券事务代表：刘八妹

财务部（资本运营部、证券事务部）业务经理：岳圣文

交流内容

及具体问

答记录

问答交流：

1. 公司收购凉山矿业 40%股份事宜是否有新进展？

公司拟通过发行股份的方式购买云南铜业（集团）有限公司持有的凉山矿

业股份有限公司 40%股份，并向中国铝业集团有限公司、中国铜业有限公司发

行股份募集配套资金。深圳证券交易所并购重组审核委员会于 2025 年 12 月

12 日召开 2025 年第 16 次并购重组审核委员会审议会议，对本次交易的申请

进行了审议。根据深圳证券交易所并购重组审核委员会发布的《深圳证券交易

所并购重组审核委员会 2025年第 16次审议会议结果公告》，本次会议的审议

结果为：本次交易符合重组条件和信息披露要求。本次交易尚需中国证券监督

管理委员会同意注册后方可实施，最终能否取得中国证券监督管理委员会同意

注册以及最终取得时间仍存在不确定性。公司将根据该事项的进展情况及时履

行信息披露义务。
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2. 凉山矿业资源储量、品位大概是什么水平？

凉山矿业拥有红泥坡铜矿、拉拉铜矿、海林铜矿等优质铜矿资源，保有铜

金属量约 77.97万吨，铜平均品位 1.16%。其中，拉拉铜矿已运营多年，铜精

矿产出稳定。红泥坡铜矿目前正处于建设阶段，已累计查明资源储量矿石量

4,160.60 万吨，平均铜品位 1.42%，铜金属量 59.29 万吨；项目建成后，将有

效提升冶炼环节的资源自给率。此外，凉山矿业于 2024年竞拍取得四川省会

理市海林铜矿勘查探矿权，矿区面积 48.34平方公里，进一步提高了凉山矿业

的资源储备潜力。

3. 大股东旗下的其他资源，如秘鲁铜业是否有注入上市公司的可能性？

2023 年 6 月，中国铜业与公司签署股权托管协议，中国铜业将其持有的

中矿国际 100%的股权委托公司管理，以履行承诺，避免中矿国际与公司的同

业竞争，保护公司和股东尤其是中小股东的利益。公司作为中铝集团、中国铜

业唯一铜产业上市平台，依托中铝集团作为央企的强大综合实力及资源优势，

公司和行业多个上下游企业、金融机构、科研院所，形成多样化的业务合作，

得到各方支持和信任。公司严格按照《深交所股票上市规则》等相关规定履行

信息披露义务，后续如有资产注入事项，将按照相关规定履行信息披露义务。

4. 公司今年的硫酸生产和销售情况如何？

硫酸是公司铜冶炼生产环节的副产品，生产成本没有大的波动，价格受区

域因素影响有所不同。今年以来，硫酸销售价格持续处于高位，公司积极抢抓

市场机遇，实现了对业绩的积极贡献。

5. 今年以来，铜冶炼 TC长单、现货价格大幅下降，公司采取了哪些应对

措施？

首先，公司从战略上布局“数智转型、做大资源、做精矿山、做优冶炼、

做实再生（铜）、做细稀散（金属）”，加大城市矿山、稀散金属的提取；其

次，2025 年公司聚焦极致经营工作重点，着力推动公司高质量发展，推进降

本 3.0—铁血降本，全方位、多层次深化极致降本，公司经过几年的降本、提
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质增效，主要产品成本具备一定的竞争力；第三方面，公司加大副产品硫酸、

硒、碲、铂、钯、铼等利润贡献度，提升公司综合竞争力，可以部分弥补加工

费带来的冲击；第四方面，公司加大城市矿山原料的采购量，持续做好原料保

供，部分弥补加工费带来的挑战。

关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明 否

活动过程中所使用的演示文稿、提供的文档等附件(如有，可作

为附件)
无

日期
2025年 12月 17日


