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(1) HHUE S 2L IPN P2 5
AN, XN, BAh, IR REL 1PN X 31 2E P A S8 BF R ST

LR VA ST
2025 4F 1-6 A 2024 4 2023 4F 2022 4F
X 4%
FEE HEH | BRIE FEE B EF & FEE ek ESVIES FETES B EFZE
ZIEAEY) 477. 55 * | =LY 924. 32 * | =AW 1,061.93 * | =AY 1, 165. 83 *
B B 5 9T R BB 2= T B B BA 8t B o7 B4 5 R 9T 2% MR
(L) HIRA 275. 12 * | (RHED BRA 546. 65 * | (A ARA 681. 67 * | (dERD ARA 403. 07 *
) ) ) )
. . FIREEAGY B 8 2= 97 R
HR TS BT T b IR B 2 - )
59. 76 * 206. 45 * | W GBI BIR 288. 22 * | OR#ED BRA 382. 90 *
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PR 7 BHEAERAA
/NG VNG
O B IT 2%
ESESE STl &=l = 24 4 3 % 1 N R T IE B
53. 36 * 146. 10 * | (brD HIRA 157. 18 | 152. 30 *
PR 2] HIRAF] 5 FAEBRAF
EE F o b W F % W
718.01 % | #E GlucoRx 2,699. 70 * 1, 068. 41 * 980. 18 *
Arkray Procaps Procaps
Ak -
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X 1, 2025 % 1-6 A 2024 4 2023 4F 2022 4

F= F o W W 5= e [

598. 26 * 826. 88 * 425.92 * 436. 16 *
Mediq Procaps Mediq NEON
W B W i i _

391. 47 * 567. 96 * 392. 98 * | BF| Sociedad 423.12 *
AvantmedLtd. NEON NEON
g oW P N N

366. 97 * 401. 63 * | P GlucoRx 382. 66 % | faf 2% VanHeek 419. 41 *
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TE: AR EER PSR AT K HAR AT 30 It (2025 4 1-6 AomT 15 Jio0) &

SR MU B B AEAT IPN P24, BEAbE i, EETWISE P A Arkray, JE T 4K TS R BN T (RIE KT, A F S e
FX R, BRZK R s M E RN EHME L& - Procaps « ELFE% 7 Bramed [RI7E 24 Hh 5 ZEHF R EIT #0105 0055, @i
BUR, BAFKTAF, JoHE Bramed RAT 2023 FHITAKIZ T, 4F 7 EMU R, EEF e Jrm, JLE GlucoRx 78
2023 FHITRMIRZ S, 2w TPN 7= dh AT € I, HBAAKT B A SN Irmm, =nEY. ST
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Wl T SRR AR BB I, I AEE g R, R IPN 7= i RO, BT fOE A — 2 AR EL, BRI KA AN
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AT T AR B o
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2025 % 1-6 A 2024 & 2023 & 2022
X 3
FEERS e | BRIER EEERS I SEvilES FEES BRI EFIE FEEF R SEvilES
7 5] i 5] e i 1]
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‘ B
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Sensors
e ‘ g
i _ PR _
94. 56 * | Cambridge 195. 03 * 174. 69 * | Cambridge 181. 85 *
NEON AlphaDiab
Sensors Sensors
%H =Y EHE % H
69. 08 * 88.91 * 87. 45 * 91. 66 *
AlphaDiab CLINI-LAB PHARMALAB AlphaDiab

TE: AR EER P HIRZ WA AT R HAS & HT= T 30 oot (2025 4% 1-6 Hom T 15 Jio0) &
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AN, XA Bish, 224 RIME SL X E 2% P A5 A% B A R AE O

Hfz: Jivt
2025 4 1-6 A 2024 4 2023 4 2022 4
[X 45
FEEH BN EHZ FEE GERE EEviES FEE B EEvilES EEE B SVl
5 / /| BEREY) 68. 27 IR 33. 42
=P ik A P iRIA
MINANG MINANG FEPLF PP
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SDN. BHD SDN. BHD
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s SR e .
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SR AERAN Y, SL AR R aRIE, PP ER S, HEARESEAREE ., EHAHRL I 2022 4, %7
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127.43 * " 180. 53 45. 95
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	一、关于销售真实性及毛利率下滑风险（审核问询函问题1）
	(一) 结合供需、政策等原因说明发行人产品境内外经销价格及终端市场价格差异原因，是否存在趋同化趋势；区分境内境外，说明发行人相同产品对主要客户销售毛利率存在差异的原因，是否逐步均采取降价策略，说明定价方式及预期降价幅度，结合在手订单说明期后主要客户销售额是否下滑
	(二) 结合与可比公司产品形态、体积、原材料用量、功能差异、患者接受度等，说明与可比公司产品单价差异较大的合理性；结合上述情况及问题(1)，说明发行人产品高单价是否可持续，毛利率下滑风险是否揭示充分
	(三) 结合技术改良具体情况、产品良率、相关产线产能利用率等，说明技术改良前后相关产品单位材料、单位人工及单位制造费用的差异情况及合理性
	(四) 说明上述高单价产品在功能、成本等方面与常规产品的差异，高单价产品对应主要客户及毛利率、货物流、单据流、资金流流转情况，单据是否完整；上述品牌商终端销售定价与其他品牌商是否存在明显差异，终端消费者群体画像情况及是否存在差异；说明单价较高的各类产品型号(DPN、TPN等)在手订单签订情况，相关销售是否可持续
	(五) 结合关联销售相关产品对其他客户销售价格、竞品市场价格、采购平台挂网指导价格等，说明是否交易价格是否公允，是否存在调节利润的情形；说明相关产品期后价格变动及相关业务规模变化情况，对发行人期后业绩及毛利率的影响
	(六) 结合采血针相关产品的用料及生产过程，说明高单价产品与低单价产品成本及毛利率差异的合理性；说明与毛利率较低客户合作渊源及持续销售的原因，相关方与公司关联方是否存在资金往来或其他利益安排，是否存在向其下游客户(终端医疗机构等)相关人员商业贿赂的情形
	(七) 进一步确认回款方是否与客户属于同一控制主体，信息披露是否准确；说明发行人向多个关联主体销售且通过关联第三方回款的原因及合理性，说明向相关方销售产品与同类产品平均单价、平均毛利率的差异及合理性，上述企业及关联方与发行人关联方是否存在资金往来，发行人是否存在通过相关方进行商业贿赂的情形
	(八) 说明2022年公司对Sol-Millennium销售减少的相关产品后续销售情况，相关业务是否具有偶发性
	(九) 是否获取终端患者使用单价较高相关产品的客观证据
	(十) 独立董事是否与发行人客户、供应商及其主要股东、关键少数存在资金往来，当前资金流水核查范围是否完整，是否符合《指引2号》2-18的规定
	(十一) 说明客户AvantmedLtd.与回款方ALTSAVECO.,LTD.关系及第三方回款的具体原因、境内向多个关联主体销售且通过关联第三方回款相关业务终端销售核查情况，是否访谈客户及回款方(主要股东)，是否获取相关产品流转至客户仓库或已完成终端销售的外部证据
	(十二) 核查方式和核查结论
	1. 核查方式
	(1) 结合供需、政策等原因说明公司产品境内外经销价格及终端市场价格差异原因，是否存在趋同化趋势；区分境内境外，说明公司相同产品对主要客户销售毛利率存在差异的原因，是否逐步均采取降价策略，说明定价方式及预期降价幅度，结合在手订单说明期后主要客户销售额是否下滑
	(2) 结合与可比公司产品形态、体积、原材料用量、功能差异、患者接受度等，说明与可比公司产品单价差异较大的合理性；结合上述情况及问题（1），说明公司产品高单价是否可持续，毛利率下滑风险是否揭示充分
	(3) 结合技术改良具体情况、产品良率、相关产线产能利用率等，说明技术改良前后相关产品单位材料、单位人工及单位制造费用的差异情况及合理性
	(4) 说明上述高单价产品在功能、成本等方面与常规产品的差异，高单价产品对应主要客户及毛利率、货物流、单据流、资金流流转情况，单据是否完整；上述品牌商终端销售定价与其他品牌商是否存在明显差异，终端消费者群体画像情况及是否存在差异；说明单价较高的各类产品型号（DPN、TPN等）在手订单签订情况，相关销售是否可持续
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	2. 核查结论
	(1) 结合供需、政策等原因说明公司产品境内外经销价格及终端市场价格差异原因，是否存在趋同化趋势；区分境内境外，说明公司相同产品对主要客户销售毛利率存在差异的原因，是否逐步均采取降价策略，说明定价方式及预期降价幅度，结合在手订单说明期后主要客户销售额是否下滑
	(2) 结合与可比公司产品形态、体积、原材料用量、功能差异、患者接受度等，说明与可比公司产品单价差异较大的合理性；结合上述情况及问题（1），说明公司产品高单价是否可持续，毛利率下滑风险是否揭示充分
	(3) 结合技术改良具体情况、产品良率、相关产线产能利用率等，说明技术改良前后相关产品单位材料、单位人工及单位制造费用的差异情况及合理性
	(4) 说明上述高单价产品在功能、成本等方面与常规产品的差异，高单价产品对应主要客户及毛利率、货物流、单据流、资金流流转情况，单据是否完整；上述品牌商终端销售定价与其他品牌商是否存在明显差异，终端消费者群体画像情况及是否存在差异；说明单价较高的各类产品型号（DPN、TPN等）在手订单签订情况，相关销售是否可持续
	(5) 结合关联销售相关产品对其他客户销售价格、竞品市场价格、采购平台挂网指导价格等，说明是否交易价格是否公允，是否存在调节利润的情形；说明相关产品期后价格变动及相关业务规模变化情况，对公司期后业绩及毛利率的影响
	(6) 结合采血针相关产品的用料及生产过程，说明高单价产品与低单价产品成本及毛利率差异的合理性；说明与毛利率较低客户合作渊源及持续销售的原因，相关方与公司关联方是否存在资金往来或其他利益安排，是否存在向其下游客户（终端医疗机构等）相关人员商业贿赂的情形
	(7) 进一步确认回款方是否与客户属于同一控制主体，信息披露是否准确；说明公司向多个关联主体销售且通过关联第三方回款的原因及合理性，说明向相关方销售产品与同类产品平均单价、平均毛利率的差异及合理性，上述企业及关联方与公司关联方是否存在资金往来，公司是否存在通过相关方进行商业贿赂的情形
	(8) 说明2022年公司对Sol-Millennium销售减少的相关产品后续销售情况，相关业务是否具有偶发性
	(9) 是否获取终端患者使用单价较高相关产品的客观证据
	(10) 独立董事是否与公司客户、供应商及其主要股东、关键少数存在资金往来，当前资金流水核查范围是否完整，是否符合《指引2号》2-18的规定
	(11) 说明客户AvantmedLtd.与回款方ALTSAVECO.,LTD.关系及第三方回款的具体原因、境内向多个关联主体销售且通过关联第三方回款相关业务终端销售核查情况，是否访谈客户及回款方(主要股东)，是否获取相关产品流转至客户仓库或已完成终端销售的外部证据



	二、关于股份支付（审核问询函问题2（3））
	(一) 股权激励事项
	(二) 平台份额转让事项
	(三) 期权激励事项
	(四) 核查方式和核查结论

	三、关于其他事项

