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贵州黔源电力股份有限公司

关于向贵州北源电力股份有限公司同比例增资的关联交易公告

贵州黔源电力股份有限公司（以下简称公司）于 2025 年 12 月 18 日召开了

第十一届董事会第一次会议，以 6 票同意、0票反对、0 票弃权审议通过了《关

于向贵州北源电力股份有限公司同比例增资的关联交易议案》，根据《深圳证券

交易所股票上市规则》等的有关规定，公司关联董事杨焱先生、戴建炜先生、冯

荣先生、龚兰高先生、王贵来先生回避了此项议案的表决。现将有关情况公告如

下：

一、关联交易概述

1.交易内容

公司控股子公司贵州北源电力股份有限公司（以下简称北源公司）成立于

2003 年 8 月 8 日，注册资本为 37,495 万元人民币,其中公司持股 58.66％、贵州

乌江水电开发有限责任公司（以下简称乌江公司）持股 41.34％。

根据北源公司的实际情况，公司与乌江公司对北源公司同比例增资合计

18,400 万元，其中公司对北源公司增资 10,793.44 万元，乌江公司对北源公司

增资 7,606.56 万元。增资完成后，北源公司注册资本由 37,495 万元增加至

55,895 万元，股东双方出资比例保持不变。

2.关联关系

乌江公司为公司控股股东中国华电集团有限公司（以下简称中国华电）的控

股子公司，根据《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，乌江公司为公司

关联方，本次交易构成关联交易。

3.根据《深圳证券交易所股票上市规则》的相关规定，本次关联交易事项已

经公司第十一届董事会第一次会议审议通过，关联董事均已回避表决，其余 6

名非关联董事一致表决通过。公司于 2025 年 12 月 15 日召开了 2025 年第三次独



立董事专门会议，全体独立董事一致同意该事项并提交公司董事会审议，本次关

联交易事项无需提交公司股东会审议，本次关联交易不构成《上市公司重大资产

重组管理办法》规定的重大资产重组。

二、关联方基本情况

1.关联方基本情况

公司名称：贵州乌江水电开发有限责任公司

企业类型：其他有限责任公司

注册资本：388,000 万元人民币

注册地址：贵州省贵阳市南明区新华路 9号

法人代表：柯劲平

成立时间：1992 年 10 月 8 日

统一社会信用代码：91520000214406188B

营业范围：乌江流域能源梯级的开发与建设；电力、热力、煤炭、新能源的

开发、投资、建设、经营和管理；电能、热能的生产和销售；煤炭的销售；废弃

物的综合利用及经营；能源设备的安装检修；能源技术咨询、服务；能源物资（不

含危险化学品）销售；设备、房屋租赁；餐饮、住宿。

乌江公司财务数据如下：

单位：元

项目 2024 年 12 月 31 日

2025 年 9 月 30 日

2025 年 9 月 30 日

资产总额 44,026,669,589.85 44,709,824,296.03

负债总额 31,908,060,593.22 27,308,752,981.38

净资产 12,118,608,996.63 17,401,071,314.65

项目 2024 年 12 月 31 日

2025 年 9 月 30 日

2025 年 9 月 30 日

营业收入 13,882,008,063.05 9,735,743,050.93

利润总额 1,827,350,816.4 1,957,970,271.08

净利润 1,500,030,219.3 1,647,283,865.29

2.与上市公司的关联关系

乌江公司的实际控制人为中国华电，由于中国华电为公司控股股东，根据《深



圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，乌江公司为公司关联方。

3.履约能力分析

通过信用中国网站（http://www.creditchina.gov.cn/）、国家企业信用信

息公示系统（http://www.gsxt.gov.cn/index.html）、中国执行信息公开网

（http://shixin.court.gov.cn/）等途径查询核实，乌江公司不是失信被执行

人。

三、关联交易标的基本情况

1.标的概况

公司名称：贵州北源电力股份有限公司

企业类型：其他股份有限公司（非上市）

注册资本：37,495 万元人民币

注册地址：贵州省遵义市正安县土坪镇群江村和平组(仅作办公使用,不作为

经营场所)

法定代表人：徐正欣

成立时间：2003 年 8 月 8 日

统一社会信用代码：91520000750179820G

经营范围：中小水电的投资、开发和经营；销售：五金、家电产品、金属制

品、建材、工业油料、铝钢土、百货、金属矿产。

北源公司财务数据如下：

单位：元

项目 2024 年 12 月 31 日 2025 年 9 月 30 日

资产总额 751,975,788.42 699,302,815.01

负债总额 693,280,362.94 641,901,875.5

净资产 58,695,425.48 57,400,939.51

项目 2024 年 12 月 31 日 2025 年 9 月 30 日

营业收入 84,058,063.79 56,581,805.62

利润总额 -16,192,574.11 -1,789,760.64

净利润 -16,192,574.11 -1,789,760.64



通过信用中国网站（http://www.creditchina.gov.cn/）、国家企业信用信

息公示系统（http://www.gsxt.gov.cn/index.html）、中国执行信息公开网

（http://shixin.court.gov.cn/）等途径查询核实，北源公司不是失信被执行

人。

2.主要工作内容：

公司持有北源公司 58.66%的股权、乌江公司持有北源公司 41.34%的股权，

本次公司与关联企业乌江公司对北源公司以现金方式同比例增资 18,400 万元，

其中公司对北源公司增资 10,793.44 万元，乌江公司对北源公司增资 7,606.56

万元，增资完成后，北源公司注册资本由 37,495 万元增加至 55,895 万元，股东

双方出资比例保持不变。

3.本次增资完成后，北源公司的股权结构如下：

单位：万元

四、关联交易的定价政策及定价依据

本次北源公司的所有股东同比例增资，价格为每一元注册资本对应一元人民

币，系北源公司所有股东协商确定，各方按照市场规则进行，遵守了国家有关法

律法规和规范性文件的有关要求，不存在利用关联方关系损害上市公司利益的行

为，也不存在损害公司合法利益和向关联公司输送利益的情形。

五、关联交易协议的主要内容

公司拟与乌江公司签订增资协议，协议中主要工作事项详见“三、关联交易

标的基本情况”中的有关内容，具体内容以签订的协议为准。

六、交易目的和对上市公司的影响

增资事项完成后，北源公司资产负债率得到显著降低，将有效提升北源公司

自主融资能力，公司持有北源公司的股权比例仍为 58.66%，公司对北源公司保

股东名称
增资前

新增出资额

增资后

出资金额 出资比例(％） 出资金额 出资比例(％）

黔源电力 21,993.5 58.66 10,793.44 32,786.94 58.66

乌江公司 15,501.5 41.34 7,606.56 23,108.06 41.34

合计 37,495 100 18,400 55,895 100



持控制权，对公司的生产经营和财务状况不会产生重大影响。本次增资的资金来

源为公司自有资金，不会对公司财务及经营状况产生重大影响，符合公司的长远

规划和发展战略，不会损害公司及全体股东的利益。

七、与该关联人累计已发生的各类关联交易情况

截至披露日，公司与同一关联人累计已发生的各类关联交易的总金额为

14773.44 万元。

八、独立董事过半数同意意见

公司于2025年12月15日召开了2025年第三次独立董事专门会议，全体独立董

事一致同意该事项并提交公司董事会审议。独立董事审核意见如下：

公司与关联人按持股比例共同对控股子公司贵州北源电力股份有限公司增

资事项的交易定价公允、公平、合理，不会影响公司的独立性，不存在损害公司

及其股东、特别是中小股东利益的行为。

九、备查文件

1.贵州黔源电力股份有限公司第十一届董事会第一次会议决议；

2.贵州黔源电力股份有限公司 2025 年第三次独立董事专门会议决议。

特此公告

贵州黔源电力股份有限公司董事会

2025 年 12 月 19 日


