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K 1 1,393.72 1,393.72 - - | 1,393.72 |  1,393.72 | IKIEME R
58 % R R RN
X o EAE RN
L35 2,713.31 - 306.35 45.95 |  2,406.96 4595 | — T
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R (s R EILARIEY]) (T (F) 758 1500099 5), MR TLZ
Rk 329 55 BAAM B G AR I e =X s RS A
FHEE, HAERMMTTmARE SR TEMAR 6,079.20 M2 5.
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E3ENT RS RS U

(R AR 1T LG S5 5 2 A 13 b = S Btk oL, 34 Y e 43 0 st = 58
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BPE I BLET RHR R, ARG 0 i L2 M TR =Bl e SR B R ()
5 12.96%.

(3) HAbTLEEF=HRSE S RAT T L RB LB AE A A58

28 5 B 5E PSSR H 7R 2023 ELLE RS 5 B, AR R BLAR IR 55 52 B
JEAT N FIATE S I RE A T LU A 5, b ) 5% 7 i T 388 FH 158 2% 1) o b B0 FH e 4%
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	问题3、关于南京工艺土地房产
	（三）相关证明出具主体是否为有权机关，未来是否涉及补缴土地出让金和其他相关税费以及对应的承担主体，相关事项对本次交易作价和估值的影响
	1、相关证明出具主体是否为有权机关
	2、未来是否涉及补缴土地出让金和其他相关税费以及对应的承担主体，相关事项对本次交易作价和估值的影响


	问题4、关于置出资产评估
	回复：
	一、公司披露情况
	二、中介机构核查意见
	三、请评估师按照《监管规则适用指引-上市类第1号》1-11的要求，对置出资产进行核查并发表明确意见
	（一）拟置出资产的评估（估值）作价情况（如有），相关评估（估值）方法、评估（估值）假设、评估（估值）参数预测是否合理，是否符合资产实际经营情况，是否履行必要的决策程序等



	问题5、关于置入资产资产基础法评估
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）结合两种方法特点、两种方法结果差异、所处行业、可比交易案例，披露未最终选择收益法评估结果的原因，未整体设置资产业绩承诺的原因，是否有利于保护中小投资者利益
	1、结合两种方法特点、两种方法结果差异、所处行业、可比交易案例，披露未最终选择收益法评估结果的原因
	（1）结合资产基础法和收益法的评估特点，本次评估资产基础法评估结果更为可靠
	（2）本次评估资产基础法和收益法评估结果差异较小，具备合理性
	（3）滚动功能部件下游应用领域较为广泛，若干行业的叠加发展趋势及对南京工艺收入贡献难以准确把握，收益法难以准确体现合理估值
	（4）可比交易中存在未最终选择收益法评估结果作为评估结论的参考案例

	2、本次交易未整体设置资产业绩承诺的原因，是否有利于保护中小投资者利益

	（二）量化分析本次评估较前两次评估的差异及原因
	1、本次交易与2023年股改的评估差异及原因
	2、本次交易与2022年反向吸收合并评估差异及原因

	（三）南京工艺租入公房的具体面积和用途、租期、租入成本，租入后转租给广电锦和的原因及合规性；未来南京工艺是否能持续租入公房，租入成本预测的合理性
	1、南京工艺租入公房的具体面积和用途、租期、租入成本，租入后转租给广电锦和的原因及合规性
	（1）南京工艺租入公房的具体面积和用途、租期、租入成本
	（2）租入后转租给广电锦和的原因
	（3）租入后转租给广电锦和的合规性

	2、未来南京工艺是否能持续租入公房，租入成本预测的合理性
	（1）预计未来南京工艺能够持续租入公房
	（2）公房租入成本预测具备合理性


	（四）2035年有效毛收入相关参数预测的合理性，2036年至2054年租金增长率的合理性；结合过往情况、可比交易案例等，分析预测期年支出成本及折现率测算依据及合理性
	1、2035年有效毛收入相关参数预测的合理性
	（1）运营商收入
	（2）运营商成本
	（3）运营商净利润
	（4）整租租金水平测算

	2、2036年至2054年租金增长率的合理性
	（1）宏观经济环境和市场行情为租金增长提供了有利支撑
	（2）租金增长率与近年来投资性房地产评估案例相比具备合理性
	（3）租金增长率与实际出租情况相比具备合理性

	3、结合过往情况、可比交易案例等，分析预测期年支出成本及折现率测算依据及合理性
	（1）年支出成本及折现率测算依据
	（2）预测期年支出成本及折现率合理性


	（五）列示主要固定资产折旧年限、剩余折旧年限和评估可使用经济年限，结合同行业可比公司及可比交易案例等，论述可使用经济年限的合理性
	（六）其他无形资产销售收入的预测依据，与收益法评估结果不一致的原因；结合历史期间南京工艺商标、专利及专有技术对收入贡献程度，同行业可比案例等，论述分成率、衰减率、折现率预测的合理性
	1、其他无形资产销售收入的预测依据，与收益法评估结果不一致的原因
	2、结合历史期间南京工艺商标、专利及专有技术对收入贡献程度，同行业可比案例等，论述分成率、衰减率、折现率预测的合理性
	（1）历史期间南京工艺商标、专利及专有技术对收入贡献程度
	（2）其他无形资产评估涉及的分成率、衰减率、折现率的预测依据
	（3）其他无形资产相关参数与同行业可比案例比较情况及合理性分析



	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题6、关于置入资产收益法评估
	回复：
	一、公司披露情况
	（一）预测期各类产品的销量和价格、确定依据及其合理性，分析南京工艺预测期营业收入测算的合理性
	1、预测期各类产品的销量和价格情况
	2、预测期营业收入测算的依据、合理性
	（1）单价预测的依据及合理性
	1）南京工艺的产品结构特性导致未来年度各类产品的平均售价难以预计
	①公司未来产品规格的结构性变化存在不确定性
	②未来下游各应用领域的市场需求存在不确定性
	③未来市场拓展方向对产品价格的影响存在不确定性

	2）整体而言南京工艺滚动功能部件产品市场价格预计未来将保持相对稳定

	（2）销量预测的依据及合理性


	（二）结合在手订单、历史年度订单完成情况、滚动功能部件市场规模及增长情况、市场占有率、同行业公司情况等，分析收入增速的合理性
	1、在手订单情况、历史年度订单完成情况
	2、滚动功能部件市场规模及增长情况
	3、市场占有率情况
	4、同行业公司情况

	（三）结合所处市场竞争格局、同行业上市公司同类产品毛利率变动、单位收入及成本变动等，分析南京工艺毛利率高于同行业可比公司、并且能持续稳定的依据及测算的合理性
	1、标的公司所处市场竞争格局情况
	2、同行业上市公司同类产品毛利率变动情况
	3、单位收入及成本变动情况

	（四）具体列示预测期资本性支出测算依据和计算过程，永续期资本性支出的依据和合理性
	（五）结合近期同行业可比案例、行业分类情况，分析本次交易收益法评估折现率相关参数选取的合理性
	1、本次交易收益法评估折现率相关参数选取过程
	（1）折现率模型
	（2）折现率相关参数的选取过程
	（3）计算权益资本成本

	2、近期同行业可比案例、行业分类情况

	（六）2025年1-6月南京工艺的经营业绩情况，2025年全年业绩预测的可实现性

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论




