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投资者关系活

动类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

活动参与人员

线上会议：Fidelity International（Anthony Srom、Lynda Zhou、Luke

Li）

现场调研：华福证券（骆奕诚）、和聚投资（陈小鹭）

时间 2025年 12月 23日

地点 Zoom、公司会议室

形式 线上会议、现场会议

上市公司接待

人员姓名

董事会秘书 王薇

证券事务代表 孙梦瀛

投资者关系经理 丛鹏

交流内容及具

体问答记录

问：银都矿业的未来展望？

银都矿业下属的拜仁达坝银多金属矿已开采 20年，是公司开采

年限最长的矿山，依旧能保持良好的盈利能力，成本控制较好，银

金属生产成本是公司在产矿山中最低的。银都矿业的证载生产规模

为 90 万吨/年，随着开采深度的增加，开采难度的增加，目前银都

矿业生产规模每年约为 50-60 万吨。银都矿业拜仁达坝银多金属矿

北部有一宗“内蒙古自治区克什克腾旗拜仁达坝银多金属矿普查”

探矿权（勘查面积：1.43平方公里），根据《<内蒙古自治区克什克

腾旗拜仁达坝（北矿区）银多金属矿勘探报告>矿产资源储量评审意

见书》（赤自然资储评字[2024]001号），截止 2023年 11月 30日，

该探矿权范围内共生铅锌银矿查明资源量（探明+控制+推断）矿石



量 204.9万吨，银金属量 212吨，平均品位 119.50克/吨；铅金属量

20,912吨，平均品位 1.19%；锌金属量 41,874吨，平均品位 2.09%。

银都矿业正在开展拜仁达坝银多金属矿采矿权与外围 1.43平方公里

探矿权整合的手续办理工作，力争尽快取得新采矿许可证后组织开

展采矿相关工程施工。

问：金山矿业技改后的成本情况及未来产量展望？

金山矿业选矿厂技改完成后，银、金回收率有所提高，选矿成

本有所降低。金山矿业生产能力将逐渐递增至采矿许可证核准的生

产规模 48万吨/年，并将进一步根据资源情况申请扩大生产规模。

问：光大矿业和金都矿业未来有扩产计划吗？

光大矿业和金都矿业的证载生产规模均为 30 万吨/年，目前均

为满产状态。光大矿业和金都矿业力争取得采矿权外围、深部的探

矿权，增加资源储备。

问：鸿林矿业的生产成本情况和产量预计？

鸿林矿业目前还在试生产阶段，暂时无法准确测算生产成本。

鸿林矿业的生产成本受多重因素影响，矿山安全生产是第一要务，

木里县政府对防火安全、雨季安全、生产安全的要求也很高，矿山

每年对安全生产的投入较高，但鸿林矿业菜园子铜金矿的矿石属于

易选矿石，没有冶炼环节，选矿工艺简单，砷含量很少，因此成本

可得到较好控制。

鸿林矿业菜园子铜金矿工业矿体金金属平均品位 2.82克/吨，铜

金属平均品位 0.48%，证载生产规模 39.60 万吨/年，目前鸿林矿业

正在按照国家相关规定及法律法规要求试生产运行，并按规定办理

安全生产许可证，取得安全生产许可证后可正式投产，满产后的具

体产量以投产后数据为准。

问：未来 3 年白银产量预计？

东晟矿业巴彦乌拉银多金属矿 25万吨/年采矿项目正在建设中，

建成投产后会给公司银金属产量带来增长。金山矿业生产能力将逐

渐递增至采矿许可证核准的生产规模 48 万吨/年，并将进一步根据



资源情况申请扩大生产规模。银都矿业目前正在做采矿权与外围

1.43平方公里探矿权的整合工作，矿业权整合完成后，银都矿业的

银金属产量亦可得到一定的补充。

问：未来 3 年金金属产量预计？

鸿林矿业菜园子铜金矿正式投产后，公司金金属产量将有所增

加。金山矿业生产能力将逐渐递增至采矿许可证核准的生产规模 48

万吨/年，并将进一步根据资源情况申请扩大生产规模，金金属产量

亦会有所增加。

问：公司矿山产品销售策略？

公司矿山产品的销售渠道主要是冶炼厂和金属材料加工企业，

或向贸易商销售，再由贸易商向冶炼厂销售，销售价格参考上海黄

金交易所、上海有色网、中国白银网的金属价格。对于铅精粉和锌

精粉中含银金属的部分、银精粉中含金金属的部分，由公司对银金

属、金金属的含量进行检测，按化验结果结算。一般含银金属的单

价按上海有色网、中国白银网计价周期内银金属结算价格的平均价

乘以相关系数计价，含金金属的单价按上海黄金交易所计价周期内

金金属结算价格的平均价乘以相关系数计价，具体系数以每批次合

同约定的银、金结算系数确定。金山矿业的银锭和金锭生产完成后，

由公司结合宏观环境变化和未来预期等因素确定具体销售时间点，

银锭和金锭产品的销售无折价。

问：近三年的分红情况及未来分红政策？

公司最近三个会计年度（2022 年-2024 年）累计现金分红金额

为 120,436,535.55 元，占最近三个会计年度年均净利润的 40.03%。

公司业绩主要来源于贵金属、有色金属矿的采选及销售，与宏观经

济走势息息相关。作为资源型企业，资源是公司赖以生存和持续发

展的基础。为保证公司可持续发展，根据公司发展战略规划，公司

将加强对现有矿山的精细化生产和管理，加大探矿增储力度，加快

内部资源开发、落实重点矿山项目建设，同时加速优质矿产资源并

购。公司未来会综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、



盈利水平、债务偿还能力、是否有重大资金支出安排以及投资者回

报等因素，合理制定分红方案。

问：金石矿业铜钼矿达产后的金属产量预计？

金石矿业 I号铜钼矿带的矿产资源储量已被探明并通过评审备

案，目前正在办理 460 高地铜钼矿探矿权转采矿权的相关手续。矿

山建设有关手续办理完毕、各项工程施工结束后，由当地安监部门

验收合格后申办安全生产许可证，取得安全生产许可证后，按照矿

山资源储量和生产能力制定生产计划，具体产量以达产后数据为准。

问：德运矿业的进展？

德运矿业下属巴彦包勒格矿区银多金属矿为储备矿山，已取得

的采矿许可证证载生产规模为 90 万吨/年，矿区面积为 2.3206 平方

公里，除采矿权外，德运矿业还拥有一宗巴彦包勒格区铅锌多金属

矿勘探的探矿权，勘查面积 33.2873 平方公里。目前，德运矿业正

在进一步开展探矿和相关手续办理工作。

问：未来并购计划？

公司近几年重点推进银、金、铜等优质金属原生矿产资源项目

的并购，以实现控股为投资预期，矿山服务年限在 15年以上。公司

在并购方面会综合考虑价格因素，顺应行业周期，争取尽快出产，

不会高价收矿。

问：金石矿业铜钼矿建设的资本支出计划？

公司有充足稳定的现金流，在用公司自有资金进行矿山建设的

同时，也会视资金使用情况向金融机构融资。目前已有多家金融机

构表达合作意向，后续将通过并购贷、项目贷等方式融资。

问：公司是否会收购金石矿业剩余股权？

本次公司收购金石矿业 60%股权的交易完成交割后，本次交易

的股权转让方将质押其所持的金石矿业 20%股权给公司，公司后续

如有收购意向，可以择期以现金或发行股份方式购买前述质押股权，

后续具体收购方案由各方按照届时的法律法规另行商议确定。

问：金石矿业金矿带勘探情况？



金石矿业尚未对Ⅱ、Ⅲ号金矿带开展细致的勘探工作，目前的

工作重心是推进 460 高地铜钼矿的探转采手续办理以及后续的铜钼

矿矿山开发建设。未来将联合专业机构深入开展 2条金矿带的勘探

工作，目前还没有金矿带的资源量数据。

问：东晟矿业矿山建成时间预计？银金属产量预计？

东晟矿业目前正在进行矿山建设工作，力争 2026年完成建设，

争取做到早投资、早收益。东晟矿业不需要建设选矿厂和尾矿库，

矿区建成后将通过与公司子公司银都矿业签订委托加工协议，拟由

银都矿业代加工后进行销售。东晟矿业已取得的巴彦乌拉银多金属

矿《采矿许可证》生产规模为 25 万吨/年，银金属平均品位 284.90

克/吨，具体产量以投产后数据为准。

问：银价高的时候，是否主要进行低品位矿的采选？

公司不会在银价高的时候特意采选低品位矿石，公司会充分利

用金属价格优势增加公司的现金流，为了后续的并购和新矿山的建

设工作做准备。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

无

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件）

无
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