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LR (VA5 N
ODM 32. 65 40. 91 57. 39 68. 88
ERERTY 58. 09 39. 73 63. 07 53. 29
LW Ve vgie
ODM 2.28 0.77 1.05 1.39

WA HAPY, KPHEERERA F A S A= 5 ODM 7= 5 B R 28 280103 7] 9 8. 86%.
12. 71%. 7. 62%F1 8. 03%. Hrfr, 2023 -2 AL 2022 4K, 2024 2 44T 2023
GRS

2023 4, AFKPHAEHEI B A MRS ODM 77 fh BRI R 224 HH 8. 86 N 43 4
PRE 12, TLANE 8, EEAKHEER A 15 SR~ Mg RIEERIK
PR FERT . BACKE, 2023 FI L6 @i RYKBAGEIR P v, 1%
RV e AN R BRI REGE, RN 2N RIS & T R, SR 515
OKNPHRERE B B A S B SRR B2 s AR, K PHBERE B ODM 45 4544
ARTREE, Mo BRI REMMIT G R, FIR 2k shgm, s KRH e
HEEH ODM 7= iy B4R B R 22 A AR [T, (HAR R B2 01K T K BH RE IR BH B4
fh, LA PENE BRI ZGY R 3.85 MEF AL

2024 4F, KPHAERERA FAG M A5 ODM =S BRI 24 M 12. 71 AN E 7 sl
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ERT.62 NE A, FEERKHAEIE B A & BRI RBONRE, TR
RENE ] ODM 7= it BAIR B TF. AfAKE, BEA 3% 0DM 25 ADEO ™ 45 i 1 —
SR, ARERF= WA SR, B BRI R BRI, FR 2
KPBHBESGAR AN E R 1, AL A FEAR, SEEHES) ODM = S B2 B, 2t
P 28 77 i B R e ZE A

4) TAEHERA

WG, o F) CAER & TG BRI B

HMAL: U/ B TE
WO | AEERE | 2025 4F 1-6 H 2024 4EJE 2023 4 JE 2022 4EJE

HA ki 43. 85% 47. 28% 45. 30% 39. 34%
FEF ODM 37. 45% 35. 30% 34. 10% 26. 40%
ZEHN 6. 40% 11.98% 11.20% 12. 94%
HA ki 399. 10 560. 46 612. 52 625. 77

B AN
ODM 151. 29 123. 55 203. 39 310. 54
H A i i 1.22 1.82 2.35 2.95

HEHE
ODM 4.31 15. 38 9.28 3.93
SRR 224.09 295. 48 335. 06 379. 56

BT A
ODM 94. 63 79. 93 134. 03 228. 55
HA ki 93. 14 112.95 156. 99 176. 21

BT IE TR
ODM 1.85 1.36 2.38 4. 48

WA, TAEREH B RS ODM 7= i BRIZRZG A 12, 94%.
11.20%. 11. 98%A1 6. 40%. FH1, 2025 4 1-6 H ZHU 2024 FFE45/1.

2025 5 1-6 H, TTAEMET A a5 ODM 7 i BRI R Z /N, TH
FEAH W BRI R 2 ODM = i BRI . BARCRE, TAERBH A A
FAP S AE N b P G P38 B R B, 40 AL 52 SR S8 G R I B4, B
I BAR A TAE R 5 5 e n,  BLZid i ok e s g hm b shigm, 3t
] S350 RS B2 BT R B AR T, IR ODM 7= i BRI 2 A B It
2025 4F _F2RAE, KHURS . BB ODM PR O EE B R, RN TR R A
S LR, PR E AN BTE, P sA BT A RN, S 0DM 7
BRI L BT 08 ERE, TAERET 3G S5 ODM 7= 5 B R 23 ZE 840
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/N5 58 AN R

gi b, WS, EA RS ODM 7= i B AR E AR ) F E 2R A
giky e in iR RS . A B NRMICRBEN . JEA RIS S S A Y

i, AT G

2. B S IR i i A28 BAT L B TSR R R A
AR ) S DN ZO 24w B ARSI RN, 158 I 37 55 I U AR B E B 7 iy el — 39
BT RE L CARRER P i B Rp T L R IE R I 5 B
(1) BEALHR T B AT A AL Sl . B R B JE R SRR RS
AR E A5 PR ZO 8 m] B AR AL S [ R
1) s W 7= i i A8 5l VE R AR 0 TR AR AR E) 1 5

WG, AT R AR BRI R BB R AL, b

S mh I B A

(AR 2 BN C i i S P R SR IR 10 21 0 N e &8 bl s 2 e L e s D B

GIES ALK S TN

WoH 20254F 1-6 F | 2024 4EJE | 2023 4EJF | 2022 4R
BAEN u/ED 111.35 108. 14 108. 04 98. 80
AL SA (JT/8) 66. 56 62. 63 61.31 64. 24
SSvES 40. 22% 42. 09% 43. 25% 34. 98%
BN AR B0 B Z pygema [ 1] 1. 67% 0. 05% 5. 56%
TS XAy AL An
/E;/.é[):}éf;fﬁﬁublﬁﬁﬁw I L 10 0. 87 Lol

TE 28 % 3 ) B R 2 (1 52 ) [ 0. 74% 0. 45% 3 08%

3]

[ LA AR AR SR BRI g2 = RIS i B A /A

WA - A R

[ 2]V AP AL % B = AP B B3 AR

JE AR /A B AU

[ SIVEZRPAXS BAARA M= RIS SR a0 AL
Wi — b BB A )/ C A B AR I ZR e shnt S A i s ) — B R 3
H BB PR, R R =17 P 2 A 20 790 0 98. 80 Ju/ %L 108. 04 It

/E.108. 14 6/ B 111. 35 /&, BBALM S B3 B F] R 1

L8

S 4338 5. 56%-

0. 05%F1 1. 67%. Hrr, JCZP BN ALK BIF2m 7 5 4. 91 Ju/%E. 0.87 T/
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BA1.40 JT/E, XBAEEIFNT 73579 3. 08%. 0. 45%F1 0. 74%.
2) JEARMI AR AR SR B 2 AR BN I RS
A FE P SRR E MR AR R R SRR ELE . Hdh,
T RGN A ) TR RIS BTSRRI i 35e 4+ 7,
ISR LED KT Bk W s I P B BHAS A D ROBAR, S B A
NIRRT R ECR G N, PR BN R B, B i LT A R R R Y
I, A 5 RS SR T A A A2 B skt T I ZR IR 5 A 3 BT 45 SR 22 K
SHb AL 32 R HE A, 3= 2 SR R SRR (A e S vt B R R AR S e, BRI R

B Hit
i H 2025 4 1-6 H 2024 4EfF 2023 4 2022 4EJiE

M
LR 2R i Afy 0.33 0. 32 0. 36 0. 45
%ﬁigig’g;g}{%ﬂ 78. 25 -389. 73 -648. 31
%Egﬁg%aﬁziﬂx TEA 0. 23% 0.71% 1. 34%

SJEMEL
%ijﬁ%ﬂiﬁ%ﬂ@ﬁm 17.31 17. 35 16. 45 17. 35
?‘;Eﬁﬁigﬁg@gﬁ] -3. 88 158. 84 -157. 28
%EEQ?{;%EW & 0.01% -0. 29% 0. 32%

ey
/@/%)%%g%WWﬁ o 0.38 0.39 0. 39 0. 40
gﬁgi%g@iiﬂﬂ -21.97 -0. 51 ~65. 54
%iggﬁg%iiﬂx TEA 0. 06% 0. 00% 0. 14%

VE 1 DSBS B T EEAPRFE R o e 2RI o b — 2
TE 20 SRR RERIE BAf X 8 b A R 52 Wi =S ) LA e SR A R
b AR A BT R 0 Ay — SRR 2 R ) /A AR 2R

g Ay

TE 30 SRR RN RS AL B B AR 5 0= S A BRI B AR X B b A R 52/

ERIEN=AE LI PN
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WE I, 2] B S5 A T B R G ELAE 60%-65%/c 47, £ 2R
RBUER S EEBON TGt BRI, B — S5 RSB sl X 22 =] 78l 55 B A %

SN o

3) HA S EX A R A B R
WE N, FEN SN B AT A O m B RAR S S R .

2025 4F 1-6 J 2024 4
o wondite | Emk | TERE D g | epm | TERF
HA i 59. 64% 42. 98% 25. 63% 55. 59% 47, T4% 26. 54%
ODM 40. 36% 36. 15% 14. 59% 44. 41% 35. 00% 15. 54%
& i 100. 00% 40. 22% 40.22% | 100. 00% 42. 09% 42. 09%
2023 fEJE 2022 4
o wondite | wmk | TERE D s | oepm | VERF
H A b 50. 99% 48. 15% 24. 56% 40. 87% 40. 56% 16.57%
ODM 49.01% 38. 15% 18. 70% 59. 13% 31.13% 18. 41%
& 100. 00% 43. 25% 43.25% | 100. 00% 34. 98% 34. 98%

B ERAR, WA, AR BASEEESEON S50 40. 87%.
50. 99%+ 55.59%F1 59. 64%, FIFE LIS . HA MR AF EEWSE
FIR TR ) 16. 57%. 24. 56%. 26. 54%F1 25. 63%.

2023 FFLE, AW EENWS BN FE EFEE BT 8.27T B A, BREZD) R

R AL BT U R

% %%%E@ﬁi%ﬂ%% WAS%%@H;%% B i
FIZ M [ 1] 5 BRI Z R [ 2]

B A i 3. 87% 4. 11% 7.98%

ODM 3. 44% -3, 15% 0. 29%

& i 8. 27%

[E 1 BARARZN EE WS BARNT = (TR R EERER) *
AN EE, T E
[VE 218N &5 L AR 8L 55 B AR 5= CARON & Ea- EIION
) s« BB, TR
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M ERPR, 2023 SEREEA A E & ELR T S ) 3B Ss B AR b
THA 1L AED S, WA ANRMIERIZAE . R N RS RR T, A
A RELAIODM= i BRI 2R 5 2 ETE, St R 2B A BRI R LT sk

2024 FEE, AR FENWSBHEE B NE L 16 NAS A, BHERED)

JRA AT T
%) BRI FENSSE | WS ARSI B e
e R Bl
H A i —0. 23% 2. 22% 1. 99%
ODM ~1. 40% ~1. 76% -3, 15%
A 1 ~1. 16%

HI EZR R, 2024 4F B S RRAH AR & LLARTHRZ M 24 1 38k 55 B AR BT
2. 22 Ay s (EER T ODM™ fi B A 3R B S USON o bGRB35l 55 B A

R 3. 15 ANE D A,

LRE SO W B S B BT T R

2025 % 1-6 H, A" FEWSEFZRE LEE TE 186 ME A, BFZE
B R R BT IR .

. o | BRI FENSE | NGRS EEW | o A
% jJIJ =% =% = l]rﬁ.l = Tx+
2 B 520 5 BRI 52
H A i -2. 84% 1. 93% -0.91%
ODM 0. 46% ~1. 42% -0. 95%
& it ~1. 86%

HI BB PR, 2025 4 1-6 H BHA A & ELSRTHREM 24 1 328k 55 B A
RETH 193 A EZ AL Hil T BA B BT & ODM P YN ST

B,

= A=/
LR

M =24 1 38 b 5 B A AT Pl R B

(2) I 377 357 BB AN BH B B 7 W e — ST B A oy AR I i By
FREE T e HLRR RO ) & B
AN, A E] A R S AR B LT

AL, /B
2025 4F 1-6 H 2024 2023 4EEE 2022 4EE
IiH
AR AR AR AR A AR AR ) B
3 5 IR 98. 66 8.21% 91.18 | -1.50% 92. 57 2.94% 89.93

2104 7T F: 226



2025 4 1-6 H 2024 1 JE 2023 4EE 2022 4EFE

A AR A B3k A AR LSy

E R TGEL 128. 08 —2.69% 131. 62 6. 75% 123. 30 33. 56% 92.32

X BH fiE HE 117.50 | —-22.51% 151. 63 —4. 87% 159. 40 8. 66% 146. 69

TAEHE 205. 83 21. 24% 169. 77 | —40. 64% 285.99 | —35.84% 445. 74

H RN, s A, AR FE RN ARS) 2 N R MILE ™ 4k
MARENFEm, HARJE R

1) R

& HA Y, s I 77 T X B AR AN LE 23 iR 89. 93 J6/ 48,92, 57 Tt/ &
91.18 Ju/EAM 98. 66 Ju/ &, iR MEEARE LIHEY, TEREBMITEE
i LR A o LU T e A, S IR B A R R USON  EE )
N 40.94%. 50. 43%~ 50. 60% 52.09%, HF SRS E NS, sl R
A RS BT

2) RENE

T S P, R e SR Y 7 P B B B O 92. 32 T/ . 123. 30 JT/ B 131. 62
Jo/EA 128. 08 Ju/E. 2022 45, B AHEEH P i EALSe X B ) LOWE” S 44
&, AniEE A R T RS REFASE SRR, 77 g Ik
2023 2 2024 4F, FfAE A 6 R R HE U] B AT i AR N S 6 B AR B AT
A, PN IRT R AT W S S 2 BAE, COSTCO &N AHRT
i, BEA 2025 4E55—Z= & COSTCO /™ M hAZ A, BB bt s, FEH
BE IR A 7 o B A7 4 AN AT BT T P

3) KPBHAEREEH

A A, K PHAEHE I a8 B A 146.69 Ju/&E. 159.40 T/ E.
151. 63 J6/EM 117. 50 Jo/%E. 2023 4, Wi G ik 2 510K BH A8 R B = 5 4
W, RIS E, KRR S A TR 2024 4E, A
6] COSTCO 4585 FAN AN ALAIR Y 140 ARHHE AT IR PHRE BB 7 b 8 in, 4 0~ 3y
NE TR . 2025 4F B4R, ORBHAEHR B P= 5P 5540 S B PR IE RO,
F 41 ADEO 8485 iR 125LED A BH REAT 8945 7 LU AR LR a1, %K™ dh AN
K.
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4) TAEHEEH

WA AR, TAERRB ™ S P R AN 445,74 Jo/8. 285.99 Ju/EA
169. 77 Jo/%H1 205. 83 Ju/E . 2022 4F, A F] TAERRBA P i LLEAN B = i) DU 2
FILED TARAT A, 2023-2024 4, B BN BARKIIE 25 F-HFLEDHL it TAEAT
WENMM, PHRM FEHE. 2025 £ 1-6 H, FEERNEEN IR RG], F
KRHN AR SR, w5 3h TAER P[5 Tt

gi b, AFE B SRS B2 AR R R, RS
R

WE N, SRS EE SN 5 EBRR GO .

Hifi. It
2025 4 1-6 H 2024 4EFE
i H
G el FBFIE G0 E. 1] FEFZE
AT 395. 87 1. 14% 45.41% | 1,553.37 2. 82% 44.10%
Ei4h 34, 315. 69 98. 86% 40. 16% | 53, 460. 39 97. 18% 42. 03%
& it 34, 711. 56 100. 00% 40. 22% | 55, 013. 75 100. 00% 42. 09%
(5 %)
2023 4EJE 2022 4EFE
i H
&0 Eb. 1] ESYlES G0 Eb. 451 SV
BN 1,572. 69 3. 24% 46.69% | 2,131.71 4. 40% 44, 22%
554k 46, 920. 15 96. 76% 43.14% | 46, 348. 74 95. 60% 34. 56%
& it 48, 492. 85 100. 00% 43.25% | 48, 480. 44 100. 00% 34. 98%

A EEA AN PR, d A BTN L ENL S URON & EL 3] 95. 60%.
96. 76%+ 97. 18%. 98. 86%, 1MV 5T AR/ HAN & IRIERBON S, MiBishk 55
PRROR, HHREF S TEAS, BPREE N, BHERZHERK. &%
FEE IR ER KB R . RN R 22 R L F S B N 4 EE 5
BRI EE T

(1) BEPAMEEREN. WESH. BRI BN AR 3R 2 5 1R
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B BN S BRI R T8, EERGNHERUL A RSN E.

PRI, BENAME A MR, ODM BSOS

i Ao

2025 % 1-6 A 2024 SR
woH
B Eefil SEilES B EA7] SERlES
BN 395. 87 100. 00% 45.41% | 1,553.37 100. 00% 44.10%
HA i 229.71 58. 03% 57.74% 724. 89 46. 67% 60. 91%
ODM 166. 15 41.97% 28. 36% 828. 48 53. 33% 29. 39%
Bi4h: 34, 315. 69 100. 00% 40. 16% | 53, 460. 39 100. 00% 42.03%
H A i 20,472.78 59. 66% 42.82% | 29, 859. 62 55. 85% 47. 42%
ODM 13, 842.91 40. 34% 36. 24% | 23, 600. 76 44. 15% 35. 20%
(8L B3
2023 HFJE 2022 4 JE
i H
Bl Ei7] SEIIES B Ei7] SEIES

A 1,572.69 100. 00% 46.69% | 2,131.71 100. 00% 44. 22%
HA i 1,091. 43 69. 40% 48.97% | 1,333.84 62. 57% 51. 64%
ODM 481. 26 30. 60% 41.52% 797. 86 37.43% 31.82%
B4 46, 920. 15 100. 00% 43. 14% | 46, 348. 74 100. 00% 34. 56%
HA i 23,636. 78 50. 38% 48.12% | 18,478.08 39. 87% 39. 76%
ODM 23, 283. 38 49. 62% 38.08% | 27, 870. 66 60. 13% 31.11%

N E] B AR R T AR RN O RE A A

PORST=I

B B A A R E IR E R IR

€77, BEARERZ KT AH
oy F) BES AR P S E Y

B P G R, BAIRERILE R ; Bish B AT dh A S 5R7 dh X 21,
Gl LRBCIE S, DAk ERGE . a4
W, AT B AT dh T 5 B R AT AT i A1

I 5 AR A AL R IS B

MBI, BN 3B S B HEIAN B 55 BRI R Z B0

SN 9. 66%.

3.55% 2. 07%A1 5. 25%, 2022 N BFIR & TEABFER, FTERENEA M
FRAHES (5 EL I . 2023 SRS N AN BRIR 2RI, EE R AR BN,
[ 4h B A b e S eI, walhiRsbERIR G R T

2024 FEEE N AN BRI R 22 it — D4,
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B FARXS B SRS, X5 BAR BRI R TE € P AT .

2025 1 1-6 HEENANERIRZRY R, FEJEH—Z5EHN 0DM & FEE,
A RS iR, WS BN BRI A TR RARRCT I Sk B,
COSTCO EFIFAXF B, BEE COSTCO —ZJFHIE S A A b Lhimr, BEABRI=%
BE AT P

EREE NP ERR RS S KAEEHES MG IHIL, BA SR,

(2) FRERRAY. PEREZES . BRI B N AN R R R

A AN, BN A R4 DX ™ A AR B B R R

2025 4F 1-6 H 2024 FJF 2023 4EJE 2022 4 JE

oo H
Bish B Bioh Bi Bish B Bish Bi

5 HE 51.29% | 63.16% | 51.81% | 66.61% | 54.71% | 52.43% | 57.34% | 46.55%

R IE e 38.04% | 13.77% | 31.91% | 9.60% | 28.22% | 11.41% | 26.02% | 9.20%

K FHBEE

B 4.84% | 19.17% 8.54% | 13.98% 7.11% | 23.48% 8.12% | 25.79%

T AR 3.31% | 0.42% 5.44% | 0.55% 7. 00% 1.25% | 6.48% 2.57%

St 97.47% | 96.53% | 97.70% | 90.73% | 97.03% | 88.57% | 97.96% | 84.11%

H BRI IL, A, 55 A SNSRI B DX T 7 i 2 A3z s B Oy
E, BRI AT i SRR S PERE I R RS A A B BN 2 S RRSEHX
P Je DA BE B AR 28O0 2, BB H 238 X B REAL ™ wh IR R FF s T A
REX LB 7635, DAL N ARG N 9 i DIV AU R BB
fEEE 2L dh, DRIARE T B Py idg, BE4h izt B ne e WA A BB 7 f
YT RBE

WEHI, B SN R R B B B R S 1 BB T

T H 2025 4F 1-6 2024 4F 2023 4EJF 2022 4E ¥
5 39. 63% 41. 45% 44, 13% 35. 94%
NG 40. 19% 42. 44% 43. 75% 34. 93%
X BH e fiE 47.23% 47. 47% 43. 76% 33. 08%
TAER ] 40. 18% 39. 49% 38. 94% 34. 19%

WIHTRTIA, BN AN R B X 38 2 an 38 DU st BB P2 o 3, BRIGZ A6

X7 W SRIUAN S S PR RE 00 7 R 22 5 B0/, HLAR S IR SO AS [R] 77 i B A 0
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PEAFEE B 2257, D, BEASMNRIEH B DX 77 i 2R L 7 s PR RE I T
i e 22 57 X5 458 N A1 B R A SRR FE /DN o

gil, BAHEBNRE TEIMEE, FERZTMHER HEEWR
ENECI, X R RAY L 7 A ERE I O X 8 A AR SRS AR L

4. HiGgarEEal a5 E, BRI R AT TP 1 SR R K
BV, ST B FRACE R ERE ATRRSE, e MARAE NI, TR 7 e AH O R
s

(1) S5& a5 aT AR 5, B8 BRI R & AT 24T R R L&

P

WEWN, AF5EATIEA] A R FE S ER R EF AR
A 2025 4F 1-6 H 2024 4E 2023 4EJE 2022 4EFE
AMAR IR 42. 62% 40. 94% 38.29% 39. 84%
IAE 26. 59% 29. 32% 30. 23% 26. 39%
RABEHE 28. 36% 30. 18% 32.90% 32. 09%
TR i 1y 18. 80% 20. 74% 25. 15% 24. 21%
FH 't L H 34. 71% 33. 34% 34. 48% 28. 80%
H. BHE M A& 38.01% 38. 75% 33. 85%

OEM AP = 27.31% 28.94% 24. 57%
DE N2 19. 61% 18. 42% 25. 57% 28. 63%
SEHE 28. 45% 28. 82% 31. 10% 29.99%
G| 40. 22% 42. 09% 43, 25% 34. 98%
He. BHA MR 42. 98% A7, T4% 48. 15% 40. 56%

ODM 36. 15% 35. 00% 38. 15% 31. 13%

1 RRE R A AT AR E RS . R

TE 20 ARMARIET B A oI T B £ s A ER I ] i, 5 A F AL
DNAHIE, W A H B A e AT LR

MBI, A7 EEWSBAR & T R AR PR, EEREE
B PSR N R AT AR E TR BRI

RN, AF 5 EATIEAT 2w F RS B L BB S an T
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W H SRERTY LR Y ODM/OEM 444 5 kb YA
B AN i R B A5 5 L
VN e 57.05% 3P AL BAKK | 2.93% RN, BN
% 5 40. 02%
ESPS S SNER: P Es RS Pre
DALY = 13. 55% 86. 45% ek P ESEML T A
WOANE
R H 0. 04% 99. 96% B
S I A PN FEDL oM AN E | B
. . . H A R 28875
BH Y & HH 56. 37% 43.63% o |
N s BRI ODMA L OFM |
WSkl
VAT 55. 59% 44. 41% HE

L BRI FAT AT B A W] SR Ry A8 U A4 A T B iR SO A

T2 R AR E IR ot B B i B R Oy 3 2 RLODME AU 327,
R A B 13 B 54 R 2022 4F RER DY FRODMME 55 5 EE D 99. 96%

B BRI, AR EATI AT A R A R A — e 2 5 . ARIE AT

i, BRAKRAR. PHOGHEIIZ 41, [FA7 b nT L 2> =] 3836 5K FH ODM/OEM >y = (1 4 B 45
X, ML T FEATL AT AR, AR SBB AR E A MmEAE. ODM ik %
WA, RE IR A B S E SRk E] 40, 87%. 50. 99%A1 55. 59%H!
59. 64%, HIEF ETHEH.

HA AR, ) T A SRR AL ) SR W E AL O AT 9t
Fo AR BAETTELE, ARSI T 9% G A 7 3 B 5 BR 3 5 FAT AT T
) R BN T

2025 4 1-6 H 2024 4EE
A kT 1452 HkxH %
EBAE | WgpEHE | FHEE | BRE E FHEE
Fi| % Fi| %
7

ﬁ;?‘ﬁ (BHETI 42. 62% 3. 40% 39. 22% 40. 94% 3. 81% 37. 13%
IAE 26. 59% 3. 63% 22. 96% 29. 32% 3. 38% 25.94%
yo5s . 0 . 0 . 0 . () . 0 . 0
R 28. 36% 0. 59% 27. T7% 30. 18% 0. 57% 29. 61%
TR I 18. 80% 0. 43% 18. 37% 20. 74% 0. 36% 20. 38%
BH Y L H 34. 71% 7.18% 27.53% 33. 34% 7.06% 26. 28%
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2025 4 1-6 H 2024 4F R
T H kRT3 1459 kR
EBAE | R | FHEE | BRX KJ FHEE
B B
Hrr: BH MM PN PN K = 38.01% 7. 06% 30. 95%
OFEM AP = A = A = 27.31% - 27.31%
EWNEGGE 19. 61% 0. 40% 19. 21% 18. 42% 0. 71% 17. 72%
SEHME 28. 45% 2.61% 25. 84% 28. 82% 2. 65% 26. 18%
B /NCII=E <]
NS S| 42. 62% 3. 40% 39. 22% 39. 48% 5. 43% 34. 04%
8
5] A=
o?nﬁ%ﬁx?ﬂ? 1 23. 34% 1. 26% 22. 08% 25. 19% 1. 00% 24. 19%
N 40. 22% 7. 68% 32. 54% 42. 09% 9. 58% 32.51%
Hreb: BH MM 42.98% 7. 48% 35. 50% 47, 74% 9. 14% 38. 60%
ODM 36. 15% 0. 20% 35. 95% 35. 00% 0. 44% 34. 56%
2023 4EJE 2022 4E
T H kT 459 kxH
EBAE | WK | FHEE | BRX }: FHEE
F 2% B
7
ﬁ;;ﬂiﬁ (BHETI 38. 29% 3. 10% 35. 19% 39. 84% 3. 30% 36. 54%
IAE 30. 23% 3. 63% 26. 60% 26. 39% 2.03% 24. 36%
RABEHE 32. 90% 0. 36% 32. 54% 32. 09% 0. 09% 32. 00%
TR i 1y 25. 15% 0. 32% 24. 83% 24. 21% 0.11% 24. 10%
FH e B 34. 48% 6. 43% 28. 05% 28. 80% 5. 64% 23. 16%
Hreb: 5H WM 38. 75% 6. 43% 32. 32% 33. 85% 5. 64% 28. 21%
OFEM 28. 94% - 28. 94% 24. 57% - 24. 57%
AR HE HH 25. 57% 0. 55% 25. 02% 28. 63% 0. 35% 28. 28%
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	一、关于业绩增长的真实性及持续性
	(一) 业绩快速增长的原因及持续性
	1. 结合产品销量及单价变动、境外客户采购需求、毛利率等，说明报告期内利润增长显著高于收入增长的原因，说明ODM和自有品牌业务销售收入变动趋势不一致的原因，报告期内收入增长的驱动因素来自自有品牌的合理性
	(1) 结合产品销量及单价变动、境外客户采购需求、毛利率等，说明报告期内利润增长显著高于收入增长的原因
	(2) 说明ODM和自有品牌业务销售收入变动趋势不一致的原因，报告期内收入增长的驱动因素来自自有品牌的合理性
	1) ODM业务
	2) 自有品牌业务


	2. 表格列示场景照明、智能照明、太阳能照明、工作照明等场景涉及的主要产品、功能、单价、销量、毛利率等情况，说明不同场景定义及分类是否存在重复，同一产品是否对应多个场景
	(1) 表格列示场景照明、智能照明、太阳能照明、工作照明等场景涉及的主要产品及功能，说明不同场景定义及分类是否存在重复，同一产品是否对应多个场景
	(2) 主要产品报告期内的单价、销量和毛利率情况

	3. 列示ODM和自主品牌产品在境外不同区域的收入及占比情况，说明是否存在贸易商等非终端客户，同类型产品在不同区域、不同平台、不同销售模式下定价是否存在显著差异；结合在主要ODM客户供应商体系的竞争地位、与自主品牌是否存在竞争关系或限制条款等，说明与ODM客户合作稳定性和可持续性
	(1) 列示ODM和自主品牌产品在境外不同区域的收入及占比情况，说明是否存在贸易商等非终端客户，同类型产品在不同区域、不同平台、不同销售模式下定价是否存在显著差异
	1) 列示ODM和自主品牌产品在境外不同区域的收入及占比情况
	① 报告期内，公司主营ODM产品在境外不同区域的收入及占比情况如下：
	② 报告期内，公司主营自主品牌产品在境外不同区域的收入及占比情况如下：

	2) 说明是否存在贸易商等非终端客户
	3) 同类型产品在不同销售模式、不同平台、不同区域下定价是否存在显著差异
	① 同类型产品不同销售模式下定价情况
	② 同类型产品在不同平台下的定价情况
	③ 同类型产品在不同区域的定价情况


	(2) 结合在主要ODM客户供应商体系的竞争地位、与自主品牌是否存在竞争关系或限制条款等，说明与ODM客户合作稳定性和可持续性

	4. 结合汇率波动、贸易政策变化、在手订单、期后业绩情况等，说明公司业绩变动趋势与行业趋势、同行业可比公司变动趋势不一致的合理性，业绩增长是否具有持续性
	(1) 公司主营业务收入变动与同行业可比公司对比情况
	1) 公司ODM业务销售变动情况与同行业公司对比分析
	2) 公司自有品牌业务销售变动情况与同行业公司对比分析

	(2) 公司营业收入变动与行业趋势的变动对比分析
	(3) 汇率波动、贸易政策变化对公司经营业绩的影响
	(4) 公司各期新签订单情况
	(5) 公司期后经营业绩情况


	(二) 境外销售真实性
	1. 表格列示 ODM 和自有品牌境外销售前十大客户的基本情况、合作开始时间、获客途径、是否签订框架协议及主要条款等，说明与主要境外客户是否建立长期稳定的合作关系，境外客户需求是否稳定
	(1) 公司向报告期前十大ODM和自有品牌客户销售排名情况
	1) 公司向报告期前十大ODM客户销售排名情况
	2) 公司向报告期前十大自有品牌客户销售排名情况

	(2) 表格列示ODM和自有品牌境外销售前十大客户的基本情况、合作开始时间、获客途径、是否签订框架协议及主要条款等，说明与主要境外客户是否建立长期稳定的合作关系，境外客户需求是否稳定

	2. 结合订单数量、金额、完成情况、产品型号、定价、收入确认时间等，说明COSTCO销售金额快速增长、其他客户收入波动的原因及合理性，是否存在主要客户或主要订单流失的风险
	(1) COSTCO
	(2) LOWE'S
	(3) ADEO
	(4) HOME DEPOT
	(5) TECNO LITE
	(6) KINGFISHER
	(7) OGOTEK

	3. 结合报告期内外销收入、海关报关数据、运保费、出口退税金额、汇兑损益金额，说明相关数据之间的勾稽关系，说明汇率波动和贸易政策变化对公司收入端和成本端的影响情况，并视情况进行风险揭示
	(1) 报告期内外销收入、海关报关数据、运保费、出口退税金额、汇兑损益金额，说明相关数据之间的勾稽关系
	1) 外销收入与海关报关数据的匹配情况
	① 耀泰股份
	② 宁波耀明

	2) 报告期内，外销收入与运保费的对比情况
	3) 出口退税与海关报关数据的匹配情况
	① 耀泰股份
	② 宁波耀明

	4) 境外销售收入与各期汇兑损益的匹配情况

	(2) 说明汇率波动和贸易政策变化对公司收入端和成本端的影响情况，并视情况进行风险揭示
	1) 汇率波动对公司收入端和成本端的影响情况
	2) 贸易政策变化对公司收入端和成本端的影响情况



	(三) 线上终端销售真实性
	1. 说明各电商平台销售额、销量、销售佣金费率、结算政策的差异情况，分类列示各平台终端客户购买数量、金额、次数、是否重复购买、时间间隔、平均消费额等情况
	(1) 各电商平台销售额、销量
	(2) 各电商平台销售佣金费率、结算政策的差异情况
	(3) 分类列示各平台终端客户购买数量、金额、次数、是否重复购买、时间间隔、平均消费额等情况
	1) 亚马逊
	① 2025年1-6月
	② 2024年度
	③ 2023年度
	④ 2022年度

	2) 天猫
	① 2025年1-6月
	② 2024年度
	③ 2023年度
	④ 2022年度

	3) SHOPIFY
	① 2025年1-6月
	② 2024年度
	③ 2023年度
	④ 2022年度



	2. 说明“刷单”是否仅存续在天猫，“刷单”金额统计是否准确，是否存在其他大额、异常购买记录或虚构物流单据的情况；结合涉及的第三方具体人员、关联关系、资金流转等情况，说明是否存在代垫成本费用或其他利益输送情形
	(1) 说明“刷单”是否仅存续在天猫，“刷单”金额统计是否准确，是否存在其他大额、异常购买记录或虚构物流单据的情况
	1) 说明“刷单”是否仅存续在天猫，“刷单”金额统计是否准确
	2) 是否存在其他大额、异常购买记录或虚构物流单据的情况
	① 公司不存在其他大额、异常购买记录
	② 公司不存在虚构物流单据的情况


	(2) 结合涉及的第三方具体人员、关联关系、资金流转等情况，说明是否存在代垫成本费用或其他利益输送情形
	1) “刷单”涉及的第三方人员与公司不存在关联关系
	2) “刷单”资金流转情况


	3. 说明以第三方名义注册亚马逊店铺的原因及合理性，境外电商平台是否涉及“刷单”情形，说明线上平台的销售收入与物流、运输费用、支付各平台佣金的匹配性，相关费用支出与同行业可比公司是否存在较大差异
	(1) 说明以第三方名义注册亚马逊店铺的原因及合理性
	(2) 境外电商平台是否涉及“刷单”情形
	(3) 说明线上平台的销售收入与物流、运输费用、支付各平台佣金的匹配性，相关费用支出与同行业可比公司是否存在较大差异
	1) 说明线上平台的销售收入与物流、运输费用、支付各平台佣金的匹配性
	2) 相关费用支出与同行业可比公司是否存在较大差异


	4. 说明对“刷单”行为的整改情况，防范“刷单”风险的内控整改措施及应对的有效性，相关会计处理是否准确

	(四) 核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、过程、范围和结论
	1. 核查程序
	(1) 针对业绩快速增长的原因及持续性，我们执行了以下核查程序：
	1) 获取公司收入成本及订单明细表，分析细分产品销量、单价、主要客户采购订单、毛利率等变动情况；
	2) 查询公司所在行业研究报告、同行业上市公司定期报告，了解公司所在行业市场需求变化情况，同行业公司业务变动情况；
	3) 查询了欧美地区主要货币兑换人民币汇率变动情况，分析人民币汇率变动对公司产品销售价格的影响；
	4) 获取公司财务报表和审计报告，结合收入成本及订单明细表，分析公司经营利润增长高于营业收入增长，自有品牌销售收入增长高于ODM产品销售收入增长的原因；
	5) 访谈公司实际控制人，了解不同产品的使用功能、具体应用场景及具体分类标准，了解与贸易商合作背景原因；
	6) 获取公司收入成本明细表，统计报告期ODM和自主品牌产品在境外不同区域的收入及占比，分析相关收入变动合理性；
	7) 访谈公司销售负责人，了解公司在主要ODM客户供应商体系的竞争地位，了解公司主要产品定价原则，统计公司主要产品在不同区域、不同平台、不同销售模式下平均销售价格，分析相关价格变动的合理性；
	8) 获取公司与主要ODM客户销售合同，了解公司在主要ODM客户供应商体系的竞争地位、与自主品牌是否存在竞争关系或限制条款等。

	(2) 针对境外销售真实性，我们执行了以下核查程序：
	1) 访谈公司主要客户，了解主要客户基本情况，与公司合作开始时间及获客途径，取得公司与主要客户签署的框架协议，了解公司与主要客户在报告期内交易情况，分析公司与主要客户合作稳定性；
	2) 统计公司与主要客户销售订单数量、金额、完成情况、主要产品型号、销售价格、收入确认时间等，取得公司与主要客户签订的销售合同，查阅主要客户行业地位，分析公司与主要客户销售收入波动的原因及合理性，分析是否存在主要客户或主要订单流失的风险；
	3) 获取公司海关报关出口数据、运保费数据、出口退税数据、汇兑损益数据，与公司境外销售收入数据进行勾稽匹配分析；
	4) 了解人民币与公司主要销售外币的汇率波动情况，了解公司出口国的贸易政策变化，分析对公司收入端和成本端的影响情况；
	5) 访谈公司财务总监，了解公司的收入确认政策、报关时点以及税务申报差异原因，了解公司的出口退税流程及汇兑损益的核算方法，了解公司对于税务差异的应对措施和改进情况。

	(3) 针对线上终端销售真实性，我们执行了以下核查程序：

	2. 核查结论
	(1) 业绩快速增长的原因及持续性
	1) 公司2023年利润增长显著高于收入增长主要系自有品牌占比提升、人民币汇率贬值及原材料价格下降等影响毛利率增长较快所致，具有合理性；公司持续推进自有品牌建设且取得良好成效，自有品牌业务销售收入增长明显高于ODM业务，报告期内收入增长的驱动因素来自自有品牌具有合理性；
	2) 公司主要产品中，场景照明产品不具备智能或太阳能功能；部分智能照明产品同时搭配光伏组件及储能系统，兼具太阳能功能，为避免重复分类，将该部分产品划分至智能照明；智能照明、太阳能照明产品除功能多样性外，亦可兼具户外庭院装饰效果。公司按照产品的主要功能进行分类，划分清晰准确，不存在产品分类重复的情形；
	3) 为提高自有品牌产品在欧洲市场占有率，公司与当地贸易商进行合作，存在贸易商等非终端客户，但销售占比较低；公司同类型产品在不同区域、不同平台、不同销售模式下的定价差异存在合理原因；公司已在主要ODM客户供应商体系中形成较强的竞争地位；公司ODM产品与自主品牌产品存在差异化竞争关系；公司与主要ODM客户合作过程中，均未限制发展自主品牌业务，公司与主要ODM客户的合作具有稳定性和可持续性；
	4) 汇率波动和贸易政策变化对公司经营业绩影响较小，公司在手订单充足，期后业绩良好，公司业绩变动趋势与行业趋势、同行业可比公司变动趋势存在差异具有合理性，公司业绩增长具有持续性。

	(2) 境外销售真实性
	(3) 线上终端销售真实性


	(五) 按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（以下简称《指引 2 号》）2-13、2-16 和 2-17 的规定进行核查并发表明确意见，说明核查方式、过程、范围和结论
	1. 根据《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-13境外销售的要求，公司报告期存在来自境外的销售收入的，中介机构应重点关注公司境外业务发展背景、开展模式及合规性、业绩变动趋势、主要经营风险、境外销售的真实性、在境外设立子公司开展经营业务等事项
	(1) 境外业务发展背景的核查方式、过程、范围和结论
	(2) 开展模式及合规性的核查方式、过程、范围和结论
	(3) 业绩变动趋势情况的核查方式、过程、范围和结论
	(4) 主要经营风险的核查方式、过程、范围和结论
	(5) 境外销售真实性的核查方式、过程、范围和结论
	(6) 在境外设立子公司开展经营业务的核查方式、过程、范围和结论

	2. 按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（以下简称《指引2号》）2-16及2-17的规定逐条核查情况如下：
	(1) 与财务报表相关的信息系统一般控制
	(2) 与财务报表相关的信息系统应用控制
	(3) 基础数据质量探查
	(4) 收入测算与核对
	(5) 业务数据多维分析


	(六) 结合报告期内主要结算货币对人民币的汇率变动趋势，说明外销收入和汇兑损益之间是否匹配
	(七) 说明对于公司及实际控制人、主要关联方、董监高、关键岗位人员、销售人员及相关工作人员的资金流水核查情况，包括不限于异常标准、确定依据及合理性，核查方式的有效性、如何应对“刷单”风险，核查发现的异常情形，是否存在连续、高频、小额的异常资金收付，资金流水核查比例及充分性
	1. 说明对于公司及实际控制人、主要关联方、董监高、关键岗位人员、销售人员及相关工作人员的资金流水核查情况，包括不限于异常标准、确定依据及合理性，核查方式的有效性、如何应对“刷单”风险，核查发现的异常情形，是否存在连续、高频、小额的异常资金收付
	(1) 公司及其子公司的资金流水核查标准
	(2) 公司关联自然人及关联法人的资金流水核查标准和范围

	2. 资金流水核查比例及充分性
	(1) 针对法人主体银行流水的核查比例及充分性
	(2) 针对自然人主体银行流水的核查比例及充分性



	二、关于收入确认准确性
	(一) 说明不同模式下收入确认的具体时点及外部证据，与可比公司是否存在较大差异
	(二) 说明线上及线下客户各期退货金额及比例，退货间隔期分布情况、退货率、退换货后货物流转及资金结算情况，同一产品不同客户是否存在无理由退货期约定不一致的情形，是否存在通过调节无理由退货期长短调节收入的情形
	1. 各期退货金额及比例、退货率情况
	2. 退货间隔期分布情况、退换货后货物流转及资金结算情况
	(1) 退货间隔期分布情况
	1) 亚马逊平台
	2) 天猫平台
	3) SHOPIFY

	(2) 退换货后货物流转及资金结算情况

	3. 同一产品不同客户是否存在无理由退货期约定不一致的情形，是否存在通过调节无理由退货期长短调节收入的情形

	(三) 说明境内外电商平台确认收货或预计妥投时点与客户收货的间隔时间，境内外电商平台收入确认依据存在差异的原因及合理性，是否存在购货方已确认收货或已预计妥投但商品未送达或客户未签收的情形，是否存在提前或延后确认收入的情形
	1. 说明境内外电商平台确认收货或预计妥投时点与客户收货的间隔时间，是否存在购货方已确认收货或已预计妥投但商品未送达或客户未签收的情形，是否存在提前或延后确认收入的情形
	(1) 亚马逊
	(2) 天猫
	(3) SHOPIFY

	2. 说明境内外电商平台收入确认依据存在差异的原因及合理性

	(四) 区分境内及境外，说明终端客户收货地址地区分布情况、家庭住址占比情况，是否存在收货地址为厂区或仓库的情形，是否存在收货地址异常集中的情形
	1. 区分境内及境外，说明终端客户收货地址地区分布情况，是否存在收货地址异常集中情形
	(1) 报告期内，公司境内外终端客户收货地址基本情况如下：
	(2) 境内外电商平台终端客户收货地址地区分布情况
	1) 亚马逊
	① 2025年1-6月
	② 2024年
	③ 2023年
	④ 2022年

	2) 天猫
	① 2025年1-6月
	② 2024年
	③ 2023年
	④ 2022年

	3) SHOPIFY
	① 2025年1-6月
	② 2024年
	③ 2023年
	④ 2022年



	2. 说明终端客户家庭住址占比情况，是否存在收货地址为厂区或仓库的情形

	(五) 说明向客户采购配件及调货采购的背景、原因、价格公允性和必要性，结合采购商品的保管和灭失及价格波动等风险承担、加工的复杂程度、合同条款及约定情况等，说明是否存在购销双向交易分别采用净额法和总额法的情形，是否符合《企业会计准则》的规定
	1. 向客户采购配件的背景、原因、价格公允性和必要性
	(1) 向客户采购配件的背景、原因和必要性
	(2) 向客户采购配件的价格公允性

	2. 向客户调货采购的背景、原因、价格公允性和必要性
	(1) 向客户调货采购的背景、原因和必要性
	(2) 向客户调货采购的价格公允性

	3. 结合采购商品的保管和灭失及价格波动等风险承担、加工的复杂程度、合同条款及约定情况等，说明是否存在购销双向交易分别采用净额法和总额法的情形，是否符合《企业会计准则》的规定

	(六) 核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、过程、范围和结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	(1) 公司不同销售模式下收入确认具体时点明确，收入确认能够获得外部可验证的证据支撑，与可比公司不存在较大差异，符合企业会计准则相关规定；
	(2) 公司线上及线下退换货的相关情况符合业务背景，具有合理性；同一产品通过不同电商平台或销售给不同线下客户存在无理由退货期约定不一致的情形，报告期内不同电商平台或线下客户的无理由退货政策均未发生变化，公司不存在通过调节无理由退货期长短从而调节收入的情形；
	(3) 公司境内外电商平台确认收货或预计妥投时点与客户实际收货时间不存在重大差异，境内外电商平台收入确认依据的差异具有合理性；公司通过境内外电商平台销售产品存在少量购货方已确认收货或已预计妥投但商品未送达或客户未签收的情形，因公司收入确认政策在报告期内一贯执行，不存在提前或延后确认收入的情形；
	(4) 公司境内外非电商平台客户收货地址主要为起运港船舱、客户厂区或仓库等客户指定的收货地点，无收货地址为家庭住址的情况；公司电商平台终端客户收货地址地区较为分散，不存在异常集中的情形，家庭住址占比较高，部分收货地址为厂区或仓库的主要系消费者所在办公地址或公司的零星采购；
	(5) 报告期内，公司向客户采购其指定配件具有合理性和必要性，公司产成品定价已包含向其采购的感应器配件价格，采购价格具有公允性；2022年公司因欧洲地区部分产品出现临时性缺货，为缩短运输周期提高交付效率，向客户调货采购具有合理性和必要性，调货采购价格具有公允性；公司向客户采购配件按照净额法确认收入，向客户调货采购按照总额法确认收入符合《企业会计准则》的规定。


	(七) 说明对主要电商平台、ODM 客户、终端客户的核查情况，通过何种程序核实终端客户的真实性、有效性，并对收入的真实性、准确性发表明确意见
	1. 核查程序
	(1) 对主要电商平台的核查情况
	(2) 对ODM客户的核查情况
	(3) 对终端客户的核查情况

	2. 对收入的真实性、准确性发表明确意见

	(八) 说明对收入执行线上访谈、电话访谈、现场访谈、调查问卷的比例及回复情况；对电商平台客户与其他客户分别发函比例及回函情况；其他核查手段的覆盖比例及核查结论
	1. 线上访谈、电话访谈、现场访谈、调查问卷的情况
	(1) 线上访谈及现场访谈
	(2) 电话访谈
	(3) 调查问卷

	2. 对电商平台客户与其他客户分别发函比例及回函情况
	(1) 电商平台发函比例及回函情况
	(2) 电商平台客户发函比例及回函情况
	(3) 其他客户发函比例及回函情况


	(九) 说明购销双向交易收入确认的依据及会计处理合规性

	三、毛利率增长合理性
	(一) 毛利率与可比公司变动趋势不一致
	1. 结合各期主要产品的销售单价、销售数量、单位成本、毛利率、是否为境外销售、运输费用承担等情况，说明自有品牌与ODM毛利率差额逐年扩大的原因及合理性
	(1) 是否境外销售对公司自有品牌与 ODM产品毛利率差额的影响情况
	(2) 主要产品销售单价、销售数量、单位成本、毛利率、运输费用承担等因素对自有品牌与ODM产品销售毛利率差额变动的影响分析
	1) 场景照明
	2) 智能照明
	3) 太阳能照明
	4) 工作照明


	2. 量化分析报告期各期产品价格变动、自有品牌占比、汇率及原材料价格变动等因素对公司毛利率变动的影响，说明场景照明和太阳能照明产品最近一期单价下降、工作照明产品单价持续下降且降幅较大的合理性
	(1) 量化分析报告期各期产品价格变动、自有品牌占比、汇率及原材料价格变动等因素对公司毛利率变动的影响
	1) 报告期各期产品价格变动、汇率变动对毛利率变动的影响
	2) 原材料价格变动对毛利率变动的影响
	3) 自有品牌占比对毛利率变动的影响

	(2) 说明场景照明和太阳能照明产品最近一期单价下降、工作照明产品单价持续下降且降幅较大的合理性
	1) 场景照明
	2) 智能照明
	3) 太阳能照明
	4) 工作照明


	3. 结合同类产品境内外销售的具体情况，包括销售模式、销售金额、毛利率、产品类型、性能差异、客户偏好等，量化分析外销毛利率低于内销的原因及合理性
	(1) 境内外销售模式、销售金额、毛利率对境内外毛利率差异的影响
	(2) 产品类型、性能差异、客户偏好对境内外毛利率差异的影响

	4. 结合公司与可比公司的异同，说明毛利率高于行业平均水平的原因及合理性，当前毛利率水平是否稳定可持续，是否存在下滑风险，并充分揭示相关风险
	(1) 结合公司与可比公司的异同，说明毛利率高于行业平均水平的原因及合理性
	(2) 当前毛利率水平是否稳定可持续，是否存在下滑风险，并充分揭示相关风险
	1) 公司产品竞争力较强，具备较高议价能力
	2) 细分领域市占率领先，市场地位突出
	3) 产品结构持续优化，自有品牌占比稳步提升
	4) 全球户外庭院照明需求增长，为毛利率稳定提供良好市场环境



	(二) 成本核算准确性和完整性
	1. 说明材料成本大幅降低情况下部分产品销售单价增长的合理性，对比不同客户调价机制主要约定内容，包括调价触发条件、调价幅度、调价频率及实际执行情况，说明公司是否能够有效传导原材料波动风险，对主要客户是否具备议价能力
	(1) 说明材料成本大幅降低情况下部分产品销售单价增长的合理性
	1) 主要原材料平均采购单价及其变动情况
	2) 主要原材料单位产品平均耗用数量及其变动情况
	3) 主要原材料单位产品平均耗用金额、变动情况

	(2) 对比不同客户调价机制主要约定内容，包括调价触发条件、调价幅度、调价频率及实际执行情况，说明公司是否能够有效传导原材料波动风险，对主要客户是否具备议价能力

	2. 说明各类原材料、能源采购量、消耗量与产品产销量、库存量的匹配关系，各期投入产出比是否异常；电力采购量提升但采购价格下降的合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异
	(1) 说明各类原材料、能源采购量、消耗量与产品产销量、库存量的匹配关系，各期投入产出比是否异常
	1) 各类原材料、消耗量与产品产销量、库存量的匹配关系
	2) 主要能源采购量、消耗量与产品产销量、存货数量的匹配关系
	3) 各期投入产出比不存在异常情况

	(2) 电力采购量提升但采购价格下降的合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异
	1) 峰谷电价波动情况
	2) 公司使用国网用电峰谷情况
	3) 浙江省已上市或拟上市制造业公司电价变动情况


	3. 表格列示ODM和自有品牌主营业务成本情况，说明产品成本结构占比与同行业可比公司是否存在显著差异，同时采用ODM和自有品牌销售是否符合行业惯例
	(1) ODM和自有品牌主营业务成本情况
	(2) 产品成本结构占比与同行业可比公司是否存在显著差异
	(3) 同时采用 ODM 和自有品牌销售是否符合行业惯例


	(三) 请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、过程、范围和结论
	1. 核查程序
	(1) 针对毛利率与可比公司变动趋势不一致，我们执行了以下核查程序：
	(2) 针对成本核算准确性和完整性，我们执行了以下核查程序：

	2. 核查结论
	(1) 毛利率与可比公司变动趋势
	(2) 成本核算准确性和完整性



	四、关于采购真实性
	(一) 表格列示前十大供应商的名称、基本情况（成立时间、注册资本、参保人数情况、注册地址、主营业务、实际控制人等）、合作背景、采购内容、金额及占比、是否为终端供应商等，说明上述供应商中是否存在前员工设立或经营，是否存在主要向公司供货，主要供应商及其关联方与公司及其关联方是否存在关联关系或其他形式的利益安排
	1. 报告期各期前十大供应商采购情况
	2. 表格列示前十大供应商的名称、基本情况（成立时间、注册资本、参保人数情况、注册地址、主营业务、实际控制人等）、合作背景、是否为终端供应商等，说明上述供应商中是否存在前员工设立或经营，是否存在主要向公司供货
	3. 主要供应商及其关联方与公司及其关联方是否存在关联关系或其他形式的利益安排

	(二) 说明主要供应商规模较小的原因，公司向绍兴市上虞星源灯具有限公司等主要供应商的采购规模与其经营能力是否匹配
	(三) 说明君泰盛和（宁波）国际贸易有限公司成立时间较短即成为公司主要供应商的原因及合理性，公司采购占其销售同类产品的占比情况，是否存在潜在关联关系
	(四) 说明公司向关联供应商交易的内容、背景以及相关交易与公司主营业务的关系，说明关联交易价格的公允性
	1. 公司向关联供应商交易的内容、背景以及相关交易与公司主营业务的关系
	2. 公司向关联方采购交易的公允性
	(1) 灯具成品采购
	(2) 定制塑料件材料采购
	(3) 铸件类
	1) 报告期内，仅2022年-2024年，公司委托关联方宁波市梁振灯具配件有限公司和余姚名邦灯具配件厂加工铸件，加工费换算成重量的平均采购价格与非关联方的对比情况如下：
	2) 报告期内，仅2022年-2024年，公司向关联方余姚名邦灯具配件厂采购相关铸件，换算成重量的平均采购价格与非关联方的对比情况如下：

	(4) 定制包装物
	1) 外包装箱
	2) 内衬卡

	(5) 其他主要非标准原材料或服务采购


	(五) 说明不锈钢灯具、嵌顶灯和嵌墙灯采购单价、销售定价和销售模式、毛利率等方面与自产产品是否存在明显差异，说明部分公司不具备生产能力的不锈钢灯具产品的具体类型和生产工艺等情况，委托具备生产能力的关联方供应商生产的合理性
	1. 说明不锈钢灯具、嵌顶灯和嵌墙灯采购单价、销售定价和销售模式、毛利率等方面与自产产品是否存在明显差异
	2. 说明部分公司不具备生产能力的不锈钢灯具产品的具体类型和生产工艺等情况，委托具备生产能力的关联方供应商生产的合理性

	(六) 结合成品采购的背景、货物流、资金流和商品转移过程中权利和义务的具体约定及执行情况等，说明成品采购后销售是否实质为贸易业务，会计处理方式及合规性
	1. 公司成品采购的背景
	(1) 通过外购产品可以丰富公司的产品品类，增强客户黏性
	(2) 公司现有产能不足

	2. 成品采购的货物流、资金流和商品转移过程中权利和义务的具体约定及执行情况
	(1) 货物流
	(2) 资金流
	(3) 商品转移过程中权利和义务的具体约定及执行情况

	3. 成品采购后销售不属于贸易业务
	(1) 公司外购成品的采购情况
	(2) 公司外购成品的销售情况

	4. 会计处理方式及合规性
	(1) 公司外购成品各环节会计处理情况
	(2) 公司外购成品销售符合企业会计准则的规定
	1) 公司承担了向客户转让商品的主要责任
	2) 公司在转让外购成品之前或之后承担了该商品的存货风险
	3) 公司有权自主决定所交易商品的价格并承担价格波动风险
	4) 其他方面，公司承担了从客户收取款项的信用风险



	(七) 请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	五、大额应收账款和应付账款的合理性
	(一) 结合各期末应收账款余额变动情况，说明报告期内针对客户的信用政策、结算条件和方式及执行情况是否发生变动及变动原因，是否存在放宽信用政策增加收入的情况
	(二) 结合各期末应收账款账龄结构、实际逾期情况、客户结构、主要客户合作情况、可回收性、坏账实际核销情况，说明公司应收账款坏账准备计提是否充分，与同行业可比公司的差异及原因
	1. 报告期各期末应收账款账龄结构
	2. 应收账款实际逾期及可收回性情况
	3. 客户结构及主要客户合作情况
	4. 实际坏账核销情况
	5. 应收账款坏账准备计提是否充分，与同行业可比公司的差异及原因

	(三) 说明对LOWE'S大额应收账款期末尚未结算的原因，信用政策和结算条件是否与其他客户存在较大差异及合理性
	(四) 结合公司付款政策、供应商资金规模、市场地位、采购规模，说明主要供应商与应付票据、应付账款对象之间的匹配性，是否存在差异及原因
	1. 主要供应商的付款政策、资金规模、市场地位、采购规模情况
	2. 主要供应商与应付票据、应付账款对象之间的匹配性，是否存在差异及原因

	(五) 说明报告期内货币资金、借款与利息收入、财务费用的匹配性，并结合货币资金和长短期借款情况，说明长期借款和银行存款余额均较高的合理性
	1. 货币资金与利息收入的匹配性
	2. 借款与利息费用的匹配性
	3. 结合货币资金和长短期借款情况，说明长期借款和银行存款余额均较高的合理性

	(六) 请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	(1) 报告期各期末，公司应收账款余额变动合理，报告期内针对客户的信用政策、结算条件和方式保持相对稳定，且按信用政策执行，不存在放宽信用政策增加收入的情况；
	(2) 报告期各期末，公司应收账款账龄1年以内余额占比较高，账龄结构稳定，应收账款逾期比例较低；报告各期，公司与主要客户合作情况良好，应收账款回款情况较好，坏账核销金额较小；报告期内公司应收账款坏账准备计提充分，与同行业可比上市公司无显著差异；
	(3) 报告期各期末，公司对LOWE'S大额应收账款尚未结算主要系应收余额均在LOWE'S信用期内所致；报告期内，因不同客户的经营规模、资信状况、资本实力、采购规模、合作情况、双方商业谈判情况不同，导致LOWE’S信用政策和结算条件与其他客户存在差异，具有合理性；
	(4) 报告期内，公司主要供应商与应付票据、应付账款对象整体基本匹配，少量供应商不匹配，主要系公司根据不同供应商的采购规模、资本实力、合作情况及双方商业谈判情况等确定的付款政策不同导致，公司与主要供应商付款结算均依据双方约定的信用期执行，具有合理性；



	六、其他财务问题
	(一) 期间费用核算准确性
	1. 说明销售费用率和管理费用率高于同行业可比公司、研发费用率低于可比公司的原因及合理性
	(1) 销售费用率高于同行业可比公司的原因及合理性
	(2) 管理费用率高于同行业可比公司的原因及合理性
	(3) 研发费用率低于同行业可比公司的原因及合理性

	2. 结合不同渠道投放广告的具体方式、金额及效果、佣金支出的比例，分析上述支出与营业收入、客户数量的匹配性
	(1) 不同渠道投放广告的具体方式、金额及效果，与营业收入、客户数量的匹配性
	(2) 不同渠道佣金支出金额及比例，与营业收入、客户数量的匹配性

	3. 说明研发领料的具体过程，材料、模具费及认证费的日常管理及审批流程，材料、模具费与生产领料和生产模具如何区分，是否存在混淆情形，各期研发领料的投入产出及库存管理情况，是否形成研发样品、废料及其最终去向，相关会计处理及涉税处理的合规性
	(1) 研发领料的具体过程，材料、模具费及认证费的日常管理及审批流程
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