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证券代码：301638 证券简称：南网数字

南方电网数字电网研究院股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2025-001

日期 2025 年 12 月 25 日

投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

国泰海通证券计算机行业计算机研究首席分析师杨林

国泰海通证券计算机行业计算机助理分析师黎雅晴

时间 9:00-10:00

地点 南方电网数字电网研究院股份有限公司会议室

上市公司接待人

员姓名

总会计师兼董事会秘书杜伟伦

证券管理部总经理、证券事务代表易晓丽等

投资者关系活动

主要内容介绍

1、导致 2025 年业绩预计增速相比 2024 年出现较

大幅度下滑的具体原因是什么？是高基数效应，还是

主要客户（如南方电网）的投资节奏放缓？

答：2024 年公司营业收入达 60.90 亿元，同比增长

43.81%，净利润 5.74 亿元，同比增长 52.20%，主要是

2023 年公司剥离非核心业务（如系统运维、通信服务

等）以及部分重大项目交付节奏影响，具体在招股书中

已作披露。2025 年公司主要客户投资总规模持续保持

增长，但公司年度收入增速受项目交付节奏影响可能会

有所波动。

2、公司审核问询回复披露，截至 2025 年 6 月 30

日，公司合计在手订单 80.37 亿元，预计在未来几年的

收入确认节奏是怎样的？2025 年的业绩预计是否已经

充分考虑了这部分订单的转化？

答：公司订单项目实施周期通常为 6-18 个月，收

入确认节奏与业务特性及行业规律相契合，并呈现季节
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性特征，主要集中在下半年实现。公司 2025 年业绩预

计已充分考虑了上半年在手订单的转化因素。

3、考虑到 2025 年业绩增速放缓，公司 2026 年及

之后的增长前景如何？增长的主要驱动力将来自哪个

业务板块或客户群体？

答：随着国家“数字中国”“新型电力系统”等战

略持续推进，电力能源行业数字化转型需求仍将保持增

长，公司将持续深耕电网行业，并基于技术积累，加大

电网上下游客户，以及交通、水务燃气、政务公安等跨

行业客户的拓展，形成多元化客户结构，为增长提供增

量空间。

4、请问“伏羲”芯片、“大瓦特”模型和“电鸿”

操作系统的商业模式。目前主要应用在哪些具体产品

中？

答：“伏羲”芯片重点面向配网保护测控装置，生

产监测和网络安全领域进行推广，已经在配电自动化终

端、低压智能开关、配电智能网关等中低压配网智能产

品应用。“大瓦特”模型目前主要以生产应用类模型为

主，以用户实际应用需求为驱动，构建相应的智能体落

地应用。“电鸿”操作系统目前主要是销售“电鸿”系

统核心模组、提供定制化“电鸿”特性行业组件的技术

服务。

附件清单（如有） 无


