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(1) LIBERTY

OraEI5EPEED S

N H 2005 £ LIBERTY SEBrfEfil N&1E, SEWIHIH Sebrizd] A
G REEmAIN T, RAFFEWMPER) 7, ERART AR R B ITAFE
M55 R e, SeBrisssl AT 2008 4Fi% 57 LIBERTY, FH ik £ a0 N A &) 1 i hE i o

@& H Y g

LIBERTY T 2008 445 I BE VM40 S7, R TI Betn B 1 i, IR &S f
T

AR AR ] FREE B FP L

Madhuriben Dilipbhai Lathiya 3,900 39.00%

Pareshbhai Jadavbhai Lathiya 3,800 38.00%
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JB AR AR [ ] RRHEE 8O Refe Le sl
Hasmukhbhai Valjibhai Lathiya 100 1.00%
Mahendra Valjibhai Lathiya 100 1.00%
Laxmiben Valjibhai Lathiya 100 1.00%
Valjibhai Kalyanbhai Lathiya 100 1.00%
HoAth 19 4 HIRNIBER 1,900 19.00%
/it 10,000 100.00%

TE: LIBERTY Frf RS A R REOG R, HIROLKRIEAR 19 44 B AR N AR

KA o

2010 4, LIBERTY RpE=E1ENE 10 /i, M B n g 2 A S5 /4 i

T
PR AT FREE (O R LAl

Madhuriben Dilipbhai Lathiya 7,500 7.50%
Pareshbhai Jadavbhai Lathiya 7,400 7.40%
Hasmukhbhai Valjibhai Lathiya 3,700 3.70%
Mahendra Valjibhai Lathiya 3,700 3.70%
Laxmiben Valjibhai Lathiya 3,700 3.70%
Valjibhai Kalyanbhai Lathiya 3,700 3.70%
HoAth 19 44 AR NBEAR 70,300 70.30%

&it 100,000 100.00%

2019 4F, LIBERTY f%Z% Laxmiben Valjibhai Lathiya. Valjibhai Kalyanbhai
Lathiya JrReficin ¥k, AL Ja B At T -

AR AR BRHEE B Fe el

Madhuriben Dilipbhai Lathiya 7,500 7.50%
Pareshbhai Jadavbhai Lathiya 7,400 7.40%
Hasmukhbhai Valjibhai Lathiya 7,400 7.40%
Mahendra Valjibhai Lathiya 7,400 7.40%
HoAth 19 4 BIRNIBER 70,300 70.30%

&it 100,000 100.00%

(% )7 i RN 44 i

WA WA, LIBERTY #JLL ODM B 5 A F 3T 61F, B 4 E“LIBERTY”

dn R, AR RE T 3 B B B A RN A4 B . AR IR 2 B IABRE R G
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DFE e
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ONEIESE-9aR g (il
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R RIS WL A, [EB 2878 85 I M S8 I WU S A 52 AR MY 5%, X7 E ATk
G, BHAR AR P2 B, AR B A A 5 0 RS

QFEFH S R

M.RAMZAN SEWING MACHINE&SILKYARN £ T 1992 4EA7F [ AL e v
MG SL AN NPT Ak, B 1S DRI S M R R A AR, BARGn .

PR AR KLl

Mr. Muhammad Ramzan 100.00%

& 100.00%

M.RAMZAN MACHINERY CO.%&T 2018 4E4E R HyE M5 7 i) & ik A
M, B PRI SR AR R AR, BARGT .

AR AR Esgdeny]
Mr. Muhammad Ramzan 33.34%
Mr. Fida Hussian 33.33%
Mr. Muzamil Shahzad 33.33%
At 100.00%

ERBRE A F AR K R
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ST E RN R, AR FEENE SRR, KRS e
AEAEZ T 5 I L5 KT

2« MEHIRRIT ANHERE P HEE KK EESE

WA, A F B RS L R

AL JiTG

BPAWR 20254E 1-6 H | 2024 4EFF 2023 4EBE 2022 4R B
LIBERTY 12,147.45 19,242.21 11,655.87 8,840.47
M.RAMZAN K H G 77 8,556.97 16,096.51 5,090.86 8,970.68

AN, AT R RS R S B
(1) ENEZERZFHEHEER, REEETR. WFE LT ZFHRETT

T AF SR BB [ [R5 K L, GDP | 2020 47 1) 2.67 Jif¢. 35 it K & 2024
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1,504.41 3%75; EIFEERET KB IRE T RERFLGK, WA India Brand
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BEH 2022 £ 1,028 12,38 0K 28 2024 (1) 1,118 14367t FTlitT 2034 =14
K& 1,704 {23570, ENEAEGUIRMT 2 N & BRI G5 1.°2, AR BN 20 % 7 1Y)
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PO KA HR . SIEREEALII R R RS [T AR [k (R 5545
BEATHRIN, 35 =77 IRl 3R A bR L AR B8 = 7 [ 3R 200 o 4 3 58 =7 [l 3 A T
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30.00%A1 31.30%, & KAT NS HSEREhI N 2B HHE, mAEHA
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	问题1.关于申工机械
	一、结合申工机械股东的出资来源、技术来源、核心资产权属等情况，及其管理人员、技术人员及实际控制人身份背景，关联交易定价情况，说明申工机械是否专为发行人成立，是否存在由发行人实际控制人实际控制的情形，是否存在为发行人代垫成本费用情形
	（一）申工机械股东的出资来源、技术来源、核心资产权属等情况，及其管理人员、技术人员及实际控制人身份背景，关联交易定价情况
	（二）说明申工机械是否专为发行人成立
	（三）是否存在由发行人实际控制人实际控制的情形
	（四）是否存在为发行人代垫成本费用情形

	二、说明报告期内申工机械及其实际控制人是否与发行人及其实际控制人、控股股东、董监高、关键岗位人员等关联方存在异常资金往来、利益输送或特殊利益安排等情形
	三、说明申工机械与发行人及其子公司在历史沿革、资产、人员、业务、技术及财务等方面的独立情况，业务是否有替代性或竞争性、是否存在利益冲突、是否在同一市场范围内销售等，说明是否存在潜在同业竞争的可能，发行人未来有无收购前述相关企业的计划，发行人防范同业竞争的措施是否有效
	（一）申工机械与发行人及其子公司在历史沿革、资产、人员、业务、技术及财务等方面的独立情况
	（二）业务是否有替代性或竞争性、是否存在利益冲突、是否在同一市场范围内销售等，说明是否存在潜在同业竞争的可能
	（三）发行人未来有无收购前述相关企业的计划
	（四）发行人防范同业竞争的措施是否有效

	四、核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2.关于LIBERTY等客户销售增长合理性
	一、结合与LIBERTY、M.RAMZAN等境外主要客户合作历史、客户自身历史沿革、品牌知名度、销售能力等，进一步说明报告期内发行人对相关客户销售增长的合理性；除发行人产品外，LIBERTY是否还存在其他同类产品供应商，是否主要销售发行人产品，是否为专门服务发行人设立
	（一）结合与LIBERTY、M.RAMZAN等境外主要客户合作历史、客户自身历史沿革、品牌知名度、销售能力等，进一步说明报告期内发行人对相关客户销售增长的合理性
	（二）除发行人产品外，LIBERTY是否还存在其他同类产品供应商，是否主要销售发行人产品，是否为专门服务发行人设立

	二、说明相关客户市场占有率的来源依据或测算过程，相关客户市场占有率的信息披露是否准确
	三、核查意见
	（一）核查上述事项并发表明确意见
	（二）说明对第三方回款采取的具体核查手段、核查过程、核查结果，并结合相关情况，说明报告期内发行人相关货物流、资金流是否匹配，证据链是否完整，如何保障相关销售和回款的真实性
	（三）说明对收入截止性测试、细节测试、函证及回函是否相符等核查程序的具体执行情况，是否存在异常
	（四）说明对主要代理商（代理直销、代理经销）、品牌商的终端客户实地走访、终端销售穿透核查数量、比例的具体含义，对相关核查采取的控制措施，获取终端销售清单并实际执行实地走访的终端客户数量、收入情况，并结合相关情况，说明对终端客户穿透核查的充分性


	问题3.关于募投项目合理性
	一、结合此次募投项目扩产情况、报告期内各产品产能利用率、在手订单及意向订单情况及变动趋势，进一步说明单头刺绣机产能扩展的必要性和合理性，新增产能是否存在充足的消化空间
	（一）此次募投项目扩产情况、报告期内各产品产能利用率、在手订单及意向订单情况及变动趋势
	（二）单头刺绣机产能扩展的必要性和合理性
	（三）新增产能是否存在充足的消化空间

	二、说明报告期内超产能生产的合法合规性，后续整改措施及有效性
	（一）产能利用率的计算方式
	（二）超产能生产的合法合规性，后续整改措施及有效性

	三、发行人以控股方式设立信胜机械和信顺精密的原因，少数股东情况及与其共同投资的原因及合理性，与少数股东是否存在其他利益安排。结合信胜机械和信顺精密目前的资产情况，说明子公司作为项目实施主体的合理性，发行人以借款方式进行投资的原因，说明少数股东是否有其他投资安排，是否存在变相利用募投项目向其少数股东输送利益的情况，以及采取的保护性措施
	（一）发行人以控股方式设立信胜机械和信顺精密的原因，少数股东情况及与其共同投资的原因及合理性，与少数股东是否存在其他利益安排
	（二）结合信胜机械和信顺精密目前的资产情况，说明子公司作为项目实施主体的合理性，发行人以借款方式进行投资的原因，说明少数股东是否有其他投资安排，是否存在变相利用募投项目向其少数股东输送利益的情况，以及采取的保护性措施

	四、说明报告期内信胜机械和信顺精密的分红政策及其有效性，子公司向母公司利润分配政策和分配决策机制，是否能够有效保护投资者权益
	（一）说明报告期内信胜机械和信顺精密的分红政策及其有效性
	（二）子公司向母公司利润分配政策和分配决策机制
	（三）是否能够有效保护投资者权益

	五、结合技术、人员储备及客户要求等情况，说明驱动小部件、附加装置是否具备自产能力。结合发行人业绩变化、下游客户需求及行业发展阶段等情况，说明补流测算依据是否谨慎、合理
	（一）结合技术、人员储备及客户要求等情况，说明驱动小部件、附加装置是否具备自产能力
	（二）结合发行人业绩变化、下游客户需求及行业发展阶段等情况，说明补流测算依据是否谨慎、合理

	六、核查意见
	（一）关于单头刺绣机产能扩展必要性和合理性、新增产能消化
	（二）关于报告期内超产能生产的合法合规性、后续整改措施及有效性
	（三）关于控股子公司实施募投项目
	（四）关于子公司利润分配政策
	（五）关于驱动小部件、附加装置自产能力及补流测算依据


	问题4.其他问题
	一、关于售后服务。根据申报及回复文件，报告期各期发行人售后服务费分别为724.79万元、1,021.19万元、1,178.90万元、714.64万元，各期初预计负债余额分别为282.97万元、359.61万元、535.46万元、664.47万元。请发行人：①说明售后服务费、预计负债具体的会计核算、计提方式，结合售后服务历史发生情况，说明预计负债的计提是否充分，依据是否客观，回复中售后服务费与售后服务费实际发生额存在差异的原因。②说明由发行人负责维修的销售模式下，售后服务费发生费率高于支付给经销商保...
	（一）说明售后服务费、预计负债具体的会计核算、计提方式，结合售后服务历史发生情况，说明预计负债的计提是否充分，依据是否客观，回复中售后服务费与售后服务费实际发生额存在差异的原因
	（二）说明由发行人负责维修的销售模式下，售后服务费发生费率高于支付给经销商保修服务费的合理性，售后服务过程中的物料耗用情况，与销售产品所在地、发生的维修问题等是否匹配；说明是否存在同时以两种售后方式销售的代理商客户，发行人和代理商提供的售后服务对象、内容与相关合同安排是否匹配，发行人及代理商提供售后服务是否存在混同，是否存在互相代垫成本费用的情形

	二、关于应收账款减值计提。根据申报及回复文件，发行人部分客户资金困难，相关应收账款已全额计提坏账，发行人未对相关客户应收账款进行单项计提。请发行人：结合相关客户经营情况、资信状况等，说明发行人未对相关客户应收账款单项计提减值的合理性，其他客户是否还存在经营困难、应收账款逾期预计无法收回等情况，并结合相关情况，说明发行人应收账款减值计提是否充分，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）结合相关客户经营情况、资信状况等，说明发行人未对相关客户应收账款单项计提减值的合理性
	1、相关客户经营情况、资信状况
	2、未对相关客户应收账款单项计提减值的合理性

	（二）其他客户是否还存在经营困难、应收账款逾期预计无法收回等情况
	（三）结合相关情况，说明发行人应收账款减值计提是否充分，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	三、关于资金流水核查。请发行人说明实控人及信胜控股对外借款、投资等资金的后续流向，是否存在流向发行人客户、供应商及其关联方的情形
	四、核查意见
	（一）关于售后服务
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）关于应收账款减值计提
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）关于资金流水



