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Mt B ERE, AR E A 2 RATH) (2024-2025 4FfE4
[E BRI RS ) 5 2024 E4[E A4t R 9.85 LT R,
ALK 6.8%. 2025 F—FEAE AR 238 AT RN, FEILEK
2.5%. Tttt 2025 4 E A R F LG K 6% A4, A EFr= K 2Ea
il 4.5 2T T, A BETE R SN & LR IS 60%. AR REEARH] i 7R
KiahE T, CAbEHIX B E AR, 2024 FAFIL X B E 1389.4 /2T
FLIS, b EARIEEK 2.3%. Hodr, B 1053.6 (0T IO, 15K 3.0%; W2 &
POAEE FH FE 335.8 /4T T, 354K 0.4%.

AL R #2285 ol SIS B R R R AR 2 B 4 B R RRIR R COR Tl
2025 FEHU KA RIS LB L TAEME ) AR, it 2025 % &£ H
W BT A KGR 13019 A2 TRk, [FHLIEN 5.8%, G5 e aE:
B IR 2R B A 5y S LB 327 AZT-BUIN A ELRIR IS K 93%. R K & K
Al CAbE ] A REIR S RATS T &R (2023—2025 ) ), (dbEiiin] A RE
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IRBRATE TS (2023—2025 45D ) g T “ U0 B AT F AR AR R R e
H AR 2030 4E Hbr. £ 2030 4, W HARERTHE R L EIE S 25% A4, (AL
P AR REVEEARAT B 7 & (20232025 45 ) 78 JIPR E 2 40 T 7 A= e IR T R A
F R BPR AR R Gk € g LR, HEShZR sl T IR

gi b, JEEARIRE 2GR QRS R T RSSO X L S
KAV HE— BRI, AH N R SRR RN bR . £E R H AR 5140
&, BATIASCENARIRL, BB Rt bR R5EE, wEuReEf. ft
MU RGULA. BITHLE, R RS A LR, PlstplEmeditte
THEANA R BN ELAESS, AW I IH I 5, B0 SBUE IR = AT 48
PR, ARKIT PR AR DA BIBCE, 7 KUR LR AR I e 5 W i

ARG R 5 35 KPR H R GB AR PRI, 2030 AE A IA I8 5 35 R T Fa 2 K F
BIA 2025 SETFEAE 2030 4, FEREH 10%2 45 EIKE 5%, SFELL 1%0EE T
%, 2031 4F J DL EFE4EFRAE 5% IREFANAR

ARAEE FE SEBR A HA /NN e

H

2025 4E

2026 £F

2027 £

2028 4E

2029 4E

2030-
2042 £

2043 £
1-6 A

AR /N

3,291.45

3,291.45

3,291.45

3,291.45

3,291.45

3,291.45

1,645.73

10.00%

9.00%

8.00%

7.00%

6.00%

5.00%

5.00%

FRR R

SEBRFH /AN | 2,962.31 | 2,995.22 | 3,028.14 | 3,061.05 | 3,093.97 | 3,126.88 | 1,563.44

c AT HHE

2025 F R VUGEFEERZEE] HHEERZRE 2023-2024 P34 7K 3047 70,
BN 4.37%.

B. ZEHE BN E

a. 2025 HEEA T

IEWEEXE & SRS 5T 5, BMHIrE g df. Barilke
SERK 2025 FEHRKIH 132 5 (R HNETFRRE) , Bk 2025 F£4EH BN
PL 2025 KA P A 0.4085 JG/ T FLR) (& 8L RNFEAl, s &z
JE15 3] 2025 PR BN, LA MEFEARHERZE. HBRS RAHEA
MNBERZEE . SRR ETE IS 2024 FSLZBRACEFUN, [F 454 2025 45 1-4 H
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SEBR R AT LA T R HE .

2024 FEFRRKIAEFEFE BN 03972 Jo/ T LA (B8 5 2024 FE52FRF15)
ZESLHEANY 0.3785 Ju/ T EUBT (BB Z [RIRZE41 0.0187 Jo/ T By (&R , FREA
EE BN B RZE RN 4.71%.

IEWE R AZ 2025 4F 4 HERRSZE. GERBCE KA (B 1HBIIRS
WFEAHNDY 2025 AL HTREIR LA R — PN, 2025 SN ANELR
FEAN A BTG SE R Z A . IR XER 2025 4 1-4 A 5BNIRSS 2L 5 B S 2024
IR AR LIS 0 1,612 JT G

AT AT 04, BB B B BUR S AL e VR BN FE 8
WK 2025 FENINRL IR A A FIMATH T, Bt 2025 RIS SE 5 TR
2024 A EARES . BAREEE WL TR

AL Hoc. TR o/ T Rl

2024 5

2024 —/'5|5 1-4 ﬂ 2025 —/'5|5 14 H 2025 45|3 14 igi][] E{JEEE

TR | mpman | MomS% z”zsgﬁw R | ERS %
TR

1 1 1,327.67 2,939.52 1,611.85 109,671.45 0.0147

B T AL X Sk B R 45 T 3R 7E R 4E 5-10 A IR 2T b CRIREERID
W BB R SS e . Ik, R RE 5-10 A MBIIR S22 5 %, XTERYE 2025
F1-4 A1 AL 12 ABOERISBIRSS 3, tH R 2025 R A BRSS9k
HAE A I T AT IR

PL 2024 4E 11-12 H 8RR N 2025 4E 11-12 &R E, %18 2025 4
1-4 4N R il B IR 55 P dtAT LS, Tlih 2025 4RI B iR %% B it
292577 Ji. ARAEFM, 2025 255 A 311,600.18 J5T-FLI, s 2 A n
A B IR 55 2% 0.00827 Jo/ T FLIE (&L

gi b, ARG ZEXT AN A TIER, T 2025 S48 BIARSS 738 Xt &
W EIEEI . 2025 4EE R AN A 0.3809 Jo/ T LI CBP 0.4085% (1-4.71%) -
0.00827=0.3809) , A&Fi AN 0.3371 Jo/ T FLES .

b AR L 45 5 L A ) T
MR e X e R AL I8 R R 0 (PR AL RER M R ok T 58 B 4 B A ML
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FEh RO R PR BEIR T BN T RN (AR RE T (2023) 46 5
2023 4 5 HIEBEBEXEEHES SRS, BMHATE S B

MR A IR AT 1 €2024-2025 4 5 4 [ i1 g R R 0 r A ) A0
(2025 F—F= A FHE B HFHB PR E) , Tk 2025 F 4 H 2442 H
HE 10.4 JJACT RIS, [FJEEHEHC 6% /547, 2025 SR 3R E 248 TR 2k S IR R A2
B, R R E D R R KPR R e S8, el T i AT B AT A

] 5 R O R AN E AR = T 2025 4F 1 A 27 HRA T T IRMHTREIR
R R T S SR B T R e O A R I ) CR U A% (20250 136 5D,
136 5 0 HUE S A B BT A T ), HESIET ARV LN R A TN
EM AN TR, BCE LR R MR S FNL, X A7 B 4y 2
MSE, (RHEAT\AFE R R R . B RN =05 — RSN R
SN ITNEENT R 7y 0 o e BTN = B s M o o551 NG S M £ 7 P o = R i
WAL G TR S SRR R IR AT RS R R A 25 B BiReli s 5
WAL G, FEAEAT @ REER RN 2 FNLH], SPAIANLR L, %
WUk AT 5. = XA AF B A R 00 H 43 5K . A7 510 H AL s a5 34T
BUR %51, SR H LS s i e Ty e .

WSS, WTREE S RSN T Y, B NAL Gt —
(7 A 5 1, B, g 77 37 0 DA 4 FR R R B SRARL S 56 5, Re g Al R (R ik 4 [ 2 — W g Tl
. XIS HTREIRTE SR RN TIAE 5 L) BT CRE RN /N AR B
A, BT BEIR L 158 5y 38 S W INR 235X 9T REVE A 38 R — 2 R AT BIRZ
{F E T v R X AR R AT I B T 358 5 R S e 4 N, TGV v B 4 T a4 5 %k
SN I BRI RERE . AR (I K ERIE RO T BN 2025 4 BRI TAEE
AR (EEERRE (2025) 35D , 2025 FFEKATSEIE FI IR NI IEA 4
B R (ERRRECERT AT H K eIE R 456 7 T2 Tt v 7 3 5
v TARRER)  CREIMAERL (2025) 394 5) , 2025 4FJE AT U H T
Gy S A R B IEAT . MOR PP A I JEN, (R 2026 5
R X I TT LI 3538 %, B E 2026 SEFFUGE T B, 2026-2032 SRR LN
PR N B (ARSI R AT B =SS, BL0.S%MIEEE IS , —
B B [ 5 R 5 2z ) s AL X B K FNTLAH A S 0 X R IREB o Ay 289.27 T/
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TR CREBD ik,

JREEBEE A BT REIR I £ 77 N, SRR I, LA 2030 AR SRERIA
I H AR, SRETHHIGNESEE, BTRE, Hieli B 2IMEFE T Ea T
g% . ZEIFLEBITIHMIERATRE G, TR 2R E T I A
@I, IBBVENLE o AR URVEAl TN F A 2 22 A b 3 X LUk FB AL A 5 0 DX AR
PR RO o ORI AR E , B 2033 4F R BAE WA Ay 289.27 o/ T T L (A&
B s

@He Al 55 N Y T

HAh MY 85 e N A T W05 XU B R 1E WA B A B RE VR A FR A B R AL R kAR
SR SIS S oA T 2 Ae TGk RE FE ik 55 2 A & AL BE BUIS IR

RIZYER SN IR T 2T 1) (B RIS E i (2023 HE-2026 4£) )
HEAT T, R R AE FE 420 B8 & [R) AN 4 7K PR AT T 5

1 BE HR 3 RS SN T2 FEOBUT 28T ) (i e Fk % P2 AL R B[R] dk4TFa, 48
AR IENL A AN, 1% Eef) 4 $Efig 5E U SR T 1H 9% SR e . A R B5 BAFR
=4, BI 2025 £ 1 H 1 HZE 2027 4 12 A 31 H, &RZEESFEME A
12,480,900.00 7 (ANEHL)

TEBE A TR AR A S5 SN AT 3% B3 & [RD 7K P EAT T
g b, ISR E SN TN AL RS O T -
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Bhr: JiTt

2 - 2043 4F 1-
i g 2025 4E 2026 £ 2027 4 2028 4E 2029 4F 2030 4 2031 4¢ 2032 4F 2‘:)34322 043 pr 6
FEWHEA
AN N C N 105,041.56 | 105,677.64 | 105,770.55 | 105,316.42 | 104,319.88 | 102,793.93 | 99,710.11 | 96,220.25 | 95,145.60 47,572.80
HAhME Z W
IBAERRSS N 324.56 324.56 324.56 324.56 324.56 324.56 324.56 324.56 324.56 162.28
ZACHERE H G 5y
111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 55.94
IV PN
ZAC B RE L
1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 568.11
B G UN
BN EH 106,614.21 | 107,250.29 | 107,343.19 | 106,889.07 | 105,892.53 | 104,366.57 | 101,282.75 | 97,792.90 | 96,718.25 48,359.12
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2) ENAS

AT BRI S B B M S5 A B SN N 1 8RR B EER L
L ZNRP Bt NTTRUR. FriH k. ORE % . ANEEST 55 9% IR B A |
ZAUEHE . EEMYE T eI R BRSBTS e A A e 9
£

OANEZEN T35 2025 FEAMEE) ) Ptz AR IR ) 2025 4T 3EAT T,
B 10 J370. 2026-2028 F4MEE) 1) 9 4% 18 2025 SFAKFEAT I . BEAE J5 4L 4%
IBATAERIG N, (EHURAS I R B in, Ak 100 2029 4F K LA 4E B AU 5 7
N 20 JiTt.

@B 2025 4 K LU 43 5 R 3 N AN PR A AR PR B, I W XU HEL AR 4
o [E A e A BR o 5] 58 AT 45 A A SE B B sE AT T, BRIV AR B N B4 6 I
/KW, JRARMASNMEAE 30 J6/KW.

OBH Y. XTI H MBS, 2025 45 K& LUE 705 4 3] Py A5 4R35 41
IR B, TE X R AR v [ e e A 1A BR A W) BT 45 ARk S Bn 5 Lk 4T T
W, BRS ORI A REAE 12,15 J0/AW, R IHAMEAE 38 J0/kW: X TR H &
A, AU ARt RE T H W R 5 HEAT 0, ROBTERIIA 0 70/kWh, BER ]
4h 10 Jo/kWh, JRERIA 3 4.

ONT A M AR REE N RBELERFIA KA, KREFE N T A
RGNV B & B ] R AT T, LT E 2025 G, KOREE AT
FARTE b — I 3% 2% 38 K, 2029 G % VL5 A FE 4R+ 2028 /KPR FEAAR .

OZFEE A ZHEFH I Ay 240 IR B ZEIE LA R 3783,
I 4% B & L R LA B AT A0 W TN R RAS o ARORAE B F SRR e B
B EI RS AT IO, TR A 2025 AR, RORGEEEN T RATE L —
TR A% 2%38 1<, 2029 F N LAGFEEYERF 2028 ST IRIF AL .

OB RS T : 2025 FEFARNARSS B 4% FE AV 24t i T B 2E 47 T, 2026
N UG TR B R A [5) 2 58 b E 45 & AV SE PR B BLHEAT T00I , A YA 4 4
1.5 Jo/kW AT TR
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@RI F IR DRI AH B AT 7> 2 -CARAEEAT 0, BI4Z A 405 T3/
FEREAT I o

@I IHFERH 52 XTI IH LM TN, ARAE [ B2~ THe 3 IR T 3, 42587
JEUEANT TH A BRA TN R R AR EHT IH B P o RIS 25 FE A RF Al 3900 1) 7l RE 0 T
W B TR B S TS TN A A B I T A SR T, 322
A IR, AR s BT SR ERR A D7 3K, e st A B E AN ST TH R RR
SRITEI AR A LB B H

@A RS B 2 A A g% PO I S X L [ b T o 7] SR 22 4
PR RREEFEAL AL TS 2 w5 B HEREE 15 Jo/kW IIARHEZEAT 500«

O 2477 3 ARAE s A= S TR PR vEBEAT TR, 2242477 2%
PLARNY 4 EEE NI RS, SRIBGE A 208 77 Ui e AR SR e, I
B TR

Ay E—FEERAAEN 1000 0K, F20E 3%42H,

B. E—FEEE I 1000 /57038 1 2 T0HIE 48R 1.5%$2 0L

C. F—FEFEEWBRNEBE 1 1Z2ICE 10 1ZTCHIESr, T418 1%428;

2025 K UG 2 e HAn RIAEGE . N AE I EN R (k24
AP R AE A B ML) (R (2022) 136 5) 2B A+ —MER 60%
HEAT I

W5 EEMIEMHAN T . 55 B0 HAL 27 F T B a5 50 2% . B8 2.
GALIERE T PR S BT B RS, AN DT 55 T, R IERRAE 220
F AT TR, 2025 67T A6 F W57 X T & A s H s 4 2 865 F T,
N—RMHRH, EFEEAFRE, #EEIEE ST M E, 1B X
WELATN 594.69 J370, ik 2025 G H AR 2R N 814.69 J1 7T

Q25 NEAHRHAR S . AT, ZhRSE. SR 4, kg e
100 J3 G T T .

ARREEFLENEA R TR E L0k -
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Bhr. JiTt

TH 2025 4¢ 2026 £ 20274 | 20284E | 20294 | 20304F | 20314F | 20324 | 20334F | 20344
VNAE WAL 10.00 10.00 10.00 10.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00
IR S 660.00 660.00 660.00 | 1,980.00 |  3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00
(E35 1,336.50 | 1,336.50 | 1,936.50 | 3,35825 | 4,780.00 | 4,780.00 | 4,780.00 | 4,780.00 | 4,780.00 |  4,780.00
N T A 3,348.10 | 3,415.06 | 3,483.36 | 3,553.03| 3,553.03 | 3,553.03| 3,553.03| 3,553.03| 3,553.03| 3,553.03
PrIA %% 26,809.11 | 26,817.50 | 26,828.94 | 26,904.91 | 26,839.19 | 26,838.64 | 26,822.84 | 26,838.00 | 26,885.88 | 26,926.18
DRI 2 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00
TCTE B8 = P 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46
B o TR R4 1.99 2.03 2.07 2.11 2.11 2.11 2.11 2.11 2.11 2.11
ZALE H 724.41 738.90 753.68 768.75 768.75 768.75 768.75 768.75 768.75 768.75
e ok 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00
FEARNR S5 2 104.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00
M e ok 666.48 663.20 666.25 666.70 664.52 659.74 652.41 637.26 616.32 609.87
55 ONEOH 56 1) FoA 9% H 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
5 EMK I HAR D H 814.69 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00
BV A ST 36,684.75 | 36,237.65 | 36,935.26 | 39,838.22 | 42,522.06 | 42,516.73 | 42,493.60 | 42,493.62 | 42,520.56 | 42,554.41

s 20354 | 20364 | 20374F | 20384F | 20394F | 20404F | 20414F | 20424F 20463 )? - ;
NI VAL 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 20.00 10.00 -
Lk 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 3,300.00 | 1,650.00 -
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(E35 4,780.00 |  4,780.00 | 4,780.00 | 4,780.00 | 4,780.00 | 4,780.00 | 4,780.00 | 4,780.00 |  2,390.00
N T A 3,553.03 | 3,553.03 | 3,553.03 | 3,553.03| 3,553.03 | 3,553.03| 3,553.03| 3,553.03| 1,776.51
HriH 26,926.18 | 26,869.51 | 26,861.45 | 26,861.45 | 26,851.75 | 26,539.19 | 26,539.19 | 24,653.77 | 7,300.94
TRl 2 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 405.00 202.50
TCTE 537 P4 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 54.46 27.23
B o TR AR 2.11 2.11 2.11 2.11 2.11 2.11 2.11 2.11 1.06
ZALE H 768.75 768.75 768.75 768.75 768.75 768.75 768.75 768.75 384.38
e ki 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 | 1,650.00 825.00
FEAR MRS 2 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00 82.50
M)A ek 609.87 609.87 609.87 609.87 609.87 609.87 609.87 609.87 304.94
5 ONBOH 5 ) Fop 9% H 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 50.00
55 R ) FoAt 9% H 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00 220.00 110.00
BV A AT 42,554.41 | 42,497.74 | 42,489.68 | 42,489.68 | 42,479.98 | 42,167.43 | 42,167.43 | 40,282.00 | 15,115.05
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3) Fd e S B hn A

B RE A PP S v ] 32 2800 R B RAT BE (BB . e A 0 2R Bt b
TTHE MM LAERBL BB KSR IR AR .

IEE MR EN A R N, EEBLE BRI 13%. 11 TR 19k
B BRI 1T EE BRI 508 5% 3% 2%

b A I 4% BN NAE A VG BB A0 3 i AR K i P B AR AT T5000 5 s 7= B O A
itk

IKBEIRBUHAT BRI 2.5 70/, AR AR EBUK R A% 2024 F2 7K P 3E4T F500 «

ENFERE AR KR L BNV TR, BN 0.03%.

T PG A A AR SN R A TR A b IR« B AR S ) R T
LB 3 S FEE T TR A B IR 2k 15 B 2 o IS A0 S5 B T AR s 6 (A3 B A A 4

—

JE o

ARACEE FER <5 b BRI T B 4 T -
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Bhr: JiTt

B Fh 2025 4E 2026 £F 2027 4 2028 £ 2029 £ 2030 4 2031 4 2032 4 2033 4 2034 4E
R - - - 627.28 625.33 615.41 593.54 556.43 535.79 554.32
HE R - - - 376.37 375.20 369.24 356.13 333.86 321.48 332.59
M7 #CE BN - - - 250.91 250.13 246.16 237.42 222.57 214.32 221.73
IR 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07
A A A 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12
EIAERL 31.98 32.18 32.20 32.07 31.77 31.31 30.38 29.34 29.02 29.02
IK B IEB 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15
ZEFAE AR 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40
B LMmeEtt 785.71 785.91 785.93 2,040.36 2,036.15 2,015.85 1,971.20 1,895.92 1,854.33 1,891.38

BiFh 2035 4F 2036 £E 2037 4 2038 4F 2039 £ 2040 4 2041 4 2042 4E 2043 j 1-6 -
R 565.69 565.69 565.04 554.64 565.69 565.69 565.69 565.69 282.85 -
HE M 339.42 339.42 339.03 332.79 339.42 339.42 339.42 339.42 169.71 -
M7 A B in 226.28 226.28 226.02 221.86 226.28 226.28 226.28 226.28 113.14 -
PR 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 39.07 19.53 -
- Hh A A AR 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 714.12 357.06 -
ERTER 29.02 29.02 29.02 29.02 29.02 29.02 29.02 29.02 14.51 -
KB AR 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.07 -
ZEFAE AR 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 -
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B R Hmett

1,914.13

1,914.13

1,912.83

1,892.03

1,914.13

1,914.13

1,914.13

1,914.13

957.27
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4) W 55 B HI

TR R AR SR 55 2% 8 AR R AR R B DR 823 & TR, 4
P AR FEA TR BTFAL, AR LA B 2 B A lb Pl 2 v H BT ST
AR IAAT IR R HEREAT T

ST A BT T B B BT A AR SR A B T R A B AR BB, T
55 B VAL I AN & HAF T AE AL RO, tBANE & TS 3R X i

RARAESENS 55 3 FH IR T DL an F -
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Bhr: JiTt

B 2025 ¢ 2026 ¢ 2027 £ 2028 £E 2029 ¢ 2030 ¢ 2031 ¢ 2032 4¢ 2033 4 2034 4
KHAOE R S 2% 5347.12 | 4,633.18 | 4,212.71 3,788.15 | 3,302.15| 2,830.42 | 2,342.70 1,857.11 1,332.88 858.30
W% B HE Tt 534712 | 4,633.18 | 421271 | 3,788.15 | 3,302.15 | 2,830.42 | 234270 | 1,857.11 1,332.88 858.30

WH 2035 & 2036 4 2037 & 2038 & 2039 £ 2040 £ 2041 ££ 2042 47 2043 ;ﬁ 1-6 ]
KHAOE R S 2% 504.43 204.50 60.13 28.23 14.26 10.71 7.09 3.45 - -
B S dai 504.43 204.50 60.13 28.23 14.26 10.71 7.09 3.45 - -
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5) B AN T

ENVAMS S SR TERT . ARG w KA S WON, L TIINHIAS T 0 .

6) BT AR TH

FR A I KB 45 R 5% TSI it [ 58 55 05 R 1K) s SL 3L Rb i T 5 Al fT 755
E R EEEY (ERK (2009) 80 5) g, XEERA (BLFRifRA)
LA IR IR, NFRFA (LIRS I H AV TSR B H ) g Ya il
FAFFIRRAE 1) o8 SEIERE BTN H IR L E TS, Bz H S5 — 448
T @ N L, 28— 25 =R b TSR, 8 UG 2 55 /N AR
WAV AT A5

T 2022 FREBIEE, FTUERRFEZ EBBEBCE, B, FiE
JERHL 2022 4F & 2024 FEARAERNV TSR, 2025 4 2027 FERGEIEVAR L TS
Fio [RIRS, I W R 552 T 35 K & AT AR A B 3

2 b, 2025-2027 SERLEN 7.5%, 2028-2030 ERIE K 15%, 2031 4E & LLG
TARE, FLEA 25%.

ASURVEAS AT 15 2 R o B e T o AR I 4 5 I A5 1 S 1 o o S
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HAT: St
B 2025 £¢ 2026 4 2027 £ 2028 ¢ 2029 ¢ 2030 ¢ 2031 ¢ 2032 4¢ 2033 ¢ 2034 ¢
Jr #5384 %% H 4,784.75 4,919.52 4,905.70 9,183.35 8,704.83 8,550.53 | 13,618.81 | 12,886.56 12,752.62 | 12,853.54
HH 2035 4 2036 4F 2037 4 2038 4 2039 4F 2040 4 2041 £ 20424E | 20434E1-6 A -
A58 2 H 12,936.32 | 13,025.47 | 13,063.90 | 13,077.08 | 13,077.47 | 13,156.50 | 13,157.40 | 13,629.67 8,071.70 -
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7) BEAESZH T
BN SO EE OV E R IE R BRSO (EESCHD
ARAEE LB ANE S HH IS B4 T -
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Bhr: JiTt

W H 2025 4E 2026 £F 2027 4E 2028 4 2029 4 2030 4 2031 4 2032 4 2033 4 2034 4
K35 - - - - - - 80.00 2,400.00 2,750.00 1,650.00
L5 - - - - - - 200.00 - 150.00 100.00
IR - - 100.00 1,700.00 - - - 100.00 1,700.00 -

it - - 100.00 1,700.00 - - 280.00 2,500.00 4,600.00 1,750.00

TH 2035 4F 2036 4E 2037 4 2038 4 2039 4E 2040 4 2041 4 2042 4 2043 Hfﬁ 1-6 -
HLAs % - - - - - - - - - -
L5 - - - - - - - - - -
g - - 100.00 1,700.00 - - - - - -

it - - 100.00 1,700.00 - - - - - -
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Hiz W e REMWIER BT R N5 e, £AEIE LENIAEaE T
IR AN B 5 AN E A R BRI sl U I 2 E
Sk B S B 5 AR ME HVEDIR B B I 2 T B sh 7 B, Al AN S B4

LB AR 8 1 B I Tl B3 E 8 NI SORER TS Rt At S ST S A
H s AN B GO AR 225 P G G T sl S T 3 LA N2 AT B 385 M AT
ZRBFH
BT BT < R B R SR RS AL 22 8 S B S A A B 2 55 A B
PRI B 5t I s 22 O B 00 B AR B T B B B R A S (o AU A UK
REATHR M W AZ A Bl 25 A3 H 42 S o) e K f o
BRI MA=1F et g- EEEIET . RRFEREE IS TSI InE
TS SN T -
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Bhr: JiTt

TH 2025/12/31 | 2026/12/31 | 2027/12/31 | 2028/12/31 | 2029/12/31 | 2030/12/31 | 2031/12/31 | 2032/12/31 | 2033/12/31 | 2034/12/31
AL MIRA & 1,282.64 1,255.93 1,311.96 2,008.55 2,197.45 2,182.50 2,600.53 2,531.97 2,515.60 | 2,526.56
IR (D 10,235.44 | 10,295.34 | 10,304.09 | 10,261.33 | 10,167.49 | 10,023.79 9,733.40 9,404.77 9,303.57 |  9,303.57
TS R 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
NIV e QL /D) 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03
Hig s att 11,867.11 | 11,900.30 | 11,965.08 | 12,618.90 | 12,713.96 | 12,555.32 | 12,682.95| 12,285.77 | 12,168.20 | 12,179.16
AR (AT 807.51 770.01 827.66 1,063.71 1,292.85 1,292.45 1,291.84 1,290.57 1,288.83 1,288.29
I A HR T 357 T 279.01 284.59 290.28 296.09 296.09 296.09 296.09 296.09 296.09 296.09
WA Fod B 1,580.91 1,614.65 1,611.20 2,994.22 2,873.54 2,829.89 4,085.80 3,883.92 3,840.03 3,874.53
Hig i fiiat 2,667.43 2,669.25 2,729.14 4,354.03 4,462.47 4,418.43 5,673.72 5,470.58 5,424.95 5,458.90
Hia% 4 9,199.68 9,231.05 9,235.94 8,264.88 8,251.49 8,136.90 7,009.23 6,815.19 6,743.25 |  6,720.26
BRERENRY) -2,874.74 31.37 4.89 -971.06 -13.38 -114.60 | -1,127.66 -194.04 -71.94 -23.00

i 2035/12/31 | 2036/12/31 | 2037/12/31 | 2038/12/31 | 2039/12/31 | 2040/12/31 | 2041/12/31 | 2042/12/31 | 2043/6/30 -
AL MR & 2,535.35 2,542.78 2,545.88 2,545.24 2,547.11 2,553.70 2,553.78 2,593.13 2,802.64 -
PSR (540D 9,303.57 9,303.57 9,303.57 9,303.57 9,303.57 9,303.57 9,303.57 9,303.57 9,131.56 -
TS R 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 -
HoAt RO A4 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 344.03 172.02 -
Higgratt 12,187.96 | 12,195.38 | 12,198.48 | 12,197.84 | 12,199.72 | 12,206.30 | 12,206.38 | 12,245.73 | 12,111.22 -
AR (D 1,288.29 1,288.29 1,288.29 1,288.29 1,288.29 1,288.29 1,288.29 1,288.29 1,288.29 -
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JS2 A R T 355 T

296.09 296.09 296.09 296.09 296.09 296.09 296.09 296.09 296.09
W AE i B 3,900.91 392320 | 3,932.48 3,930.57 3,936.20 | 3,955.95 3,956.18 |  4,074.25 4,702.78
iz ait 5,485.29 5,507.57 5,516.86 5,514.95 5,520.57 5,540.33 5,540.56 5,658.62 6,287.16
HiEvi e 6,702.67 6,687.81 6,681.62 6,682.89 |  6,679.14 |  6,665.97 |  6,665.82 6,587.11 5,824.06
Bi2B&NZ) -17.59 -14.86 -6.19 1.27 -3.75 -13.17 -0.15 -78.71 -763.05
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0) BEIGURE [ S i Tt

AP IEE H, I W R AR R B IR & 11 40,500.05 /37T, BETARG [

W2 HR T SO A 4 S S A P HG AL BS <B  [mT WAL, T o o L AR I o TS < 0 [
W SERE N b o AR FE 4 TR [ WA N 155 5L F

Bz S0

W H 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4 | 2029 LE K UG

IR R i 13,398.80 13,476.96 13,397.16 227.13

100 FHI AR A (=W 55 7

TIA, Ak ay [ 537 £ B EIE e, B RIRE . LI
AN 5 . TR S e B e e Bz 8 e — MR E e e % 18
LR TR AR 12 A% Ve BT S B B PR A R AT Wi 5 b A PR )5 = A 3R
AT BT L 2 S TSI (X G T v A AT U . £ b, SR AT [T BE 7 B N
35,081.66 Ji7G.

12) 1§ H H I eI = A T

MR E IR TR, ARSI Al B B i B an
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Bhr: JiTt

i 2025 4E 2026 4E 2027 £ 2028 £ 2029 £ 2030 2031 4 2032 4 2033 4F 2034 4
—. BRI 106,614.21 | 10725029 | 107,343.19 | 106,889.07 | 105,892.53 | 104,366.57 | 101,282.75 | 97,792.90 |  96,718.25 |  96,718.25
W B RA 36,684.75 36,237.65 36,935.26 39,838.22 42,522.06 42,516.73 42,493.60 | 42,493.62 | 42,520.56 | 42,554.41
o 4 K% B I 785.71 785.91 785.93 2,040.36 2,036.15 2,015.85 1,971.20 1,895.92 1,854.33 1,891.38
W 5% 9% 5,347.12 4,633.18 4,212.71 3,788.15 3,302.15 2,830.42 2,342.70 1,857.11 1,332.88 858.30
Hrr: FE A 5,347.12 4,633.18 421271 3,788.15 3,302.15 2,830.42 2,342.70 1,857.11 1,332.88 858.30
IESCION - - - - - - - - - -
e HAhukas - - - - - - - - - -
= EAE 63,796.62 65,593.55 65,409.29 61,222.34 58,032.17 57,003.56 54,475.25 51,546.24 | 51,01047 | 51,414.16
e BN - - - - - - - - - -
W EANH - - - - - - - - - -
= Rl A 63,796.62 65,593.55 65,409.29 61,222.34 58,032.17 57,003.56 5447525 | 51,546.24 | 51,01047 | 51,414.16
W S m A 4,784.75 4,919.52 4,905.70 9,183.35 8,704.83 8,550.53 13,618.81 12,886.56 12,752.62 12,853.54
V4. 4RI 59,011.87 60,674.04 60,503.59 52,038.99 49,327.34 48,453.03 40,856.44 | 38,659.68 | 38257.86 | 38,560.62
MRS H* (1-FiE s 4,946.09 4,285.69 3,896.76 3,219.93 2,806.82 2,405.86 1,757.03 1,392.84 999.66 643.72
F. EHIRLG R 63,957.96 64,959.73 64,400.35 55,258.91 52,134.17 50,858.89 42,613.46 |  40,052.52 | 39,257.52 | 39,204.34
e 3 IH B R 26,863.57 26,871.96 26,883.40 26,959.38 26,893.65 26,893.10 26,877.30 | 26,892.46 | 26,940.34 |  26,980.64
W BEARTESCH - - 100.00 1,700.00 - - 280.00 2,500.00 4,600.00 1,750.00
Epaisa YUy -2,874.74 31.37 4.89 -971.06 -13.38 -114.60 -1,127.66 -194.04 -71.94 -23.00
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e 3T R 13,398.80 13,476.96 13,397.16 227.13 - - - - - -
s JAR - - - - - - -
N BHASHRE 107,095.08 | 105,277.28 | 104,576.01 81,716.48 79,041.20 77,866.59 70,338.42 64,639.02 61,669.80 |  64,457.98

BiH 2035 4 2036 4 2037 4 2038 4 2039 4 2040 4 2041 4 2042 4 2043§ 1-6 2)%4;)%6
—. BRI 96,718.25 96,718.25 96,718.25 96,718.25 96,718.25 96,718.25 96,718.25 96,718.25 |  48,359.12 -
W EDRA 42,554.41 42,497.74 42,489.68 42,489.68 42,479.98 42,167.43 42,167.43 40,282.00 15,115.05 -
Tt 4 T2 B 1,914.13 1,914.13 1,912.83 1,892.03 1,914.13 1,914.13 1,914.13 1,914.13 957.27 -
4 45 2 H 504.43 204.50 60.13 28.23 14.26 10.71 7.09 3.45 - -
Hope FIERH 504.43 204.50 60.13 28.23 14.26 10.71 7.09 3.45 - -
FLEAN - - - - - - - - - -
e HAhukas - - - - - - - - - -
= B 51,745.28 52,101.87 52,255.60 52,308.30 52,309.87 52,625.98 52,629.60 | 54,518.67 | 32,286.81 -
=2 PN - - - - - - - - - -
W BN - - - - - - - - - -
= Rl 51,745.28 52,101.87 52,255.60 52,308.30 52,309.87 52,625.98 52,629.60 | 54,518.67 |  32,286.81 -
W iR g 12,936.32 13,025.47 13,063.90 13,077.08 13,077.47 13,156.50 13,157.40 13,629.67 8,071.70 -
P9, R 38,808.96 39,076.41 39,191.70 39,231.23 39,232.41 39,469.49 3947220 | 40,889.00 | 24,215.10 -
FIE S (1-FraRiER) 378.32 153.37 45.10 21.17 10.69 8.03 5.32 2.59 - -
T EEIBUG R 39,187.28 39,229.78 39,236.80 39,252.40 39,243.10 39,477.52 39,477.52 40,891.59 24,215.10 -
s T IH B R 26,980.64 26,923.97 26,915.91 26,915.91 26,906.21 26,593.66 26,593.66 |  24,708.23 7,328.17 -
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I BEATESCH - - 100.00 1,700.00 - - - - - -
B Z B a3 I s> -17.59 -14.86 -6.19 1.27 -3.75 -13.17 -0.15 -78.71 -763.05 -
s BETUBE RN - - - - - - - - - -
b B [E - - - - - - - - - 35,081.66
N BHASHRE 66,185.51 66,168.61 66,058.90 64,467.04 66,153.06 66,084.34 66,071.32 65,678.53 | 32,306.32 | 35,081.66
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(4) PP E
1) JE RS YA 2 5 (B 5

] 5T AL 2 538 5 BN R TR DR A i R B A BE St AT R XU AR
Ny ATRAZBEATE o HRAE Wind SRR G PTER RS, 10 3 FE G P4k 2k v
H I EHFE R 2 RN 1.6752%, AR EL 1.6752%1F 8 T KU IR 2t 2%

2) B3R GER RELHI 5E
EBEHERGE IR R SR R A U F
B, =1+ (1—t)xD/E]x B,
e Bu G SATF RS I R G R 3
: TR S5 AT FF 6B 1) 2R G KU 2 4
T T A R B A BB 2,

DIE, I 8 e IR L ) B A S5 A
R4 T R IR R ol 255, VR A\ B 3T Wind BRR GBI T 4 KA
A BERTH BT AR 2024 4E 12 A 31 Bt Pofl, SRS IRAEATE 12 & 1 Fiia #i

K RARGER R Bl FFIUHSE M 0.5867 1B K IE R e i Pu (i, Hik
KR W F £

FF5 R ARG A5 TRIFR D/E Bu &
1 000862.SZ R BB 0.6876 0.5531
2 601016.SH FTRE R 1.0774 0.5052
3 601619.SH FEEHTRE 0.7327 0.6319
4 603693.SH LT3 HTRE 0.5794 0.6567
FIE 0.7693 0.5867

BRI EE BT A R BEAR G 1) T 39ME 76.93%1E A IR W XU ¥ H bR B A 4544

e ERHE IS AN R GRS R B A3, TH5AS RO R
Bt 28 GE U AR 4L

B, = [1+(1—t)>< D/E]x B,
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SR, WIEAEEE X B L Wi R
t=7.5%Hf, B 1=1.0042;
t=15%M5, B1=0.9704;
t=25%M}, B1=0.9252,
3) il KA i E

7 KRR A /2 T 4% B AR I 2 5 o USRI R 2 22 0 oy, vRAl R E T
AN R LA _EIFIESRAE 5 TR INE 55 58 5) T 2258 S ks Fa BOR JE i, i
B 1992 4F ZPPAG R H (A AW R IBCTP- BHEZR G o it e . D5, TP
fiti RV I T I 4R BT AR A0 8.82% . o UG I AR HU PP At B v 10 47 193 [ 53 1)
FAU A 1.68%. T RIS EAN N 7.14%.

4) ARk g RS T R 2 B

AV 8 RS 18 R BAE 7 A A R 278 XU L i dg ARG« 8 3 KU A K I
55 JRBS: 55 73 T XGRS, B ot SRR B At B4R SR E o 25 A IR R MOXCR MDY 55 AR T S
e S AT AERE ST SEFRETT . BRI SR Ak R R R
Bl 52 1% 2 ) Ak A e KU T 3 R BN 2.5%

5) TR YT I A B E
OTHHER R 5T A A

Wi R 1SRN AR AT S AR, T EAF HE 3 R A
HA A o

K. =R, + Bx MRP + R,

t=7.5%H, Ke=11.35%; t=15%H}, Ke=11.10%;

=25%It, Ke=10.78%.

@THE BT 35 B8 A Bl A

T IRAGE 95 P B R A BT 37 Ak RIS A A D RE AR SE PR 3R, IR DA 56
#EH 5 FHILLE LPR ikl B2 58— € AN . ARl S5 R e S ]
A MR A R F TR B AR S 2, AT E A B STFEERIZ N 2.55%,
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K _EIRH5E B S EACNINBCT 3 BEA AT 524 20, 71545 Hh IR R X R AR AR
PRI AEA

D
D+E+Kd><(1—t)xD+E

WACC = K, x
t=7.5%Ht, WACC=7.44%;
t=15%M, WACC=7.22%;
t=25%M}, WACC=6.93%.
(5) WAL S50 KT

1) 2 v |

RIE AR A2, T2 E Dy 832,235.24 Ji7t, tHEERE AT &
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Bhr: JiTt

b =] 2025 4E 2026 £E 2027 4 2028 £F 2029 £ 2030 4 2031 4 2032 ¢ 2033 4 2034 4
EREEEERE N TN s 107,095.08 | 105,277.28 | 104,576.01 | 81,716.48 | 79,041.20 | 77,866.59 | 70,338.42 | 64,639.02 61,669.80 | 64,457.98
P Z AR 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 5.50 6.50 7.50 8.50 9.50
Promz 7.44% 7.44% 7.44% 7.22% 7.22% 7.22% 6.93% 6.93% 6.93% 6.93%
Pl &R %L 0.9648 0.8980 0.8358 0.7787 0.7263 0.6774 0.6326 0.5916 0.5533 0.5174
ZEGHEREFDE | 103,325.34 | 94,539.00 | 87,404.63 | 63,632.62 | 57,407.62 | 52,746.83 | 44,496.09 | 38,240.44 34,121.90 | 33,350.56

IiH 2035 4E 2036 £ 2037 4 2038 £ 2039 £ 2040 4E 2041 4E 2042 £E 2043 § 1-6 2)%43 (f?
H H 3 4 3 66,185.51 | 66,168.61 | 66,058.90 | 64,467.04 | 66,153.06 | 66,084.34 | 66,071.32 | 65,678.53 32,306.32 | 35,081.66
PR 10.50 11.50 12.50 13.50 14.50 15.50 16.50 17.50 18.25 18.50
P2 6.93% 6.93% 6.93% 6.93% 6.93% 6.93% 6.93% 6.93% 6.93% 6.93%
ol =% 0.4839 0.4525 0.4232 0.3958 0.3701 0.3461 0.3237 0.3027 0.2879 0.2738
FEFRSREFTIE 32,027.17 | 29,941.30 | 27,956.13 | 25,516.05 | 24,483.25 | 22,871.79 | 21,387.29 | 19,880.89 9,300.99 9,605.36
T EME 832,235.24
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2) TR A B (E A e
ARV A BRI, e Ht g e
3) HABTE AT PEAG
OARZ g LB AR E R U T
FELEMET 2R SIS T H R R 5.
T, AP TCARZE LB o ARG AR 25 1 Dot 0 e i 2

oAl S AT o TR B kil PRIE e RSS2 P BB AL RS . 22l

B

R E B - AR E M E=-95,283.41 T3 7T,
@i A B B TEAL
RV R BT AT B &, &8N 1,657.16 11T,
4) WAVl 5 i
OB ARANME T
(VB AR =2 B B 7 A+ AR 28 PR e SUBAN (E+E A E7
=832,235.24-95,283.41+1,657.16
=738,608.99 (}i75)
@1 B S5 INME R
TF 5 AR AT S 5T 48 D A R AR B R B, A R A R ME VA R A

269,933.37 JiJt.

O AR & A (A T 5

MR L LR AR, IR R KBS A A A (9 »
JBEAR A A AR A = L B AN (B — 1 B B S5 A
=738,608.99-269,933.37

=468,675.63 (JiJL)
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FEMHEA: 502580 5 N

RBOSTIFIE] . 2003-06-26

Vel EKHL B XU RBIREARC R B, R LA SRk i i
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TH 2025 4¢ 2026 £E 20274 | 20284E | 20294 | 20304F | 20314F | 20324 | 20334F | 20344
VNAE WAL 5.00 5.00 5.00 5.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
IR S 300.00 300.00 300.00 900.00 |  1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00
1EF %% 607.50 607.50 607.50 | 1,253.75 | 1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00
N T A 1,863.33 | 1,900.59 | 1,938.61 | 1,977.38 | 1,977.38 | 1,977.38 | 197738 | 1,977.38 | 1,977.38 | 1,977.38
PrIA %% 9,809.12 | 9,812.38 | 9,804.90 | 9.813.05| 9,813.05| 9,812.93| 981380 | 9,813.80 | 9,814.24 | 9.812.36
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fitifie b5 2 A0 55 A 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88
fits e 1A 2% FH 58 A 1,136.21 | 1,136.21 | 1,136.21 | 1,136.21 | 1,136.21 | 1,136.21 | 1,136.21 | 1,136.21 | 1,136.21 | 1,136.21
BV A ST 15,894.25 | 15,681.75 | 15,720.54 | 17,020.59 | 18,270.59 | 18,267.72 | 18,264.39 | 18,255.88 | 18,246.69 | 18,242.88

W H 2035 ¢ 2036 £ 2037 £ 2038 £ 2039 & 2040 £ 2041 5 2042 5 20463 g 1-
AN AEIVAL 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 5.00
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k2 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 750.00
(E35E ¢ 1,900.00 |  1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00 | 1,900.00 950.00
N A 1,977.38 | 1,977.38 | 1,977.38 | 1,977.38 | 1,977.38 | 1,977.38 | 1,977.38 | 1,977.38 988.69
PrIH % 981236 | 9,812.49 | 9,812.49 | 981249 | 9,81249 | 9801.72 | 9,801.72| 9,424.73 | 3,039.82
PRI 2 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 150.00 75.00
TCTE 537 P4 19.29 19.29 19.29 19.29 19.29 19.29 19.29 19.29 9.65
ZALE H 338.29 338.29 338.29 338.29 338.29 338.29 338.29 338.29 169.14
AR RS B 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 750.00 375.00
FEAR MRS 2 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 37.50
THR I 2 A= o 302.47 302.47 302.47 302.47 302.47 302.47 302.47 302.47 151.23
5 ONBOH 5 ) Fop 9% H 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 25.00
55 R ) FoAt 9% H 110.00 110.00 110.00 110.00 110.00 110.00 110.00 110.00 55.00
fitige s = F1 55 A 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 111.88 55.94
it BE e 25 FHL 65 A 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 1,136.21 568.11
BN SA AT 18,242.88 | 18,243.01 | 18,243.01 | 18,243.01 | 18,243.01 | 18,232.24 | 18,232.24 | 17,855.25 | 7,255.08
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3) Ao <z A B Tt

ALTT AR Pl B i H 32 298 A BRI B (B . B, A 2 Min . shoy
HEBMWI, BERIBL FPoB KSR BU ENER S .

ALT7 ZAEE WA A BN, SEERLE BN 13%. 677 ZAC IR
HE N 37 B R RN 5% 3% 2%.

b A I 4% BN NAE A VG BB A0 3 i AR K i P B AR AT T5000 5 s 7= B O A
itk

IKBEIRBUHAT BRI 2.5 70/, AR AR EBUK R A% 2024 F2 7K P 3E4T F500 «

ENFERE AR KR L BNV TR, BN 0.03%.

T PG A A AR SN R A TR A b IR« B AR S ) R T
LB 3 S FEE T TR A B IR 2k 15 B 2 o IS A0 S5 B T AR s 6 (A3 B A A 4

—

JE o

ARACEE FER <5 b BRI T B 4 T -
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Bhr: JiTt

BiFh 2025 4E 2026 £ 2027 £ 2028 £F 2029 4 2030 4 2031 4 2032 ¢ 2033 4 2034 £
R - - 289.48 285.87 278.14 273.58 263.72 253.94 239.88 251.84
HE R - - 173.69 171.52 166.89 164.15 158.23 152.36 143.93 151.11
M7 #CE BN - - 115.79 114.35 111.26 109.43 105.49 101.58 95.95 100.74
A 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20
A A A 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65
ENAEAR 14.53 14.62 14.63 14.57 14.43 14.22 13.79 13.31 13.21 13.21
K BEIE P 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10
ZEFAE AR 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11
P& K& 234.59 234.68 813.66 806.38 790.78 781.45 761.30 741.26 713.05 736.97
BiFh 2035 4E 2036 4 2037 4¢ 2038 4 2039 £E 2040 4 2041 4 2042 4 2043 ? 1-6
R 251.84 249.24 251.84 248.46 251.84 251.84 251.84 251.84 125.92
HE M 151.11 149.55 151.11 149.08 151.11 151.11 151.11 151.11 75.55
M7 A B in 100.74 99.70 100.74 99.39 100.74 100.74 100.74 100.74 50.37
PR 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 2.20 1.10
- Hh A A AR 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 217.65 108.83
ERTER 13.21 13.21 13.21 13.21 13.21 13.21 13.21 13.21 6.61
KB AR 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.05
ZEFAE AR 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11
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B R Hmett

736.97

731.77

736.97

730.21

736.97

736.97

736.97

736.97

368.54
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4> S5 T

ALT7 A AR KM 55 S W AR AR R R FL%% . & TR,
RAREFEA Y RO, AR R D 2 F2 JE A At 2 H B TR
BB IIAT BRI AR HEBEAT TN o

ET AL BT T B B BT AE AR SR A A B T R A B AR BB, A
URVEA B 55 2 P PEA IR AN B8 AR 0 AR RO R RON s AN 8 2R BTN o

RARAESENS 55 3 FH IR T DL an F -
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Bhr: JiTt

B 2025 £E 2026 £E 2027 ¢ 2028 ¢ 2029 ¢ 2030 ¢ 2031 4¢ 2032 4¢ 2033 4 2034 4E
KHAOE R S 2% 1,892.84 1,645.82 1,432.78 1,268.87 1,163.71 1,064.25 955.95 791.60 580.25 383.90
W% %HAET 1,892.84 1,645.82 1,432.78 1,268.87 1,163.71 1,064.25 955.95 791.60 580.25 383.90

TiH 2035 4 2036 £ 2037 4 2038 4 2039 4F 2040 £ 2041 £ 2042 £ 2043 ;ﬁ 1-6
KHAOE R S 2% 216.65 73.75 28.15 12.88 7.13 5.35 3.54 1.73 -

W% #RAET 216.65 73.75 28.15 12.88 7.13 5.35 3.54 1.73 -
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5) B AN T

ENVAMS S SR TERT . ARG w KA S WON, L TIINHIAS T 0 .

6) BT AR TH

FR A I SRR 45 B R 5% TSI it [ 58 51 05 R 1K) o SL I mb A I A T 755
E R EEEY (ERK (2009) 80 5) g, XEERA (BLFRifRA)
LA IR IR, NFRFA (LIRS I H AV TSR B H ) g Ya il
FAFFIRRAE 1) o8 SEIERE BTN H IR L E TS, Bz H S5 — 448
T @ N L, 28— 25 =R b TSR, 8 UG 2 55 /N AR
WAV AT A5

T 2022 FRHBIEE, HTFUERRAEZ EAMEBEBCE, Bk, bty
248 2022 £ 2024 FRIEMIATEFRL, 2025 2 2027 FERGEAERA LTS
Fio. RS, b5 24622 KT KSR BBk .

2 b, 2025-2027 SERLEN 7.5%, 2028-2030 ERIE K 15%, 2031 4E & LLG
TARE, FLEA 25%.

AR VP AL T A B0 4% LR T o R SRAFE B2 Fr 4550 ) UL 175 5L 2 =
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Bhr: JiTt

Bl | 2025 4E 2026 4F 2027 £ 2028 £F 2029 4 2030 4 2031 4 2032 4 2033 4 2034 4E
FrisAi 2 2,280.40 2,336.78 2,309.63 4,418.62 4,180.52 4,092.04 6,498.59 6,145.73 6,127.31 6,171.37
TH 2035 4 2036 4 2037 4 2038 £E 2039 4 2040 4 2041 4E 20424 | 20434E1-6 A
P43 75 9 6,213.18 6,250.18 6,260.28 6,265.78 6,265.53 6,268.67 6,269.12 6,363.82 3,600.25
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7) BEAESZH T
BN SO EE OV E R IE R BRSO (EESCHD
ARAEE LB ANE S HH IS B4 T -
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Bhr: JiTt

i H 2025 £ 2026 £ 2027 4 2028 4 2029 4 2030 4 2031 4 2032 4F 2033 4 2034 £
HLas B - - - - - - - - 1,320.00 -
L5 - - - - - - 100.00 - - -
IR - - - 520.00 - - - - 520.00 -

&t - - - 520.00 - - 100.00 - 1,840.00 -

3H 2035 4 2036 4 2037 4 2038 42 2039 42 2040 42 2041 4E 2042 48 2043 Héﬁ 1-6 ]
HLAs % - 400.00 - - - - - - - -
L5 - - - - - - - - - -
g - - - 520.00 - - - - - -

A - 400.00 - 520.00 - - - - - -
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Hiz W e REMWIER BT R N5 e, £AEIE LENIAEaE T
IR AN B 5 AN E A R BRI sl U I 2 E
Sk B S B 5 AR ME HVEDIR B B I 2 T B sh 7 B, Al AN S B4

LB AR 8 1 B I Tl B3 E 8 NI SORER TS Rt At S ST S A
H s AN B GO AR 225 P G G T sl S T 3 LA N2 AT B 385 M AT
ZRBFH
BT BT < R B R SR RS AL 22 8 S B S A A B 2 55 A B
PRI B 5t I s 22 O B 00 B AR B T B B B R A S (o AU A UK
REATHR M W AZ A Bl 25 A3 H 42 S o) e K f o
BREIBMA=NFE I8¢ EEEIET . RRFEE IS I InE
TS SN T -
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Bhr: JiTt

Bl | 2025/12/31 | 2026/12/31 | 2027/12/31 | 2028/12/31 | 2029/12/31 | 2030/12/31 | 2031/12/31 | 2032/12/31 | 2033/12/31 | 2034/12/31
RAL MR E & 715.07 701.79 751.64 1,034.44 1,117.46 1,109.08 1,307.60 1,275.81 1,271.13 1,276.63
KR (50D 4,693.21 4,720.74 4,724.77 4,705.11 4,661.97 4,595.91 4,462.41 4,311.33 4,280.97 4,280.97
THAST R 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07
?%@M&c%ﬂ St 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97
BB R AT 5,560.32 5,574.58 5,628.44 5,891.59 5,931.47 5,857.03 5,922.05 5,739.19 5,704.14 5,709.65
NEATIR R (20D 366.53 348.10 351.49 458.69 562.85 562.62 562.27 561.56 560.76 560.60
J2 A R T 357 T 155.28 158.38 161.55 164.78 164.78 164.78 164.78 164.78 164.78 164.78
A B 683.71 697.83 835.79 1,361.21 1,297.79 1,273.34 1,869.94 1,776.71 1,765.05 1,782.05
iz ait 1,205.51 1,204.31 1,348.83 1,984.68 2,025.42 2,000.74 2,596.99 2,503.06 2,490.60 2,507.43
Hiatie 4,354.81 4,370.27 4,279.61 3,906.91 3,906.05 3,856.29 3,325.06 3,236.14 3,213.55 3,202.22
BiZR &) -2,627.12 15.47 -90.66 -372.71 -0.86 -49.76 -531.23 -88.93 -22.59 -11.33
H 2035/12/31 | 2036/12/31 | 2037/12/31 | 2038/12/31 | 2039/12/31 | 2040/12/31 | 2041/12/31 | 2042/12/31 | 2043/6/30
ARG MIRA &= 1,280.12 1,282.76 1,284.04 1,283.94 1,284.48 1,284.74 1,284.78 1,292.67 1,362.40
PSR 4D 4,280.97 4,280.97 4,280.97 4,280.97 4,280.97 4,280.97 4,280.97 4,280.97 4,207.99
oA I 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07 6.07
%4)&&“4&% St 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 145.97 72.99
Hiz® At 5,713.13 5,715.78 5,717.05 5,716.95 5,717.49 5,717.75 5,717.79 5,725.68 5,649.45
PEATIR IR (20D 560.60 560.60 560.60 560.60 560.60 560.60 560.60 560.60 560.60
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AT HR T 357 164.78 164.78 164.78 164.78 164.78 164.78 164.78 164.78 164.78
R AE i B 1,792.50 1,800.45 1,804.27 1,803.96 1,805.59 1,806.37 1,806.49 1,830.16 2,039.36
Hiz et 2,517.88 2,525.83 2,529.66 2,529.34 2,530.97 2,531.76 2,531.87 2,555.54 2,764.74
Hiabie 3,195.25 3,189.95 3,187.40 3,187.61 3,186.52 3,186.00 3,185.92 3,170.14 2,884.71
BERE&ENES) -6.97 -5.30 -2.55 0.21 -1.08 -0.52 -0.08 -15.78 -285.43
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0) BEIGURE [ S i Tt

BEVPEEEER, A7 2RI 511 12,087.97 F370, #EIURL R
2 ST YIS S 2 10 S (BB < B m AT, L A g 2 o AR TR IR < 1 e
oIk,

ot

IR R S 3t TR [ Wi ) T A 5 i s
Bfr: JTC

I H 2025 4 2026 2027 & 2028 £ PUJE
HETRR R 5,933.52 5,969.47 184.98

100 FHEI AR AT [ e 5% 7 41

FUMBAZR, Ak o] B 587 EE AR EIZ B e W IRE . LR
A5 = 5K TN E 18 Bt e R AZ iz 8 fJa — I i 812 e 5 8
VLR IR AR 12 A% Vet IR T L B S PR A AR AT W 0 s H 3t I BURT )55 = 2 34
T (B YA A 42 TSI P U T 4 A AT N 2R b, SR AT IR B8 7 B
14,274.95 J3 7t

12) ¥ H H eIt = i T

MR L3RS TR, AR I S Al B by I e B T 4 T
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Bhr: JiTt

WA 2025 4 2026 £ 2027 &£ 2028 £ 2029 4¢ 2030 £ 2031 ¢ 2032 £ 2033 4 2034 4
—. EEIR 48,426.96 | 48,719.38 | 48,762.09 | 48,553.32 | 48,095.20 | 47,393.69 | 45,976.01 | 44,371.67 | 44,049.24 | 44,049.24
W B 15,894.25 | 15,681.75 | 15,720.54 | 17,020.59 | 18,270.59 | 18,267.72 | 18,264.39 | 18,255.88 | 18,246.69 | 18,242.88
Fob 4 K B 234.59 234.68 813.66 806.38 790.78 781.45 761.30 741.26 713.05 736.97
W4 %5 2 H 1,892.84 1,645.82 1,432.78 1,268.87 1,163.71 1,064.25 955.95 791.60 580.25 383.90
Horr: FEZEH 1,892.84 1,645.82 1,432.78 1,268.87 1,163.71 1,064.25 955.95 791.60 580.25 383.90
ISUION - - - - - - - - - -
e HoAhs g - - - - - - - - - -
= EDERE 30,405.28 | 31,157.13 | 30,795.11 | 29,457.48 | 27,870.11 | 27,280.27 | 2599438 | 24,582.93 | 24,509.25 | 24,685.49
B2 PN - - - - - - - - - -
Wk ED A - - - - - - - - - -
= FE A 30,405.28 | 31,157.13 | 30,795.11 | 29,457.48 | 27,870.11 | 27,280.27 | 25,994.38 | 24,582.93 | 24,509.25 | 24,685.49
: FTASAL 2 H 2,280.40 2,336.78 2,309.63 4,418.62 4,180.52 4,092.04 6,498.59 6,145.73 6,127.31 6,171.37
u. R 28,124.88 | 28,820.35 | 28,485.48 | 25,038.85 | 23,689.60 | 23,188.23 | 19,495.78 | 18437.20 | 18,381.94 | 18,514.12
FIUESC > (1-FTfgRiE) 1,750.88 1,522.38 1,325.32 1,078.54 989.15 904.61 716.96 593.70 435.19 287.92
Fiv SETRLE S FNE 29,875.76 | 30,342.73 | 29.810.80 | 26,117.40 | 24,678.75 | 24,092.84 | 20,212.75 | 19,030.90 | 18,817.12 | 18,802.04
I HTIH S 9,828.42 9,831.68 9,824.20 9,832.34 9,832.34 9,832.22 9,833.10 9,833.10 9,833.53 9,831.66
T AR - - - 520.00 - - 100.00 - 1,840.00 -
B IS 7 1 0 ek -2,627.12 15.47 -90.66 -372.71 -0.86 -49.76 -531.23 -88.93 -22.59 -11.33
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hne IR A 5,933.52 5,969.47 184.98 - - - - - } B}
s BAK [N - - - - - - - - - -
N BEHIERRE 48,264.81 | 46,128.41 | 39,910.64 | 35,802.44 | 34,511.95 | 33,974.82 | 30,477.07 | 28,952.92 | 26,833.25 | 28,645.03

W H 2035 4 2036 £ 2037 4 2038 £ 2039 4 2040 4 2041 4 2042 4 20463 gz I- 2}%‘? :';6
—. EEIRN 44,04924 | 44,04924 | 44,04924 | 44,04924 | 44,049.24 | 44,049.24 | 44,049.24 | 44,049.24 | 22,024.62 -
W B 18,242.88 | 18,243.01 | 18,243.01 | 18,243.01 | 18,243.01 | 18,232.24 | 18,232.24 | 17,855.25 7,255.08 -
Fob 4 K B 736.97 731.77 736.97 730.21 736.97 736.97 736.97 736.97 368.54 -
W55 3% H 216.65 73.75 28.15 12.88 7.13 5.35 3.54 1.73 - -
Horr: FEZEH 216.65 73.75 28.15 12.88 7.13 5.35 3.54 1.73 - -
IESUION - - - - - - - - - -
e HoAhs g - - - - - - - - - -
= EERE 24,852.74 | 25,000.71 | 25,041.11 | 25,063.14 | 25062.13 | 25,074.68 | 2507649 | 2545529 | 14,401.00 -
e BN - - - - - - - - - -
Wk ED A - - - - - - - - - -
= FE A 24,852.74 | 25,000.71 | 25,041.11 | 25,063.14 | 25,062.13 | 25,074.68 | 25,076.49 | 2545529 | 14,401.00 -
. PTASAL 2 H 6,213.18 6,250.18 6,260.28 6,265.78 6,265.53 6,268.67 6,269.12 6,363.82 3,600.25 -
Vu. Rl 18,639.55 | 18,750.53 | 18,780.83 | 18,797.35 | 18,796.60 | 18,806.01 | 18,807.37 | 19,091.47 | 10,800.75 -
FUEIH* Q-Frigpiz) 162.49 55.31 21.11 9.66 5.35 4.01 2.66 1.29 - -
fiv SETELE S FNE 18,802.04 | 18,805.84 | 18,801.94 | 18,807.01 | 18,801.94 | 18,810.03 | 18,810.03 | 19,092.76 | 10,800.75 -
Bne 37 IH R e 9,831.66 9,831.79 9,831.79 9,831.79 9,831.79 9,821.01 9,821.01 9,444.03 3,049.47 -
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e BEAESCH - 400.00 - 520.00 - - - - - _
B T s> -6.97 -5.30 -2.55 0.21 -1.08 -0.52 -0.08 -15.78 -285.43 -
1 P =i 35 A CILg - - - - - - - - - -
PP Sl N EI e - - - - - - - - - | 14,274.95
N BHIASHFRE 28,640.67 | 28,242.93 | 28,636.28 | 28,118.59 | 28,634.82 | 28,631.56 | 28,631.11 | 28,552.57 | 14,135.65 | 14,274.95
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(4) PP E
1) JE RS YA 2 5 (B 5

] 5T AL 2 538 5 BN R TR DR A i R B A BE St AT R XU AR
Ny ATRAZBEATE o HRAE Wind SRR G PTER RS, 10 3 FE G P4k 2k v
HFEHFER RN 1.6752%, AT IR E L 1.6752%F 8o )R 2t 5 .

2) K3 RGBT

677 ZAR L2 5 R BB S A A F

B, =[1+(—t)xD/E]xB,

e P IS AR IR 25 1 3R G5 KUK 5 30

Bu . JoI 45 AT FF AR 25 1 2 G0 R R 5L

tr I AR

DE . JbJr 246 B AR AL o

HRAE AL ZAC I 254 2, VP A SIS Wind % IRRG W T 4 KITE A
Wb B AT 2024 4 12 A 31 B BURE, SRB R T b i A F A R

R, AR B, SEEULTIME 0.5867 AT 246 Bo . Bk
S

FF5 R EEARAG AT TRIFR D/E pu f&
1 000862.SZ HLE AR IR 0.6876 0.5531
2 601016.SH R 1.0774 0.5052
3 601619.SH FEPEHTRE 0.7327 0.6319
4 603693.SH TLIRHTRe 0.5794 0.6567
EIME 0.7693 0.5867

HURTHE BT A R SR P29 1E 76.93%E 6T ZAB 1) B AR BE AR L4 .

K _EIBHE S BN 2 Z Ge U SR A0 54 20 TS AR T7 248 B

B, = [1+(1—t)>< D/E]x By
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SUHE, TEAAL 246 B LT
T=7.5%}, B1=1.0042;
T=15%M}, B1=0.9704;
T=25%M, B1=0.9252.
3) il KA i E

7 KRR A /2 T 4% B AR I 2 5 o USRI R 2 22 0 oy, vRAl R E T
AN R LA _EIFIESRAE 5 TR INE 55 58 5) T 2258 S ks Fa BOR JE i, i
B 1992 4F ZPPAG R H (A AW R IBCTP- BHEZR G o it e . D5, TP
fiti RV I T I 4R BT AR A0 8.82% . o UG I AR HU PP At B v 10 47 193 [ 53 1)
FAU A 1.68%. T RIS EAN N 7.14%.

5) AMbARETE XU T 4 AR B B E

A PR RE RS T B 2R AR T M 2 ) RV RS T 37 AU e B8 XS AR
55 JRUBSE: 55 73 T XGRS, B Xt SR Btk B4R SR g o« S5 A AT AL S R T s
A&, AT SE R SRR A RREE I S E T Al KU S,
SE 1% 23 (R Ak AT e KU T 3 R BN 2.5%

6) TR HHHT I 2 1) i o

O SR T A A

B bR 2 S BARNB G RA AT A, TR LT 2R 2t Bt
AR

K, =1, +MRP x B, +1,

Horbre re OIS REEE

MRP: 1737 A A

Br: AL IR GRS R AL

re: ARMVAREE KUK B R

t=7.5%0F, Ke=11.35%; t=15%f, Ke=11.10%; t=25%F}, Ke=10.78%.
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@THEAINBF 2 B A A

TR G957 B R A U 37 Ak RIS A AV RE AR SE PRl 3R, IR DA 56
#EH 5 FFHILLE LPR il B2 58— € (AN iF . ARV S 25 [l R ek i
HIG AR B AT S 2k, AR B 6055 T EIER R 2.55%, # LR HE I
SHARNIMBCF B BEAR AT A, THEAF AT 2RI A A

D
D+E+de(1—t)><D+E

WACC = K, x
t=7.5%I5, WACC=7.44%; t=15%}, WACC=7.22%; t=25%H}, WACC=6.93%.
(5) Wad ik 55w K i

D T E A

RIEFTIA A, M T2 E AN E N 359,665.93 Jiot, tHEEREM N R

N
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Bhr. JiTt

A 2025 4¢ 2026 £ 2027 &£ 2028 £ 2029 £ 2030 £F 2031 £ 2032 ¢ 2033 4F 2034 4
(EEERE ey 48,264.81 | 46,128.41 | 39,910.64 | 35,802.44 | 34,511.95 | 33,974.82 | 30,477.07 | 28,952.92 | 26,833.25 | 28,645.03
TR R 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 5.50 6.50 7.50 8.50 9.50
Prns 7.44% 7.44% 7.44% 7.22% 7.22% 7.22% 6.93% 6.93% 6.93% 6.93%
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	• 2、在业绩承诺期间，发生本协议约定的乙方应向甲方承担补偿责任的情形，乙方应按如下方式向甲方进行补偿：

	（五）减值测试补偿
	（六）补偿上限及各方的责任承担
	（七）补偿措施的实施
	（八）违约责任
	（九）法律适用及争议解决

	八、业绩承诺补偿协议之补充协议
	（一）合同主体、签订时间
	（二）法律适用及争议解决
	（三）补充协议的生效及其他

	九、业绩承诺补偿协议之补充协议（二）
	（一）合同主体、签订时间
	（二）协议的补充与定义
	（三）承诺净利润数与实际净利润数
	（四）协议的生效与其他


	第八节 同业竞争与关联交易
	一、同业竞争情况
	（一）本次交易前上市公司的同业竞争情况
	1、本次交易前同业竞争基本情况
	（1）发电业务同业竞争情况
	（2）煤炭开采及销售业务同业竞争情况
	（3）供热业务同业竞争情况

	2、本次交易前避免同业竞争承诺及其履行情况

	（二）本次交易后上市公司的同业竞争情况
	1、本次交易后原有同业竞争情况仍然存在
	2、本次交易不会新增上市公司与控股股东、实际控制人之间构成重大不利影响的同业竞争
	（1）电网运营管理属地化，省间发电企业间不存在构成重大不利影响的同业竞争
	（2）风电业务与火电业务之间不存在构成重大不利影响的同业竞争
	（3）在风电、光伏新能源发电业务方面，本次交易不会新增上市公司与控股股东、实际控制人之间构成重大不利影响的同业竞争


	（三）本次交易完成后关于避免同业竞争的措施

	二、关联交易情况
	（一）本次交易构成关联交易
	（二）交易标的报告期内的关联交易情况
	1、关联方关系
	（1）控股股东与实际控制人
	（2）其他关联方

	2、正蓝旗风电关联交易情况
	（1）采购商品、接受劳务
	（2）销售商品、提供劳务情况
	（3）关联租赁情况
	（4）关联方资金往来
	（5）关联方资金往来余额

	3、北方多伦关联交易情况
	（1）采购商品、接受劳务
	（2）销售商品、提供劳务情况
	（3）关联租赁情况
	（4）关联方资金往来
	（5）关联方资金往来余额


	（三）本次交易对上市公司关联交易的影响
	（四）规范关联交易的措施
	1、上市公司现行的关联交易制度
	2、控股股东关于减少和规范关联交易、避免资金占用的承诺
	（1）关联交易
	（2）避免资金占用




	第九节 独立财务顾问意见
	一、基本假设
	二、本次交易的合规性分析
	（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条的规定
	1、本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定
	2、本次交易不会导致公司股票不符合股票上市条件
	3、本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司及其股东合法权益的情形
	4、本次交易所涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于公司增强持续经营能力，不存在可能导致公司重组后主要资产为现金或无具体经营业务的情形
	6、本次交易有利于公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	7、本次交易有利于公司保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的重组上市情形
	（三）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条的规定
	1、上市公司最近一年财务会计报告被会计师事务所出具无保留意见审计报告
	2、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形

	（四）本次交易符合《重组管理办法》第四十四条的规定
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量和增强持续经营能力，不会导致财务状况发生重大不利变化，不会导致新增重大不利影响的同业竞争及严重影响独立性或者显失公平的关联交易
	2、上市公司所购买资产与现有主营业务具有显著协同效应
	3、本次交易不涉及上市公司分期发行股份支付购买资产对价的情况

	（五）本次交易符合《重组管理办法》第四十五条及其适用意见、《监管规则适用指引——上市类第1号》的规定
	（六）本次交易符合《重组管理办法》第四十六条的规定
	（七）本次交易符合《重组管理办法》第四十七条规定
	（八）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第四条规定
	（九）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第六条规定
	（十）本次募集配套资金符合《注册管理办法》第十一条的规定
	（十一）本次募集配套资金符合《注册管理办法》第十二条的规定
	（十二）本次募集配套资金符合《注册管理办法》第五十五条、五十六条、五十七条、五十八条和五十九条的规定
	（十三）本次募集配套资金符合《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第18号》的要求
	（十四）本次交易相关主体不存在依据《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》第十二条及《上海证券交易所上市公司自律监管指引第6号——重大资产重组》第三十条规定的不得参与上市公司重大资产重组情形

	三、按照《上市公司重大资产重组自查表》的要求，对相关事项进行的核查情况
	（一）交易必要性及协同效应
	1、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员在本次交易披露前后是否存在股份减持情形或者大比例减持计划；本次交易是否具有商业实质，是否存在利益输送的情形
	2、上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，核查最近十二个月的规范运作情况，是否满足上市公司产业转型升级、寻求第二增长曲线等需求，是否符合商业逻辑，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组办法》）第四十四条第二款的相关规定
	3、科创板上市公司发行股份购买资产的，核查拟购买资产所属行业是否符合科创板行业定位、所属行业与科创板上市公司是否处于同行业或者上下游，以及拟购买资产主营业务与上市公司主营业务是否具有协同效应

	（二）支付方式
	1、上市公司发行股份购买资产的，核查发行价格是否符合《重组办法》第四十六条的规定，价格调整机制是否符合《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第二十九条、第四十五条的适用意见——证券期货法律适用意见第15号》的相关要求
	2、上市公司通过发行优先股、定向权证、存托凭证等购买资产的，核查发行价格等安排是否符合《优先股试点管理办法》等相关规定
	3、涉及现金支付的，核查上市公司是否具有相应的支付能力。资金主要来自借款的，核查具体借款安排及可实现性，相关财务成本对上市公司生产经营的影响
	4、涉及资产置出的，核查置出资产的原因及影响，估值及作价公允性
	5、相关信息披露是否符合《26号格式准则》第三章第十六节、第十七节的规定

	（三）发行定向可转债购买资产
	（四）吸收合并
	（五）募集配套资金
	1、核查募集配套资金的规模、用途、补充流动资金及偿还债务金额占比（如有）是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	2、核查本次募集配套资金的必要性，是否存在现金充裕且大额补流的情形；涉及募投项目的，核查募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性和合理性
	3、募投项目的审批、批准或备案情况、相关进展以及是否存在重大不确定性

	（六）是否构成重组上市
	1、上市公司控制权最近36个月内是否发生变更；本次交易是否导致上市公司控制权发生变更；根据《重组办法》第十三条、《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第十四条、第四十四条的适用意见——证券期货法律适用意见第12号》（以下简称《证券期货法律适用意见第12号》）、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1等相关规定，核查本次交易是否构成重组上市；如上市公司控制权最近36个月内发生变更，或者本次交易导致上市公司控制权发生变更，且认为本次交易不构成重组上市的，审慎核查不构成重组上市的原因及依据充分性

	（七）业绩承诺
	1、核查业绩承诺的相关协议，业绩承诺的具体内容，业绩承诺补偿安排的合规性、合理性，业绩承诺的可实现性，业绩补偿义务人确保承诺履行相关安排的可行性
	2、根据相关资产的利润预测数约定分期支付安排的，是否就分期支付安排无法覆盖的部分签订补偿协议
	3、核查是否涉及《监管规则适用指引——上市类第 1 号》 1-2 的业绩补偿范围，如涉及，业绩承诺具体安排、补偿方式以及保障措施是否符合《重组办法》第三十五条、《监管规则适用指引——上市类第 1 号》 1-2 的规定
	4、核查意见

	（八）业绩奖励
	（九）锁定期安排
	1、核查特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第一款的规定；特定对象以资产认购取得可转债的锁定期是否符合《上市公司向特定对象发行可转换公司债券购买资产规则》第七条的规定
	2、涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第二款的规定
	3、特定对象为私募投资基金的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第四十七条第三款相关规定
	4、上市公司之间换股吸收合并的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第五十条第二款相关规定
	5、上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人发行股份购买资产，或者发行股份购买资产将导致上市公司实际控制权发生变更的，核查相关锁定期安排是否符合《重组办法》第四十八条第二款相关规定
	6、分期发行股份支付购买资产对价的，核查特定对象以资产认购而取得的上市公司股份，锁定期是否自首期发行结束之日起算
	7、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《再融资办法》第五十九条的相关规定；核查配套募集资金的可转债锁定期是否符合《再融资办法》第六十三条的相关规定
	8、适用《收购办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合相关规定

	（十）过渡期损益安排
	（十一）收购少数股权（参股权）
	（十二）整合管控
	（十三）产业政策
	1、本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定
	2、涉及高耗能、高排放的，应根据相关要求充分核查

	（十四）需履行的前置审批或并联审批程序
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（十五）重组条件
	1、本次交易是否符合《重组管理办法》第十一条相关规定
	2、本次交易是否符合《重组管理办法》第四十三条的规定
	3、本次交易是否符合《重组管理办法》第四十四条的规定

	（十六）重组上市条件
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（十七）募集配套资金条件
	1、募集配套资金是否符合《再融资办法》第十一条、第十二条、第五十五条至第五十八条的规定
	2、上市公司发行可转债募集配套资金的，还需核查是否符合《再融资办法》第十三条至第十五条、第六十四条第二款的规定

	（十八）标的资产——行业准入及经营资质
	1、标的资产从事业务是否存在行业准入、经营资质等特殊要求，如是，是否取得从事生产经营活动所必需的相关许可、资质、认证等，生产经营是否合法合规
	2、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价款等费用的缴纳情况；采矿权证书的具体内容，相关矿产是否已具备相关开发或开采条件
	3、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取得的原因及影响，上市公司是否按照《26号格式准则》第十八条进行特别提示
	4、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生产经营的影响

	（十九）标的资产——权属状况
	1、拟购买标的公司的权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况
	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大影响的资产，权属是否清晰，是否存在对外担保，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议
	3、如主要资产、主要产品涉诉，应当审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本次交易是否符合《重组办法》第十一条和第四十四条的规定审慎发表核查意见；如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安排

	（二十）标的资产——资金占用
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十一）标的资产——VIE协议控制架构
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十二）标的资产——曾在新三板挂牌、前次IPO和重组被否或终止
	1、构成重组上市的，筹划重组上市距前次IPO被否或终止之日是否超过6个月
	2、申报IPO、重组被否或终止的具体原因及整改情况、相关财务数据及经营情况与申报IPO、重组时相比是否发生重大变动及原因等情况，是否存在影响本次重组条件的情形
	3、拟购买资产是否曾接受IPO辅导，辅导后是否申报，如否，请核查未申报原因及其是否存在影响本次重组条件的情形
	4、拟购买资产在新三板挂牌期间及摘牌程序的合法合规性，是否存在规范运作、信息披露及其他方面的违法违规情形，是否受到处罚及具体情况，本次重组方案中披露的主要财务数据和经营情况等信息与挂牌期间披露信息是否存在差异及差异的具体情况和原因

	（二十三）交易对方——标的资产股东人数
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十四）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（二十五）同业竞争
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	（三十七）财务状况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性
	2、拟购买资产应收账款坏账准备计提政策的合理性，计提比例是否与同行业上市公司存在显著差异及具体原因；结合应收账款的主要构成、账龄结构、主要客户信用或财务状况、期后回款进度等因素，核查拟购买资产应收账款是否存在较大的可收回风险及坏账损失计提的充分性
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