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業務更新－投資管理業務

本公告乃由金涌投資有限公司（「本公司」，連同其附屬公司統稱「本集團」）作出，以提
供更多有關本公司投資管理（「IM」）業務之最新發展之資料。

有關IM業務之業務更新

業務模式

投資管理

本公司運用其核心技能在二級市場進行投資，以募集資金進行管理並賺取回報。本集團
的 I M業務為投資基金及全權委託管理賬戶提供投資管理服務，並根據管理資產
（「AUM」）確認管理收益，以及根據基金升值超過其各自的新高價確認表現費收益：

(a) 就投資基金而言，投資者認購基金的股份，而認購款項則集中起來根據基金授權進
行投資。本集團作為投資管理人，會根據投資條款（例如投資金額及禁售期）定義不
同的認購股份類別及不同的收費率。

(b) 就全權委託賬戶而言，指本集團將與單一客戶簽訂投資管理協議的獨立管理帳戶，
其條款通常包括投資策略、投資範圍、風險承受能力及費用結構。
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截至二零二五年六月三十日止六個月，本集團IM業務中投資管理分支所產生的未經審核
收入約為12百萬港元。

截至二零二三年及二零二四年十二月三十一日止年度，本集團IM業務中投資管理分支所
產生的經審核收入分別約為22百萬港元及26百萬港元。

就證券提供意見

本集團為其客戶提供證券投資建議。例如，客戶可能要求提供亞洲科技產業的研究報
告，以及科技股投資組合的建議。個別委聘的費用可以是項目單筆費用，或者是持續地
定期提供股票市場更新的費用。

截至二零二五年六月三十日止六個月以及截至二零二三年及二零二四年十二月三十一日
止年度，本集團並無就證券提供意見收取任何費用。

介紹業務

就本集團並未獲牌照以提供的受證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）規管的活動而
言，本集團向其他證監會持牌實體介紹其客戶的服務（如股票經紀）或金融產品，並向該
證監會持牌實體收取介紹費。

截至二零二五年六月三十日止六個月以及截至二零二三年及二零二四年十二月三十一日
止年度，本集團並無收取任何介紹費用。

合規與風險管理

IM服務業務由本公司下列全資附屬公司經營：

(a) 金涌資本管理有限公司（「金涌資本」），為一間根據香港法例第571章證券及期貨條
例（「證券及期貨條例」）在香港進行第4類（就證券提供意見）及第9類（提供資產管
理）受規管活動的持牌法團；及

(b) 金涌証券有限公司，為一間根據證券及期貨條例在香港進行第1類（證券交易）受規
管活動的持牌法團。該公司透過介紹客戶予其他證監會持牌法團而賺取費用收益。
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金涌資本在美國證券交易委員會（SEC）註冊為豁免報告顧問，可為美國客戶提供分包顧
問服務。金涌資本亦擁有人民幣合格境外機構投資者（RQFII）牌照，允許離岸資金投資
於中國大陸的授權人民幣產品。

憑藉本公司的RQFII牌照及中港互聯互通機制（如滬港通及債券通）的優勢，本公司為客
戶提供不同的產品；並有能力為希望進入廣闊的中國資本市場的西方投資者及希望在西
方進行跨境投資以分散投資的中國投資者提供服務。

本公司已投資於制度化的合規基建，並建立嚴格的內部監控制度和作業手冊（包括反洗錢
及風險管理措施）。本公司亦聘請外部審核與合規檢查，以確保其常規符合法規要求。

客戶群

IM業務的客戶包含各地域的機構、企業（包括上市發行人）及高淨值客戶。客戶不會過度
依賴單一組別，本公司與若干合作超過5年的重複投資者建立了穩固的關係，並且隨著優
質客戶的增加，客戶群亦在不斷擴大，這顯示了彼等對本公司的信心。於二零二五年六
月三十日，本集團共有24名客戶透過投資基金及全權委託管理賬戶進行投資，AUM總數
為470百萬美元，而由本集團代表弘毅投資集團管理的AUM僅佔總AUM的約10.81%。

費用結構

本公司的收益主要來自：(i)管理投資基金及全權委託客戶賬戶所產生的管理費（為AUM

的固定百分比金額）；及(ii)本公司管理的投資基金及全權委託客戶賬戶的資本增值所產
生的表現費。當合資格基金在協定的表現費結算日升值超過其各自的新高價，則錄得表
現費收益。
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管理專業知識

IM業務由16名專業團隊提供支援，執行投資管理、風險管理、營運、財務、資訊科技及
合規等職能，包括8名證監會持牌人士（其中5名為負責人員），平均擁有超過10年的相關
行業經驗。其高級團隊成員曾在知名投資銀行及資產管理公司擔任高級職位。

本集團將視乎情況繼續招攬新人才，以支持IM業務的增長。

IM業務的近期發展及競爭優勢

以下載列IM業務的若干近期發展及競爭優勢：

(a) 於二零二四年，本集團管理的基金表現強勁，大部分基金表現超越相關市場指數，
如恒生指數及納斯達克綜合指數。此表現突顯了本集團在管理多元化投資組合方面
的專長，以及為客戶創造價值的能力；

(b) 本公司一直積極爭取外部投資者進行更新投資，若於年末AUM增值，則可立即從中
獲取表現費；

(c) 本集團與上市公司的策略合作夥伴關係不僅為本公司開闢了同業難以企及的資金交
易流量及募集管道，更創造了交叉銷售機會，即IM及顧問服務；

(d) 本公司在發展差異化投資策略方面的反應力與承諾，以及在新興領域的研究能力與
專業知識，使本公司能夠結合傳統股票策略與科技驅動的替代性投資。本公司管理
的投資基金採用多種策略，包括股票（多空策略）、股票（只限做多）、全球宏觀經濟
投資、醫療保健投資及首次公開募股相關機會；

(e) IM業務的策略設計具有精簡的營運架構與低成本基礎。IM業務現有的機構基建可
隨時擴大，在相同的策略下管理超過20億美元的AUM，而無需額外的資本支出；
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(f) 有別於其他私人資產管理公司，本公司為一間股份於香港聯合交易所有限公司
（「聯交所」）主板上市的公司，須持續遵守聯交所證券上市規則項下的披露責任、聯
交所的持續監察及嚴格的合規標準，從而提高透明度、問責性及營運紀律，共同鞏
固投資者的信心；

(g) 本集團的策略直投（「SDI」）業務分部透過種子投資及測試可應用於IM業務的新投
資策略，與IM業務相輔相成，毗鄰而行。本集團於SDI業務的成功，證明本公司於
IM業務的業務能力及潛力，從而提升IM業務的競爭優勢；及

(h) 本公司可透過其主要控股股東弘毅投資集團在中國的聯繫及強勢的品牌效應，接觸
中國內地的高淨值人士。本公司亦透過其與尋求在香港上市的中國公司的關係，獲
得首次公開發售相關的交易流量及投資機會。

強化IM業務之計劃

本公司已制定全面計劃以提升IM業務之業務營運及財務狀況，旨在推動本集團增長並維
持長遠可持續發展，包括以下目標及策略：

(a) 強化SDI業務與IM業務之協同效應，以提升本集團整體競爭力。

(b) 透過向上市公司介紹本集團的IM業務，增加顧問及資產管理業務的服務收入。

(c) 持續尋找新客戶以推動IM業務增長，改善本集團財務狀況。

(d) 有效運用本集團資本，發展新投資策略並擴大SDI業務規模。
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IM與SDI業務之協同效應

本公司注意到，SDI-IM飛輪已成為本集團實現IM客戶有機增長的引擎。SDI業務與本集
團IM業務相輔相成，其運用本集團資本培育新投資策略，從而促進IM業務的發展。

根據本公司現有資訊，本公司現階段IM業務的短期策略包含：

(1) 加強與上市公司之策略合作：

截至本公告日期，本公司已與超過5間上市公司（包括美圖公司、創夢天地科技控股
有限公司、商湯集團有限公司及北京第四範式科技有限公司）訂立策略合作協議，
以提供業務拓展諮詢服務、投資顧問、現金管理產品及╱或資產配置服務。過去18

個月內，本集團已成功將部分合作夥伴轉化為基金投資者及諮詢客戶。此舉提供了
一個可預測且優質的管道，並降低了本公司對傳統及更為昂貴的營銷渠道的依賴。

本公司計劃加大努力進一步與上市公司訂立合作協議。本公司認為，策略合作充分
證明了本公司的業務能力與發展潛力，不僅提升了本公司IM業務的聲譽，更為本集
團提供了一個開拓多元化收入來源及吸引新客戶的機會。

(2) 優化投資策略：

本公司有意持續運用本集團資本開拓新投資策略。投資團隊將進行深入市場研究及
分析，根據當前市場趨勢及上市公司業務特性，制定創新投資策略。該等策略將透
過實際應用持續精進及優化，為本公司客戶創造回報。
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(3) 推廣IM服務：

可透過一對一會議形式向本集團客戶介紹經本集團資本培育的成功策略，藉以推廣
IM服務。

根據本公司目前可得資料，本公司現有IM業務之長期策略包括：

(1) 提升品牌形象：

透過提供優質服務及實現卓越投資績效，本公司旨在建立強大且正面的品牌形象，
成為市場上領先的投資機構之一。

(2) 擴大IM業務規模：

隨著新投資策略持續發展及上市公司客戶增加，在撇除不可預見的情況下並基於本
公司於本公告日期的所得資料，本公司的目標為將IM業務所管理之基金規模於未來
3至5年每年增加10%。本公司將致力持續優化投資組合、改善投資回報，並加大IM

業務對客戶的吸引力。

有關SDI業務的資料

本集團的SDI業務包括從事(a)本公司投資部門直接管理在金融市場的自營投資（「直接投
資」）； (b )金涌資本或第三方管理的基金及╱或全權委託賬戶的自營投資（「策略投
資」）；及(c)提供有關融資及企業融資狀況分析的一般顧問服務。
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於二零二五年六月三十日，本集團錄得未經審核策略直接投資約310,142,000港元。截至
二零二五年六月三十日止六個月，本集團自SDI分部項下之直接投資錄得按公允價值計入
損益的金融資產及負債之未經審核公允價值收益淨額約23,538,000港元，並自SDI分部項
下之策略投資錄得按公允價值計入損益的金融資產及負債之未經審核公允價值收益淨額
約5,902,000港元。截至二零二五年六月三十日止六個月，本公司亦就提供企業財務狀況
分析及潛在融資相關的一般顧問及協調服務錄得顧問費用收入約2,964,000港元。與IM業
務中顧問服務分支不同，該等顧問服務並非就受規管活動而提供。

SDI業務之投資政策與目標概述如下：

(1) 投資組合：本集團持續將資本配置於人工智能、精密製造、數碼創新以及其他新興
科技驅動領域，涵蓋數碼娛樂與知識產權驅動遊戲平台、企業級SaaS解決方案、
Web 3.0及虛擬資產等領域。憑藉專業投資管理能力及對全球市場趨勢的密切監測，
本集團保持靈活應變能力，可依據市場機遇動態調整產業配置；

(2) 規模與持股比例：本集團通常採取少數股權投資策略，以維持靈活性並提供下行保
護。每項投資的規模均根據現金流承載力與風險偏好精準調控，單一持股比例設計
旨在限制集中風險，同時保留捕捉顯著上漲潛力的空間；

(3) 價值創造與退出紀律：在選擇投資標的時，本集團會評估潛在被投資方的競爭優
勢、管理團隊、資產負債表及其變現途徑。投資項目會依據營運里程碑及市場指標
進行積極監控，當基本因素惡化或估值過高時，本集團將嚴格執行減持或退出策
略；及

(4) 投資目標：SDI分部的主要目標為利用本公司的閒置資金，並借助本集團的投資管
理專業知識，為本集團股東創造更多價值。此外，基於本公司IM業務的性質，IM-

SDI飛輪已成為本集團IM業務增長的引擎，而SDI業務分部則透過種子投資及測試
可應用於IM業務的新投資策略，與IM業務相輔相成，毗鄰而行。
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有關SDI業務之風險管理及控制措施詳情載於本公司截至二零二五年六月三十日止六個月
之中期報告（「二零二五年中期報告」）第10頁。本集團重大投資（即於二零二五年六月三
十日賬面值佔本集團資產總值逾5%之投資）詳情載於二零二五年中期報告第13至14頁。

承董事會命
金涌投資有限公司

主席
趙令歡先生

香港，二零二六年一月二日

於本公告日期，本公司董事會由兩位執行董事，分別為趙令歡先生（主席）及高子奇先生
（首席執行官）；一位非執行董事，為譚仕英先生；以及三位獨立非執行董事，分別為靳
慶軍先生、舒華東先生及葛新女士所組成。
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