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2025 年 12 月份投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名
上海证券、兴业证券、华金证券、宁波宝隽资管

时间 2025 年 12 月 9 日-12 月 30 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名
证券事务代表胡珂楠

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司与调研人员相关问题交流

问 1、公司前三季度，营收、利润下滑的主要原因？

证代：前三季度营收下滑主要是客户验收、交付延长了。公司

海外销售以前大部分是报关的时候确认收入。部分国内企业出

海的订单比较多，需要在海外工厂验收，因此验收周期比以往

相应延长。利润下滑主要受收入确认影响。

问 2、公司在液冷领域的拓展情况？

证代：数据中心液冷业务是公司新的增量，公司在一次侧和二

次侧换热，包括机房外，机房内，机柜内等场景都有下游客户

生产相应产品。产品覆盖换热器，冷凝器，管件，微通道散热

水冷板等，合作国内客户美的、申菱，佳力图等。

子公司无锡微研主要生产精密模具为主，毛利率相对较高，海

外拓展优势较大。3季度公司和微研的产业协同已充分展开，



同时无锡微研有合作进入北美维谛技术液冷供应链。

问 3、公司目前的订单情况？

证代：公司前三季度订单创了同期历史新高，换热器订单持续

增长，压力机业务也逐渐好转。公司新的业务拓展领域也陆续

接到订单。公司已销售公司成立，主要目的扩大了产品销售范

围，同时在公司产能不足的情况下，可以通过外协来补充。

问 4、通商集团资产对公司并购扩张的意向？

证代：公司大股东意向这块，希望公司能持续的外延式拓展，

往高端制造装备平台型公司发展。大方向上，公司聚焦不同成

形技术的装备整合，下游关注核心零部件的生产及进口替代机

会。

问 5、反内卷对于公司是否有影响？

证代：反内卷的核心是提升生产效率，提高生产质量，这对装

备生产企业提出了更高的要求。公司深耕换热器装备、高速精

密压力机、微通道装备多年，以研发为主导，为客户提供整体

解决方案，已获得了客户广泛认可。我们认为反内卷对公司来

说也是一次机遇。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 1 月 5 日


