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B 2. N TR R R A i S Rt

RIBRIECH R EGE S : (1) F] 2023 FEEINE 2022 F1814 52.49% .
HFEEK 118.43%, ZITAHKBREFIAEKIEEX TR EKIBENEER
B ZR 218 2% A 15K /N TFELIN - B AP, 2023 SRS 2 R %8 2022 SF 2 5.13
FTT.2023 5§, ARRERASHEFREREFFE 222 EKE 383 XK,
EFIEA-2.74%IEKE 16.87%. (2) 27 2023 FXRE~EAGR 64 A, B 2022
FERIEM 14 A\ 381K 28.00%, &~ AGREREE /DT 2023 FEWRA TG
B, T ABEEFERFARBTBULESER, BRAEASFSAXNIHAMAR
EHYEEA. (3) RITARHEERWHOMNLES ™ VCM ThaeEiE, B
ATRERNERHEE. RITAREE LS/ ERNRSMEXZE5|#HER,
HRTE LA BOPET EABaR SR, REHN, SRNLERMHBEE
G AR m, EFREM. (4) 2023 F, AF VCM hgEEE, VM K
SRRV ERATRAY LK. RERIA, VCM ThEeH R & (i 5k A 4
Th. (5) RITAZBHEME BOPET MAIZESAKEATE VCM IhigE
BSe T A R B FI4 A0 126.48%, 115.90%, 115.55%F0 139.21%, 2025 £
1-6 AIRFEEEK 23.66 NE ST R.2025 5 1-6 B, AREWWA R LLHEK 3.85%,
A AREE 2024 FEREAN 10 A\ #81€ 22.58%. (6) RITAEEMNLERR
SEMNFRMFO BOPET R, ATFH—PEFRLIRR, FRARMEH SHY
AEEBIEE 50%-80%08% 80% A E. 2025 4E 1-6 B, 2AF] BOPET [EE—K{#tF
LS EHPRNRBRATOSHITEN 0, 2024 FHKEE.

(1) £FERMEARRARBAERZEERML. ELITA: ORUSH
FEFRENRT), HiEHEARERNSHLSTaHNEWEE. A
HERASHEEZAEE, REHA, HWEHSIHERTREE, HEARNES
EFAENLTEY, REFEDHRA, BXBEAREME=SRBEA. &
SHMERNER. OEREFEARUERE, FHASWBUETEE, &
AREAFHFAZIARMARFHYREANE R, T2, IFRBEAEAREN
F, BUOELETEE, BRARRANERT, 2023 F£EE~H VCM IhkE
IR VM AR BV ERATREEY ERNEEY, BRESIMRETLE
{ERER, X ERIEERTRILER. ONAREHAZE = RIET NI A
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A B B AW G RR . BURASHRASIE, FFREFIEERXA
THANAGHE, LRARSEARTIHRATIRAERBRLRRE, HHMN
FHEXARKAZTFHERINEA THARLEWHZFM. ©iRA 2025 F
1-6 REFAREMEESTEWBRANEKIEE . SUREREERNEAEFRK
HRE, BAETEE, SREARBTRAHFEN.
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BXG &S EER "SRR LEBHREEER. HAZE VCM IhaE R T4k
FIRRE 2023 ERTHENOERT, BREPNZA-RBUHERAKET
BESGEEAEH. WABAREREE, RITARERMSLLARKTILEL
AfnaRNAEY, SHERTLARRAEHREFERNEER, RBFHE
TARG]. @X 4 VCM e EEN A E BN LERS, HAAZITAMTZES
SRR, RERAAES LS BN EREN TGS R T RR. ®
IR mgRnGE, BUSMBLEEMRBEETSHEIMEE~RE
FR, EFMKHOTEEE, WHONLBEE~NZRRRARASEZREA
TEREEL—BHRE. RAAEF VCM IheEHEEA N BOPET BRI 4IRS
HREREREHALREET. 2025 £ 1-6 AREXPREKNEREE, S5XRY
#OS5E” BOPET &) 5 REHREES R T LE . @BE VCM
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VM EZEERE, AEREEMNER ST IEREHIET 100%0RE X & BH,
S5EITUALARREFEREER.
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QRS AISEFHHRRBKBRARE 2024 FHIREIEERAMA BOPET
BRE—AMEEIEE, M TzEPREMSSH TR 0 (SRR, HIAREE
REREZEBRREMLE.
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BE BE. KiEREL. Q) FHEEANEFEEMBREANRGERR
HXRIMNZRERL. ) HANRE#EBOAANRERZERI, 5%
TARRXRBAREFEXRKXR, FnfZRERAEER. (4 RmHHE
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ik, WEITAZTEXEKS, XREMUAL. HEAR, RKMARFAGKE
FRIH. XFRKZENRFER, ZERPXSIIFHSRBEENRXR,
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ERHERERBARNERE, B EE, IR RTAG M.
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(1) VCM ITfk i

AL Jigi. %

by =] 20254F 1-6 H | 20244E]E | 20234EfF | 2022 4R B

EAIZCON 9,346.70 | 18,792.32 | 15,359.25 | 10,154.71

SSvIES 41.86 39.06 39.95 42.69

FEHO 391244 | 7,340.96 | 6,136.44 | 4,334.54

> Zhe = )

f?ﬁ%mgﬂj;fgﬁfﬁf‘g%@ikw 261.71 | -167.25| -420.84
EFRZFH W ER L H=Q/O 6.69 -2.28 -6.86

e HIN , VCM Ty RE 5 5 0] 22 A8 Bl 06 T 1 (0 52 0 <5 870 1) 9-420.84 75 76

-167.25 J3 0 M1 261.71 JiJt, S0 LR 43 5 N-6.86%. -2.28%F1 6.69% .

(2) VM HZHEfi

AL e %

HH 20254 1-6 [ | 2024 4EFE | 2023 4R | 2022 4EfE

ERIZON 2,196.23 | 4,294.40 | 3,403.80 3,198.18

ST 23.76 23.32 29.57 22.71

EHO 521.91 | 1,001.33 | 1,006.66 726.27

R A7 & = ""‘\

Eﬁ%ﬁ%ﬁg@fg%ﬁi?% 966 | -26840| 23350
FERBRFEmEER H=@/O 1.85 -26.80 23.20




AN, VM BB R 2R AR B0 B S I < 8070 73 9 283.50 J3 7T

-268.40 J3 oA 9.66 Ji 76, MBI 4rA N 23.20%. -26.80%F1 1.85%.

(3) KL
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W H 20254E1-6 A | 2024 4EFE | 20234ERE | 2022 4EF¥

ERIZCON 1,507.46 2,932.80 | 3,623.15 1,326.21

SEVIlES 10.50 15.93 16.87 -2.74

EHO 158.31 467.32 611.20 -36.37

1| ZZ A Zh B = M

ﬁ%&%ﬁg@fg&%@%g -81.86 -27.57 710.50
FERFERF R ER HEH=/O -51.71 -5.90 116.24

WS BAN, REPEEFR RSB )5 4405 5~ 710.50 J5 6. -27.57
J3JCHN-81.86 Ji G, seMA EL 4N 116.24%. -5.90%F1-51.71%.

2) JIE) B HI R A BN % WL S s (R B3R AT o0 A, RUAR TR

BfL: Jiot. %

H 2025 4E 1-6 H | 2024 4ERF | 2023 4ERE | 2022 4B
FENE AN 13,050.40 26,019.52 | 22,386.20 | 14,679.10
B TH] 2 FH 22 12.09 13.29 12.88 17.01
HREO 2,619.19 4,653.22 4,225.53 1,934.46
B 7] 3 F 22 3h B i % T & =-
A3 BN W > (BB F) 3% 156.60 -106.68 924.55
- AR @
g}gﬁﬁ%iﬂ%uﬁ#ﬂﬁ Hufi= 5.98 -2.29 21.88

5 BAN, W 1R) 2% 2R AR S50 15 A3 B 2 4 4043 1) 924.55 376+ -106.68
J376A1 156.60 J3 7T, S0 EEA 4 i 21.88%. -2.29%A11 5.98% .

2. MBS HHERASHRE A HE. REGTA. S BEEEILE,
HEARMEEZ PR LEHE, REFEDSHHRA. BB EAMME=
TIRBEH. BEEIMEFRIFLRL

(LD WHANHERASFIEE A HE. RETX. MBI BELR LA
WE WIS, RAT N S L AR R s L an -

Bfi: JiTt




WHE 2025 4E 1-6 A 2024 4EPE 2023 4EPE 2022 4EBE
TH#H & 181.49 365.01 327.48 372.03
Wi B 13.87 140.05 101.60 90.49
ZENR B 28.88 55.96 45.96 38.97
N R EE R 33.01 75.71 41.80 25.26
INA TR 5.05 22.63 9.08 14.62
P10 S 2 7.19 14.37 8.47
ot AR 55 2 0.86 2.00 6.07 3.55
oAt 0.32 1.26 0.71 1.38

&t 270.67 676.97 541.16 546.29

AN, AT N RIEINEZOR A IEA R, s SR b
FEBUIR, HBEE P U ZEALE 100 HICA T, ~FAMEMEER N, BET

B HUIREAR. AT NS EZ 2 P S ERA KIEARE

VeSS, B % 20

P, H R HIR

B ESAR A 2 N T30 IR S YR

BERKES, HE% T HEAENAS
BER R VA SR 5 sUHIL

SEH TR R, RS
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B K. Jiot. %
B H 20254E 1-6 A | 2024 4EEE | 2023 4ERE 2022 4EBE
WG R e 132 199 346 233
H: VCM Zhfig 9 36 52 9
VM H 7 9 21 19 20
IR 114 142 275 204
Wi PN 640.54 1,336.63 2,314.67 770.61
Hrr: VCM Thre s 136.81 205.80 542.48 177.64
VM H 29.48 195.27 178.40 159.78




RPN 474.25 935.55 1,593.79 433.19

KRR SN 4.85 6.72 6.69 3.31
Hep: VCM Thag i 15.20 5.72 10.43 19.74
VM HEZ 3.28 9.30 9.39 7.99

IREEE 4.16 6.59 5.80 2.12
jfgﬁg&)\ LS 491 5.14 10.34 5.25

WG, AT NGB s oy Bl 233 5%, 346 5%, 199 R 132 5,
W R YN B8 770.61 T30 2,314.67 it 1,336.63 JiJuAll 640.54 i
JG, dEEM SN E 5378 5.25%. 10.34%. 5.14%F1 4.91%, 5 LLEHMK.
Tt B BTG 2 7 8P R B YN 73 1) 9 3.31 T3/ 6.69 JiTTIF . 6.72 75
JUIZ I 4.85 Ji 0I5, SEIHEINSRI N

BT KAT N VCM D BERERAN VM LA G 55 BN B, T AAT NIRRT
W55 H 2021 FAIERTTRE, B ARSI BT 20 7 EEONRERE . Bk
TFRER AL 55 LK, RAT NIl e o« b i) 25 07 AT i, IR
T P LA, PRI S I AT N BRI s AR Dl %
AR Wl B 30 ) 7 RO 2 7 R T s WA R [ 2« — 72 ()7
Z 42y 7 2R FEER SRE T R EILR T, ILIE T #AN SRR
IS, 2 SR N A & S BUHE S BR8N, 88 9 SRrg s
Mo B TLACE

2) BHHERASRE T ARG

BN, RAT NIRRT EEAR . BT % R E DU R A
HAIRECH & o IR% 7 RSO

$"fi: %\ ﬁﬁ\ %

18] WiH HE HEG HESH | &8k
2 1 i 2 132 100.00 640.54 100.00

Hr: B EIPEAR 44 33.33 267.33 41.73

22215_6 B % R 5 3.79 6.78 1.06
A WA 3k R HL 6 4.55 28.66 4.47
55 FET 49 37.12 297.16 46.39

IEES 28 21.21 40.61 6.34




A HHT G 2 199 100.00 1,336.63 100.00

He. BPEIHBR 67 33.67 509.14 38.09

2024 DA AT 35 17.59 130.29 9.75
SR PR3k 5 HX 28 14.07 286.15 21.41
W55 FE 26 13.07 218.48 16.35

IBFS 43 21.61 192.56 14.41

L HT G 2 346 100.00 2,314.67 100.00

Hp: B EIHBR 107 30.92 1,280.43 55.32

2023 DA %5 e 64 18.50 246.15 10.63
R R 3t R HY 9 2.60 30.44 1.31
V& E=3vi] 24 6.94 379.68 16.40

I=FS 142 41.04 377.96 16.33

E P 233 100.00 770.61 100.00

Hrb: RPEIKR 58 24.89 354.43 45.99

2022 AR PR 48 20.60 56.59 7.34
R CEEN 8 3.43 175.75 2281
v FE 118 50.64 183.05 23.75

e 1 0.43 0.80 0.10

A, AT N BB % ESCR . BUA B HERE DL M Bt B Y

i AERBCH % 7, FEARE 5 AR & B O o 2 R & S USON L A
I3HIN 76.14 %, 67.27 % 69.25 %A1 47.27 %, FEIRE N, LHEHIMAT
KA ETRH, I RAT NN, B8 2 AR R8N, #EHRHS
AT N EA IR

2025 £ 1-6 A, EERE Iy AR P BN & HUERMIR, EERKITA

A 55 U7 AT R T BN BRI VCM D eI 2 - 28 M 3z A [ B 5
O IR A A M L E PR 5 A IR A7 5, %802 P BUE R0, R L
IR PN 19.81%, HISALTRERMIX, BEERAT NEEHEDL, T
i S KB R %

I, AT MBI g 205 SR & 80N, 7093074 0.80 J3 7T

377.96 /370~ 192.56 Ji oAl 40.61 J5 G, i EARHE % %4019 5~ 90.49 Ji G
101.60 J37G~ 140.05 J370H01 13.87 Ji70, 2024 “EFE EALHE) #4404 2023 41
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BN, RS AR 2 P ONER 2023 SRR, RIRAT N 2024 SR SRR ARIL
W], [AEAE 2025 4 1-6 H, BAT NI TS, T EAHT A2
¥ Sl a7 2GR % A S SR S S — . g E AR 9 & HAEs)
SR vIN

3) BHHE RN S BEREILE

BTG E R 3B M S N & DX SRAG DL T

AL Jiot. %
2025 4F 1-6 A 2024 4E B
AH FrE WA b Bz AN )21
IR 446.67 69.73 548.78 41.06
i 32.08 5.01 246.58 18.45
Herp 28.92 452 104.80 7.84
[ &k 68.60 10.71 117.97 8.83
HoAh b X 64.28 10.03 318.49 23.83
it 640.54 100.00 1,336.63 100.00
(2 B3R
2023 4R 2022 £
7H E IRl ON )54 FE PN 5 e
R 1,288.73 55.68 416.65 54.07
3] 329.26 14.23 21.75 2.82
Herp 283.79 12.26 42.51 5.52
= 4 48.43 2.09 175.75 22.81
oAty X 364.46 15.75 113.97 14.79
&t 2,314.67 100.00 770.61 100.00
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R U ONR B AG 43 ) 54.07%. 55.68%. 41.06%F1 69.73%, it FHh X 45
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BN .
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(2) VEHSHEEAN R 52 - IR A UL AC 4

A HAFI, VCM DIREHEA VM LR PR R AR g e, IR
WERZ, REXPIUTHEESH/N. VCM DIREHIE VM BB & N 180N
Fasg, IR N RE MRS . RAT NS E 22 P I EERA KA E
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T BN B JF Hoprg e 2 2OV 20 0 B EBRAR . 2R LA
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TN DO 5 2 P ST IL

I, N R BEME S BRSO

A N K
By RE| 20254E 1-6 H | 2024 4R | 2023 4B | 2022 £
HEANRASE 22 23 16 23
Hr: VCM Lifg e N\ sl 40 10 10 8 8
VM R BEIEN G4 E 3 3 2 2
RN 9 10 6 13
w R 312 427 515 327
Hp: VCM Lfg % F 4 56 85 76 34
VM HAA R P 42 59 63 73
IRAETER P 214 283 376 220
VCM TR N TR %% % 7 e 6 9 10 4
VM EEPEIEN AP 55 % 7 Ko 14 20 32 37
RN YN AR SO} S IRk e 24 28 63 17

T BN RBCEAR I BEABCP AL R B Y TN BCRE R
1) VCM ThEeHERHEE A RMES 2 5 R R IL RS ik

VCM e IR EEZOR B T 5547 AR, RoE &%, b

WA, VCM ZhREHE I AT TR P S WON 5 LEEREARAE 70% LA L, & LR R, VEM
HRETEREN G 2R 553 P B 72 8 4 XL 10 2. 9 XA 6 K. 2023 415
N CPEIRSS % P BRGNS AREM B S AR N 39 K, AN
BTy 9.35 376, WU, ToH KIS A . 2025 £ 1-6
BN DT BIR ST 15 7 B> B R MR R D, BN R R
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o PR HIA VCM DhReiiize S i, A8 N SRIIE . VCM Z)fg
A N 5% AR AR ILAC .

2) VM AZERHENRE %P HER LAt

WAERAN, VM B PEEHT F% A RN T HLTE 70% A, b R
VM BRI N T -F IR 552 8eE 70 ) 37 28, 32 K. 20 ZXH1 14 %,
BN PR R R E IR, EERE SRR, RITA VM B
PR P Refa THR, eSS P . VM BB P BN B, B2
ITHRGHEN, LB BN R IR S 12 P 8UR R VCM D Re A & A 511
BRSHIZ P HEZ, HiL, VM BRSNS R P AU ARTLA .

3) REBEHSARMRE % 7 HARKI ILAC

WA AN, RSB N TP %S & P R Ay I 17 5K 63 K 28 ZX A
24 5%, 2023 fEJEAE N SO RIS & ORI NG 2, FER 2022 FERATA
HEAT TG g, FHISE 2R A N ST A, EHET AR AR
LT, A FE 2022 FEH EFERE ARG N REGE . 2024 fERE, it DR
VREBE BRI, AT AN NI T8 &N % . TRERE PO, HE
RSB, B NATTEN B 5ME 2%, IREESE N RS %
FHRUSAHIT R .

g bprik, WA, BAT NS SRS % P R H AT LRGP .

(3) UHAMRBFEDTHA. AXBETRHEMBE=ZTREHH. Ee
HIMEER R TR

AN, AT NS AT (a2 TR A0 P g el i B RO A SR E
MR TR AR AR, b A AT N i sl sk bk 28 1 B I EAT IR AR AL 5
BEAk, RAT N SEPRIE BN R LB B b 5 4 SEBRER — BT Eh A
wH CREMALFES | FE (S« @REEANG . ROBEARAR . K
RO G C e BRI B ek, RN, BAT NS AT Se ek, AFAED T
T ORI BCHAR B =T AR B L B R AMIEIA I L

(2 GEAEFEALLFSRE, FHH “BHETETE. EARRSE
HREIAM N R HBERA” WER. I8, ERRAFREAEHE, &
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Warpraib A= EH#], RREFAHFLT, 2023 FEE™H VCM THREHK.
VM EZERR A ER AN TRAS BRI & E L, RE5EREFLEHRIME
R, FARAS BER T HSLHER

1. EAEPRARLFRE, FESH BRIEAEER, BREAEFTA
SEH AN B HAERTH” FER 3R, EREBRAFBR LT

FAT NEBERAIT B R B e AR & AR AR, AT N R &
FasE 77 i R SR A PR, AT NS R Rl L 20 7 2 s s s &
B AR AE 77 R DU E & B AR P PN AN A g Bk R, ORRE e R A
o

FAT LS5 A AR 0 s B TRAG . ThRe )R . B M UISEi
Feo BRI LZRAEVERB B “SHH0T WFEEAR” 2 “— BITAE
B, FEPMBURFEI 2 C O8N RAIT NHLGN . A s L7
Z 42 FEMFRAE” 2 ¢ (b)) TEHRR” .

(1 sEfbA & 27 m

FAT B E AL AT, A RERTE A LRGeS A 3R . AT AL
PEERIARE A R B L, Bkt RARSEE UG T BRIl 250080 5 1k
BAERNE . TERAEIRE. A fiR, PEEH ZORENE, FEARE & IR
MEE. BT BEEm. oK. ik, eS8 TR,
FAT NERRES ISR G2, FFRIEEIC SR BT R8BI, A
N AR G E AR A Pl i, A2 ORI N T o BB A7 N 03 R
g, AT NAEL P I RE B i i e i BOPET IRAUEE o Xt T #8739 2
B 7 i AT NG L2, Il A HC T8 i BOPET kAT 4 #-70V,
BB RCR IR o

(2) HEARGETTTTH

BRI D510, RATNGINT UV BAEARIFREE RN T VCM T ag
IR 2 A SR THAS U LR . SRS AR LM, UV BERT AR E
PR e 5 B KA IR, LEREIN [R] 9 51 IR EA B S OBz, 3R )2
AT A8, AT LUK 4R R E A 8], A r= 3o . BT RS T K
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(A1 e AR R R AR A T 3, IR BERE A SR 2 R [ AL IS TR) A 1-2 73
AErE A 1-2 &, KMEANERA 1925, I BRI G K I 8] weiile A 24 i A R P IR e Y
Foo RATNEZ S 7 AR E ik E T UV BAGE R L2808 77 %, @it FE s
ELVRIREORTIAT, SJa4ia VCM DIREMRE (RS RORHZ R ST T A il e
N AR BEEAT R JCIRBCE  OCIRGREE . MR IR SEIA T REAT TG ek
P, WA S EIAEZ DI UV B T 2S48, #itRiREAESLBLR
R[] A PR ] B ok B FYI ) S 25 AR I e, e &Sk D Z R e sk A 7
W ERBORIRTHE I, UV B T2 BT N g LseBifa g iaqr, A
TSR, WO KRR A IO E A, AR 2 LI 8] R T
P RN, BT BRI G AT, BETEARAR MR s iR R [ 1
BRI RN SR sy, 7 R R R Bk D R T
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20234 A m 4R [ = BOPET £ 4R [IBOPET,  Hi XS B UV LR A 1) i A4 4
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WA 2025 4E 1-6 A 2024 4EFE 2023 £ 2022 4EfE
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PET L e A1 BOPET ABH I & 1HHE M 0 . . o
I T L BI(E=DIA) 108.43% | 137.50% | 161.10% 161.92%
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FAEM I T ZJFEA R BOPP JEE, PET JEESE R, SRR T, SR FI LA
RS, R RV E SR fh . B i S0 A S S R R i DL S R
HAR RS A < O RER) 5009 &M CEM A ERO 7 B4
BERE FH B 78 7 il Ee il an
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ZHURHERERE 5009 | fRK 10.14% 10.32% 10.30% 9.93%
%ﬁ(@%*@%)m% 5.92% 6.69% 7.14% 5.94%
sl 20.33% 2051% |  21.38% 20.74%

N EERRR, MRYE RO AT HEE B, L 2019 4. 2020 4. 2021 4 K
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	问题2.人工及原材料成本核算准确性
	一、生产管理和技术提升及成本费用核算准确性。
	（一）量化分析主要产品毛利率变动、期间费用率降低对各期业绩变动的影响程度。说明各期销售费用与新增客户数量、获客方式、地域分散度是否匹配，销售人员规模与客户规模的匹配性，是否存在少计费用、由关联方或其他第三方代垫费用、资金体外循环的情况
	1、量化分析主要产品毛利率变动、期间费用率降低对各期业绩变动的影响程度
	2、说明各期销售费用与新增客户数量、获客方式、地域分散度是否匹配，销售人员规模与客户规模的匹配性，是否存在少计费用、由关联方或其他第三方代垫费用、资金体外循环的情况
	（1）说明各期销售费用与新增客户数量、获客方式、地域分散度是否匹配
	（2）说明各期销售人员规模与客户规模的匹配性
	（3）说明各期是否存在少计费用、由关联方或其他第三方代垫费用、资金体外循环的情况


	（二）结合生产模式及业务流程，详细分析“强化生产管理、技术提升等方式实现单位人员产出效率提升”的背景、过程、实际投入情况及影响等，量化分析强化生产管理、技术提升的情况下，2023年主要产品VCM功能薄膜、VM真空镀膜的单位直接人工成本均上涨的合理性，是否与实际生产经营情况相符，相关信息披露是否真实准确
	1、结合生产模式及业务流程，详细分析“强化生产管理、技术提升等方式实现单位人员产出效率提升”的背景、过程、实际投入情况及影响
	2、量化分析强化生产管理、技术提升的情况下，2023年主要产品VCM功能薄膜、VM真空镀膜的单位直接人工成本均上涨的合理性，是否与实际生产经营情况相符，相关信息披露是否真实准确

	（三）说明报告期内各生产流程对应环节人员配置增减情况、生产工时记录情况，生产人员人均产量、产值变动情况，相关指标与可比公司是否存在明显差异
	（四）说明对生产人员的管理模式，报告期内各期生产人员的增长与收入增长变动幅度差异较大的原因，是否存在压缩人员薪酬或数量提升业绩的情况。量化说明各期聘用实习生、劳务派遣等非正式用工形式的人员数量，上述人员与正式员工的用工成本差异情况及原因，模拟测算相关人员改为签订劳动合同的情况下对公司经营业绩的影响
	1、说明对生产人员的管理模式，报告期内各期生产人员的增长与收入增长变动幅度差异较大的原因，是否存在压缩人员薪酬或数量提升业绩的情况
	2、量化说明各期聘用实习生、劳务派遣等非正式用工形式的人员数量，上述人员与正式员工的用工成本差异情况及原因，模拟测算相关人员改为签订劳动合同的情况下对公司经营业绩的影响

	（五）说明2025年1-6月生产人员增加幅度高于营业收入增长幅度、与以前年度变动情况差异较大的原因，强化生产管理、技术提升是否具有持续性

	二、原材料成本核算准确性。
	（一） 说明发行人“工艺水平的提高和相关设备的引进使用”实现拉丝膜自产的具体情况。说明在VCM功能薄膜产能利用率在2023年后变动较小的情况下，报告期内该类产品单位制造费用持续下降与设备投入金额、折旧情况是否匹配，发行人制造费用占比明显低于可比公司斯迪克的合理性，与其他同行业公司成本结构是否存在明显差异，是否符合行业惯例
	1、发行人“工艺水平的提高和相关设备的引进使用”实现拉丝膜自产的具体情况
	2、说明在VCM功能薄膜产能利用率在2023年后变动较小的情况下，报告期内该类产品单位制造费用持续下降与设备投入金额、折旧情况是否匹配
	3、发行人制造费用占比明显低于可比公司斯迪克的合理性，与其他同行业公司成本结构是否存在明显差异，是否符合行业惯例

	（二）区分VCM功能薄膜对应的主要拉丝膜型号，说明发行人如何逐步实现拉丝膜自产，报告期内自产比例与单位材料耗用量的变动趋势是否匹配
	1、区分VCM功能薄膜对应的主要拉丝膜型号，说明发行人如何逐步实现拉丝膜自产
	2、发行人逐步实现拉丝膜自产的过程
	3、报告期内自产比例与单位材料耗用量的变动趋势是否匹配

	（三）剔除产品结构影响后，量化分析拉丝膜原材料自主生产占比变动对主要产品毛利率、毛利增长的贡献程度，以进口拉丝膜生产的产成品单位成本与自产成本变动趋势不一致的原因。说明生产VCM功能薄膜使用的BOPET膜和拉丝膜合计损耗率在报告期内先降后升、2025年1-6月损耗率明显增长的原因，与采购进口与国产BOPET膜占比变动、与产品毛利率变动趋势是否匹配
	（四）说明VCM功能薄膜天然气单位能耗先降后升的合理性，与生产经营情况是否匹配
	（五）说明VM真空镀膜、汽车膜原材料耗用占完工产品比例低于100%的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在明显差异

	三、供应商采购真实公允性。
	（一）区分主要原材料类型（如BOPET膜、PVC膜、BOPP膜），量化说明各期主要供应商采购价格是否存在较大差异、同一供应商不同期间的采购价格是否存在较大差异及原因，结合市场价格或第三方报价等说明采购价格的公允性。结合BOPET膜原膜与进口膜在质量、用途等方面具体差异，说明两者价格差异的合理性
	1、区分主要原材料类型（如BOPET膜、PVC膜、BOPP膜），量化说明各期主要供应商采购价格是否存在较大差异、同一供应商不同期间的采购价格是否存在较大差异及原因, 结合市场价格或第三方报价等说明采购价格的公允性
	2、结合BOPET膜原膜与进口膜在质量、用途等方面具体差异，说明两者价格差异的合理性

	（二）对于上海门东贸易有限公司等发行人采购金额占其收入比例较高的供应商，说明是否存在主要为公司服务供应商，结合市场价格或第三方报价、与供应商及其相关人员是否存在异常资金往来等，说明采购价格的公允性，是否存在代垫成本费用或利益输送情形
	（三）说明与河北岑智新材料科技有限公司自2024年开始合作短期内成为BOPET膜第一大供应商的原因，对于该客户及其他实缴资本为0的供应商，说明采购情况与其经营情况是否匹配

	四、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。（2）详细说明对生产管理和技术提升的具体背景及相关真实性的核查情况。（3）说明对异常供应商的识别标准及核查情况，与发行人及其关联方是否存在关联关系、利益输送或异常资金往来。（4）提供资金流水核查专项说明，并补充说明资金流水核查选取的重要性水平的合理性、有效性，对发行人主要关联方、关键岗位人员、销售人员、采购人员等人员大额存取现、大额流水核查的具体情况，逐笔说明交易对手方与被核查对象关系、款项发生原因或背景...
	（一）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）详细说明对生产管理和技术提升的具体背景及相关真实性的核查情况
	（三）说明对异常供应商的识别标准及核查情况，与发行人及其关联方是否存在关联关系、利益输送或异常资金往来
	（四）提供资金流水核查专项说明，并补充说明资金流水核查选取的重要性水平的合理性、有效性，对发行人主要关联方、关键岗位人员、销售人员、采购人员等人员大额存取现、大额流水核查的具体情况，逐笔说明交易对手方与被核查对象关系、款项发生原因或背景等，并说明取得的相关说明或支撑性底稿


	问题3.毛利率真实合理性
	一、结合产品、客户、应用领域差异，进一步说明发行人VCM功能薄膜毛利率高于同行业可比公司近似产品的原因及合理性
	二、按照家电金属系列（区分是否使用UV压印技术）、家电印刷系列、PEM侧板膜等VCM功能薄膜产品类型，补充列示各期销售金额及占比、毛利率变动情况
	三、区分产品结构变动、原材料自产等不同影响因素，量化分析2025年1-6月家电领域前五大客户毛利率均较2024年度增长、禾盛新材毛利率报告期内先降后增、部分客户毛利率水平持续高于其他客户的原因及合理性
	（一）家电领域前五大客户毛利率情况
	（二）禾盛新材毛利率变化情况
	（三）部分客户毛利率水平持续高于其他客户情况

	四、说明VCM功能薄膜贸易商客户与直销客户毛利率差异较大的原因及合理性。补充说明各类产品内外销毛利率差异的原因及合理性，包括VCM功能薄膜外销毛利率在2022年、2023年低于内销，后续报告期高于内销；VM真空镀膜外销毛利率在2022年低于内销，后续报告期高于内销；汽车膜外销毛利率高于内销的程度明显超过其他产品，2025年1-6月两者变动方向相反
	（一）说明VCM功能薄膜贸易商客户与直销客户毛利率差异较大的原因及合理性
	（二）补充说明各类产品内外销毛利率差异的原因及合理性，包括VCM功能薄膜外销毛利率在2022年、2023年低于内销，后续报告期高于内销；VM真空镀膜外销毛利率在2022年低于内销，后续报告期高于内销；汽车膜外销毛利率高于内销的程度明显超过其他产品，2025年1-6月两者变动方向相反

	五、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题4.收入确认及收入真实性核查充分性
	一、请发行人：（1）说明报告期内对于收入确认单据保存不完整或缺失日期的收入占比及涉及客户数量，公司是否存在会计基础薄弱的情形，财务内控制度建立情况及运行有效性。（2）说明第一大贸易商客户上海缔蓝新材料科技有限公司经营情况与其采购情况是否匹配，该客户报告期内收入快速增长、毛利率大幅波动的原因及合理性。说明发行人与实缴资本为0的贸易商客户交易情况与其经营情况是否匹配
	（一）说明报告期内对于收入确认单据保存不完整或缺失日期的收入占比及涉及客户数量，公司是否存在会计基础薄弱的情形，财务内控制度建立情况及运行有效性
	（二）说明第一大贸易商客户上海缔蓝新材料科技有限公司经营情况与其采购情况是否匹配，该客户报告期内收入快速增长、毛利率大幅波动的原因及合理性。说明发行人与实缴资本为0的贸易商客户交易情况与其经营情况是否匹配。

	二、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。（2）说明对于收入确认单据缺失的情况执行物流运输记录等核查替代措施具体情况。 （3）说明对100万元以下客户在2024年未进行函证的原因，报告期内部分年度境外客户发函比例较低的原因。逐一列示客户回函不符的情况、回函不符的调节过程和依据 。（4）按访谈方式分别列示对境内外客户进行访谈的具体情况，包括但不限于访谈的具体时间、地点、访谈对象职务、访谈内容是否包括同一集团不同主体的交易情况等，如仅对境外客户的境内...
	（一）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明对于收入确认单据缺失的情况执行物流运输记录等核查替代措施具体情况
	（三）说明对100万元以下客户在2024年未进行函证的原因，报告期内部分年度境外客户发函比例较低的原因。逐一列示客户回函不符的情况、回函不符的调节过程和依据
	（四）按访谈方式分别列示对境内外客户进行访谈的具体情况，包括但不限于访谈的具体时间、地点、访谈对象职务、访谈内容是否包括同一集团不同主体的交易情况等，如仅对境外客户的境内办事处进行访谈，说明具体情况、涉及金额及核查有效性
	（五）说明获取经销商和贸易商进销存数据、贸易商向终端客户实现销售、期末库存的具体核查情况，取得相关资料的具体方式和结论、外部证据内容及有效性，详细说明具体核查对象、核查方式、对应的终端客户销售金额与比例、核查结论。说明实地或视频走访终端客户的具体核查情况
	（六）说明对异常客户的识别标准及核查情况，与发行人及其关联方是否存在关联关系、利益输送或异常资金往来


	问题5.业绩增长可持续性
	一、与主要客户合作稳定性。
	（一）逐一说明前五大客户中青岛河钢、禾盛新材、深圳华美等主要客户2025年1-6月收入同比下降、立霸股份退出前五大客户的原因；其中，对深圳华美下属的深圳华美金属材料科技有限公司2025年1-6月仅有退货无销售、截至2025年7月31日无在手订单的原因。结合上述情况说明与主要客户合作是否稳定可持续
	（二）补充量化说明各期对主要客户同类产品供应份额及排名的逐年变动情况，报告期内及期后是否存在供应份额下降的情形
	（三）说明江苏派恩新型材料有限公司、新航涂布科技（苏州）有限公司等主要竞争对手情况，发行人在技术、价格等方面是否具备竞争优势，结合与主要客户的合作历史、合作协议及销售变动，说明是否存在被竞争对手取代风险，并进行风险揭示

	二、业绩增长原因及持续性。
	（一）区分客户规模、层级等不同类型，分析说明报告期内收入增长的客户结构和来源，相关客户的订单持续性
	（二）补充列示报告期各期前十大客户收入变动情况，逐一客户分析报告期内收入变动的原因及合理性
	（三）结合原材料价格变动、成本构成、期间费用变动情况等，量化分析公司2025年1-6月净利润增长幅度明显高于收入增长幅度的原因
	1、原材料价格变动对2025年1-6月净利润的影响
	（1）原材料价格变动导致的拉丝膜生产的产成品单位成本下降对2025年1-6月净利润的影响
	（2）拉丝膜生产的产成品销售增量对2025年1-6月毛利的影响
	2、成本构成变动对2025年1-6月净利润增长的影响
	3、期间费用变动对2025年1-6月净利润增长的影响

	（四）结合最新在手订单、期后业绩、毛利率变动、客户合作情况等，说明是否存在期后业绩下滑风险并充分揭示相关风险

	三、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题7.其他问题
	一、坏账准备计提充分性。请发行人：说明公司对不同账龄应收账款的坏账准备计提比例是否低于可比公司及其合理性，模拟测算按照可比公司平均计提比例对各期业绩指标的影响
	二、长库龄存货跌价准备计提充分性。请发行人：说明对存货库龄的盘点具体情况。区分存货型号等列示长库龄产品期后结转情况，说明如何区分1年以上库龄的滞销存货与未滞销存货，相关品类的减值测试的具体情况，说明存货跌价准备计提是否充分
	三、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论，并说明对存货库龄准确性所采取的核查方式及具体核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论



