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上海先导基电科技股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

特定对象调研分析师会议

媒体采访业绩说明会

新闻发布会路演活动

现场参观其他（电话会议）

参与单位名称

ArtIvet Cap

宝盈基金管理有限公司

北京容光私募基金管理合伙企业（有限合伙）

北京中泽控股集团有限公司

博裕资本投资管理有限公司

长江证券(上海)资产管理有限公司

东方财富证券股份有限公司

广州云禧私募证券投资基金管理有限公司

国海证券股份有限公司

国盛证券有限责任公司

国泰海通证券股份有限公司

合众资产管理股份有限公司

鸿运私募基金管理（海南）有限公司

华福证券有限责任公司

华杉瑞联基金管理有限公司

华西证券股份有限公司

华夏理财有限责任公司

IGWT Investment投资公司

江苏第五公理投资管理有限公司



君义振华（北京）管理咨询有限公司

昆仑健康保险股份有限公司

民生证券股份有限公司

摩根大通证券（中国）有限公司

南方基金管理股份有限公司

平安银行股份有限公司

瑞银证券有限责任公司

上海度势投资有限公司

上海合道资产管理有限公司

上海嘉世私募基金管理有限公司

上海玖歌投资管理有限公司

上海九祥资产管理有限公司

上海名禹资产管理有限公司

上海秋阳予梁投资管理有限公司

上海申银万国证券研究所有限公司

上海沃胜私募基金管理有限公司

上海益和源资产管理有限公司

上海昭云投资管理有限公司

深圳前海汇杰达理资本有限公司

深圳和泽资产管理有限公司

深圳市尚诚资产管理有限责任公司

深圳易桦投资有限公司

深圳中天汇富基金管理有限公司

盛钧私募基金管理（湖北）有限公司

太平基金管理有限公司

同泰基金管理有限公司

西安江岳私募基金管理有限公司

玄卜投资（上海）有限公司

易方资本有限公司



甬兴证券有限公司

中泰证券股份有限公司

时间 2025 年 10—12 月

地点 公司现场、进门财经业务说明会

上市公司

接待人员姓名

先导基电董事长兼总裁 朱世会先生

先导基电副董事长 余舒婷女士

先导基电副总裁兼董秘 周伟芳女士

先导基电投资者关系经理 俞佳卉女士

先导基电投资者关系经理 傅欣璐女士

投资者关系活动

主要内容介绍

主要交流问答：

Q：当前稀散金属战略重要性日益凸显，应用前景广阔，作为行业

引领者先导科技集团经营和发展铋材料业务的唯一整合平台，公司如

何规划铋业务未来的发展方向？

A：尊敬的投资者，您好！铋材料下游应用领域广泛，涵盖电子/

半导体、医药化工、冶金合金、新能源、核工业等多个领域。以全资

子公司安徽万导为业务平台，公司已形成多元化产品矩阵，产品应用

于半导体压敏电阻、光通信 TEC 制冷片、新能源、化工、医药等领域。

今年，公司已成功拓展新增产业的新领域应用方向，截至 2025 年

上半年，公司在铋业务领域合作的国内外客户已超过 250 家。未来，

公司将依托下游核心领域的稳健需求增长及新兴市场领域的新增发展

机遇，深化铋材料及高端电子材料的产能建设与客户导入，实现业务

的持续增长。感谢您的提问！

Q：铋材料作为战略性金属进入新一轮价值重估周期，公司如何把

握价格上涨机遇以提升铋业务的盈利水平？

A：尊敬的投资者，您好！从全球供需格局来看，铋材料的供给端

整体偏紧；相比之下，需求端持续向好，近年来在电子半导体、新能

源、核工业等新兴应用领域的用量正在不断增长。公司长期看好铋材

https://www.ccmn.cn/xiaojinshu/


料的发展前景，行业内也普遍预计铋材料的价格在中长期仍具备稳步

上涨的空间。据上海有色网（SMM）数据显示，精铋价格在本年度 12

月份再度上涨，维持在 12 万—13 万元/吨的价格区间。公司通过灵活

动态的库存策略、积极稳定扩产带来的规模效应、高潜力下游客户的

挖掘覆盖，以及上游供应链的稳定性建设，将多维度协同提升铋业务

的整体盈利水平。从现有产能和销售情况来看，公司全年产能及销量

规模在铋材料市场处于领先地位。感谢您的提问！

Q：在芯片制造向更先进制程发展的背景下，公司核心的离子注入

机设备在关键技术路线上，取得了哪些研发突破和市场验证进展？

A：尊敬的投资者，您好！随着芯片工艺不断向更先进制程发展，

离子注入机的应用场景持续升级，超低温冷注入和热注入技术成为行

业焦点，子公司凯世通在这两项先进技术上均取得显著突破。

在热注入领域，子公司凯世通基于 iStellar 500 平台开发的

iStellar 500HT 机型，采用国产高温静电吸盘,能实现 200℃至 600℃

精准控温。目前该机型已在国内 fab 厂完成验证。

在超低温领域，子公司凯世通开发的-100℃超低温离子注入机，

是全球第二家能实现量产的公司。与股东先导科技集团协作研发晶圆

低温测量技术，进一步提升机台工艺稳定性。目前该机型已经在国内

多家 fab 厂实现交付。

除热注入和冷注入机型，公司还在积极推进其他细分领域前沿机

型的研发。在面向 CIS 领域的离子注入机方面，公司开发了微波 PFG

技术，实现了更好的金属污染控制指标。面向碳化硅领域的机型方面，

公司针对第三代半导体材料特性，开发了专用离子源和加速系统，能

实现高温注入，在束流强度和能量范围方面实现更优效果。感谢您的

提问！

Q：请问凯世通目前在离子注入机领域的产能和交付情况如何？公

司如何评估未来在现有客户及新客户中的扩产放量潜力？

http://www.ccmn.cn


A：尊敬的投资者，您好！截至 2025 年上半年，子公司凯世通现

有存量客户已突破 12 家，离子注入机产品已通过国内多家 12 英寸主

流晶圆厂客户的验证验收，产品覆盖低能大束流离子注入机、超低温

离子注入机、高能离子注入机等多款机型。其中，应用于 CIS 器件掺

杂的低能大束流离子注入机实现首台设备验收，并稳步推进批量应用；

高能离子注入机产业化进展良好，持续拓展新客户。

此外，公司正加快开发高能离子注入设备、氢离子注入设备、中

束流离子注入设备等全谱系差异化竞争设备。公司不仅持续获得现有

核心客户的重复订单，也成功赢得多家新客户的认可，实现了更多细

分领域工艺应用，市场份额稳步提升。未来，凯世通将全力为客户提

供性能卓越、高生产效率的全周期一站式离子注入设备与解决方案，

进一步拓展客户基础，增强市场覆盖能力。感谢您的提问！

Q：请问公司控股股东先导科技集团的材料和零部件业务能为旗下

凯世通提供哪些支撑？如何帮助公司提高产品的可靠性及稳定性，实

现交付周期上的突破？

A：尊敬的投资者，您好！先导科技集团基于从材料、零部件到系

统解决方案的垂直一体化技术，在零部件领域，为凯世通定向开发了

静电吸盘、MFC、微波电源、高压电源等核心零部件，提升了零部件的

国产化替代率。在材料领域，集团提供了掺杂气体、电子特气等高纯

材料，保障离子注入工艺的精确性。在工艺安全检测方面，集团也提

供了如面向离子注入机的温度检测等工艺支持。未来，凯世通将在控

股股东的支持下，构建原材料、零部件、设备、服务、回收等全链条

服务，提供全周期、一站式的解决方案。感谢您的提问！

Q：公司是否计划通过对外投资、资产收并购等措施加快在半导体

领域的业务转型，在产业整合方向是否有新的规划？

A：近年来，先导基电通过“外延并购+产业整合”，战略性地布

局了半导体设备上下游领域。在对外投资方面，公司合理规划使用现



金，所作出的投资决策主要顺应主营业务转型过程，均围绕半导体产

业链进行相应的开展。在投资标的的类型上，公司进行了产业平台化

的布局，包括对国内外优质的半导体零部件及设备公司的直接和间接

投资、对半导体产业平台及功能平台类公司的投资以及对专注于半导

体领域投资的专业基金的投资。

依托先导科技集团的资源优势，公司重视“平台化整合”，以审

慎投资和技术协同为核心原则，希望打造综合性的半导体设备及材料

平台，从而加速半导体产业链布局，将并购标的的技术与市场资源纳

入自有体系，形成产业协同效应。为实现这一战略目标，一方面，公

司设立围绕集成电路装备材料及产业链上下游发展的战略框架；另一

方面，公司持续寻找优质资产进行横向并购和纵向整合，通过并购赋

能，加快现有业务的核心技术攻关与产业化进程，巩固提升集成电路

规模和竞争力，为公司经营业绩增长提供有力支撑。后续如有相关投

资事宜，请留意公司披露的公告。感谢您的提问！

Q：公司对铋材料业务与半导体设备业务在远期收入结构中各自的

目标占比有何规划，两类业务之间如何协同发展？

A：尊敬的投资者，您好！目前铋材料业务是公司的核心收入来源。

未来，公司将通过铋材料业务产生的收入、利润和现金流来哺育驱动

半导体业务的发展。规划在未来 3至 5年内，逐步提升半导体材料、

零部件与设备业务的收入贡献，长期目标是围绕半导体材料、零部件

及设备打造完整的半导体业务平台。感谢您的提问！

Q：公司全年各项业务的完成情况如何？能否分享对明年及更长远

阶段的业务展望？

A：尊敬的投资者，您好！公司在 2025 年的收入规划涵盖铋业务

收入、凯世通离子注入机设备收入以及其他半导体零配件收入。在毛

利率方面，公司从两个层面进行了提升：其一，在铋深加工部分，利

用上游集团赋予的原材料成本和资源优势，并依托集团全球 4000 多个



海外客户资源，推动先导基电新材料业务的快速发展。其二，聚焦凯

世通离子注入机业务，截至目前，凯世通已向客户累计交付超 40 台设

备，当前有 10 余台设备在客户现场测试，有望通过客户验收并予以量

产。随着凯世通全谱系设备的推出、交机数量增加、产能提升以及产

业链国产化率提高，公司毛利率将有望改善优化。未来，我们将持续

注重产品研发投入，并不断开拓新的业务增长点。感谢您的提问！


