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成都成华国资经营投资有限责任公司
2025 年度主动评级报告

主体信用等级 评级展望 评级日期 评级组长 小组成员

AA+pi 稳定 2025/12/25 唐骊 张绮微

主体概况 评级模型

成都成华国资经营投资有限责任公司是成都市
成华区重要的基础设施建设主体，主要负责成
华区内的市政工程、安置房建设及土地整理。

截至 2024 年末，公司注册资本和实收资本均
为 3.80 亿元；成都市成华发展集团有限责任公
司为公司唯一股东，成华区国有资产监督管理
局为公司实际控制人。

一级指标 二级指标 权重 得分

经营风险
区域环境 100.0% 69.3

业务运营 100.0% 56.0

财务风险

盈利与获现能力 45.0% 18.8

债务负担 20.0% 9.0

债务保障程度 35.0% 7.5

调整因素 无

个体信用状况（BCA） a-

评级模型结果 AA+

外部支持调整子级 5

注：最终评级结果由信评委参考评级模型输出结果通过投票评定，可能与评级模型输出结果存在差异

评级观点

东方金诚认为，成都市及其下辖的成华区经济实力均很强；公司主营业务区域专营性较强，得到了实际控制人及相关方
的有力支持。同时，东方金诚也关注到，公司面临较大的资本支出压力，且自营项目对公司资金平衡及项目运营能力提出挑
战，资产流动性较弱且资产质量一般，面临较大的短期偿债压力，存在一定的代偿风险。综上所述，公司的主体信用风险很
低，偿债能力很强。

同业比较

项目
成都成华国资经营投资有限

责任公司
成都兴华生态建设开发

有限公司
武汉市江夏经济发展投资

集团有限公司
长沙市望城区城市建设
投资集团有限公司

地区 成都市成华区 成都市成华区 武汉市江夏区 长沙市望城区

GDP 总量（亿元） 1505.00 1505.00 1327.39 1195.52

人均GDP（元） 106306 106306 - -

一般公共预算收入（亿元） 62.68 62.68 85.81 46.80

政府性基金收入（亿元） 6.29 6.29 82.61 6.02

地方政府债务余额（亿元） 138.56 138.56 383.23 292.05

资产总额（亿元） 260.75 479.54 175.20 497.45

所有者权益（亿元） 106.13 230.66 86.03 271.52

营业收入（亿元） 8.42 20.89 2.36 27.41

净利润（亿元） 1.24 3.58 0.04 3.10

资产负债率（%） 59.30 51.90 50.90 45.42
注 1：对比组选取了信用债市场上存续主体级别为AA+的同行业企业，表中数据年份均为 2024 年，表中标“-”为未获取数据（下文同）
注 2：对比组中的经济财政数据来源于各地政府官网公开披露的统计公报、预决算报告等；经营财务数据来源于各公司公开披露的审计报告等，东方金诚整理
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主要指标及依据

公司资产构成（2024 年末） 公司营业收入构成（2024 年） 公司财务指标（单位：亿元、%）

2022 年 2023 年 2024 年

资产总额 210.63 231.28 260.75

所有者权益 104.02 105.26 106.13

营业收入 7.92 8.06 8.42

净利润 1.51 1.65 1.24

全部债务 63.43 81.12 108.56

资产负债率 50.61 54.49 59.30

全部债务资本化比率 37.88 43.53 50.57

公司债务构成（单位：亿元） 公司偿债指标（单位：倍） 地区经济及财政（单位：亿元、%）

2022 年 2023 年 2024 年

地区 成都市成华区

GDP总量 1360.60 1443.70 1505.00

人均GDP（元） 97195 102571 106306

一般公共预算收入 91.97 87.25 62.68

政府性基金收入 28.84 11.69 6.29

财政自给率 105.33 101.27 77.77

优势
 成都市是带动西南地区经济增长的核心城市，对四川省经济发展的贡献较大，近年来主要经济指标保持增长态势，工业

经济保持平稳发展，现代服务业较为发达，经济实力很强；
 成华区经济总量位列成都市各区县中上游水平，以人工智能、电子信息、智慧能源等为主导的工业经济快速发展，同时

区域内拥有西部第一、全国第六大客运综合交通枢纽成都东客站，以成都大熊猫繁育研究基地为代表的旅游资源较为丰
富，综合经济实力很强；

 作为成华区重要的基础设施建设主体，公司主要从事成华区内市政工程、安置房建设及土地整理，在促进成华区城市建
设方面发挥重要作用，相关业务的区域专营性较强；

 公司近年来得到实际控制人及相关方的有力支持；财政补贴方面，公司每年获得一定规模的财政补贴；资金注入方面，
2024年，公司获得股东注入货币资金 0.11 亿元；此外，2024 年公司获得再融资专项债券资金 3.14 亿元，缓解了公司
债务压力。

关注
 公司在建项目尚需投资规模较大，面临较大的资本支出压力，且自营安置房项目投资规模较大，未来收益实现情况存在

一定的不确定性，对公司资金平衡及项目运营能力提出挑战；公司委托代建项目的回款有一定压力，截至 2024年末，公
司存货中项目成本 137.46 亿元，规模较大且近三年现金收入比率持续下降至较低水平，项目回款存在一定的不确定性；

 公司存货和应收类款项合计占资产总额的比重超过 80%，资产流动性较弱，整体资产质量一般；其中存货全部为委托代

建项目成本，应收账款以应收代建款为主，其他应收款主要为区域内国有企业和财政局往来款，集中度较高且暂无回收

计划；此外，2024年末公司非流动资产中存在 23.31 亿元的政府储备用地，无法用于抵押或变现；

 近三年，公司全部债务快速增长，其中短期债务占比保持在 30%左右，且货币资金对短期债务无法形成有效覆盖，公司
面临较大的短期偿债压力；

 公司对外担保余额较大，存在一定的代偿风险；截至 2024 年末，公司对外担保余额为 21.35 亿元，担保比率为 20.12%，
担保对象为成华区内国有企业，均未设置反担保措施，区域集中度较高。

评级展望

预计成都市及成华区经济将保持增长，公司主营业务将保持较强的区域专营地位，能够持续获得实际控制人及相关方的

有力支持，评级展望为稳定。



东方金诚主动评字【2025】0022PI 号

邮箱：dfjc@coamc.com.cn 电话：010-62299800 传真：010-62299803
地址：北京市丰台区丽泽金融商务区平安幸福中心A座 45、46、47 层 100071 官网：http://www.dfratings.com

3

评级方法及模型

《城市基础设施建设企业信用评级方法及模型（RTFU002202504）》

历史评级信息

主体信用等级 债项信用等级 评级时间 项目组 评级方法及模型 评级报告

- - - - - -

https://www.dfratings.com/uploads/files/2025/0422/QR9GluGRkVTGQtfkctrgLcMENmpgyuQ44ZjvrIxN.pdf
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信用评级报告声明（主动评级）

为正确理解和使用东方金诚国际信用评估有限公司（以下简称“东方金诚”）出具的信用

评级报告（以下简称“本报告”），声明如下：

—— 本次评级为主动评级，东方金诚与评级对象不存在任何影响本次评级行为独立、

客观、公正的关联关系，本次项目评级人员与评级对象之间亦不存在任何影响本次评级行

为独立、客观、公正的关联关系。

—— 本次评级中，东方金诚及其评级人员遵照相关法律、法规及监管部门相关要求，

充分履行了勤勉尽责和诚信义务，有充分理由保证本次评级遵循了真实、客观、公正的原

则。

—— 本评级报告的结论，是按照东方金诚的评级流程及评级标准做出的独立判断，

未受评级对象和第三方组织或个人的干预和影响。

—— 本评级报告的结论，不能被视作委托评级结果。

—— 本报告仅为第三方参考意见，并非是对某种决策的结论或建议；投资者应审慎使

用本报告，自行对投资行为和投资结果负责，东方金诚不对其承担任何责任。

—— 由于评级预测具有主观性和局限性，东方金诚不保证评级预测以及基于评级预测

得出的结论与实际情况一致，并保留随时予以修正或更新的权利。

—— 本评级结果中信用等级自 2025 年 12 月 25 日至 2026 年 12 月 24 日有效。在评

级结果有效期内，东方金诚有权跟踪评级、变更等级、暂停或终止评级对象信用等级并公

告。

—— 本报告的著作权等其他相关知识产权均归东方金诚所有。任何使用者未经东方金

诚书面授权，不得修改、复制、引用或用作其他用途，不得用于债券发行等证券业务活动。

使用者必须按照授权确定的方式使用，相关引用应注明来自东方金诚且不得篡改、歪曲或

有任何类似性质的修改行为。东方金诚对本报告的未授权使用、超越授权使用和不当使用

行为所造成的一切后果均不承担任何责任。

—— 本声明为本报告不可分割的内容，任何使用者使用本报告或引用本报告内容时，

均应列明本声明内容。

东方金诚国际信用评估有限公司

2025 年 12 月 25 日
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