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	第一部分《问询函》之回复更新
	一、《问询函》问题1．奶源供应链的管理与控制
	回复：
	（一）结合股权状况、决策机制、管理制度及利润分配方式等，披露公司如何实现对控股子公司牧场及其资产、人员、业务、收益的有效控制，相关划分是否清晰，是否存在与少数股东及其其他合作方混同或共用情形，是否对少数股东存在重大依赖；说明报告期内子公司的经营状况以及2024年普遍出现亏损的原因。
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	2．决策机制
	3．管理制度
	4．利润分配
	5．资产、财务、业务、人事管理
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	（二）列表说明报告期内向公司供应生鲜乳的第三方牧场以及专业合作社的基本情况、合作历史及方式、对应投产工厂及产品，与公司是否存在关联关系，采购价格及其确定依据、采购数量及金额等，报告期后是否发生重大变化及其原因。
	1．第三方牧场以及专业合作社的基本情况、合作历史及方式、对应投产工厂及产品，与公司是否存在关联关系
	2．第三方牧场以及专业合作社的采购价格及其确定依据、采购数量及金额
	3．报告期内向公司供应生鲜乳的第三方牧场以及专业合作社报告期后是否发生重大变化及其原因


	二、《问询函》问题8．募投项目必要性及融资规模合理性
	回复：

	三、《问询函》问题9．其他问题
	回复：
	（一）区分自有牧场、第三方牧场与专业合作社，以及自有加工与委托加工，说明公司在采购、生产、包装、存储、流通等诸个环节的食品安全管理和产品质量控制措施及其有效性；报告期内及期后是否发生食品安全、产品质量等方面的事故、事件，是否存在相关负面媒体报道，如是，请说明事故或事件的性质、发生原因、处理及规范整改等情况。
	1．自有牧场食品安全、产品质量管控情况
	2．第三方牧场、专业合作社采购生鲜乳情况
	3．委托加工模式下食品安全、产品质量管控情况
	4．公司乳制品生产、包装、储存和流通情况
	5．食品安全、产品质量事故、事件和负面媒体报道情况

	（二）测算应缴未缴员工社会保险、住房公积金涉及金额，以及全额补缴可能对公司报告期内业绩的具体影响

	四、《问询函》其他补充说明事项
	回复：

	第二部分 《法律意见》之内容更新
	一、本次发行上市的批准和授权的补充核查
	二、发行人本次发行上市的主体资格的补充核查
	三、本次发行上市的实质条件的补充核查
	（一）发行人本次发行上市符合《公司法》规定的条件
	（二）发行人本次发行上市符合《证券法》规定的条件
	（三）发行人本次发行上市符合《注册管理办法》规定的相关条件
	（四）发行人本次发行上市符合《上市规则》规定的相关条件

	四、发行人的独立性的补充核查
	五、发起人、股东及实际控制人的补充核查
	六、发行人的股本及演变的补充核查
	七、发行人的业务的补充核查
	八、关联交易及同业竞争的补充核查
	（一）关联方
	（二）重大关联交易
	1．重大经常性关联交易
	2．重大偶发性关联交易
	3．关联交易的公允性

	（三）同业竞争
	1．控股股东及其控制的其他企业
	2．实际控制人贵阳市国资委及其控制的其他企业


	九、发行人的主要财产的补充核查
	（一）发行人的对外投资
	（二）发行人及其子公司租赁房产情况
	（三）在建工程
	（四）发行人及其子公司拥有的无形资产
	（五）发行人及其子公司拥有的主要生产经营设备
	（六）发行人及其子公司主要财产权利受限情况

	十、发行人的重大债权债务的补充核查
	（一）发行人的重大合同
	1．采购合同
	2．销售合同
	3．其他重大合同

	（二）发行人的侵权之债
	（三）发行人与关联方之间的重大债权债务及相互提供担保的情况
	（四）发行人金额较大的其他应收、应付款

	十一、发行人章程的制定与修改的补充核查
	十二、发行人股东会、董事会、监事会议事规则及规范运作的补充核查
	（一）发行人的组织机构
	（二）发行人股东会、董事会、监事会议事规则
	（三）发行人历次股东会、董事会和取消监事会前监事会的召开情况

	十三、发行人董事、高级管理人员及其变化的补充核查
	十四、发行人的税务的补充核查
	十五、发行人的环境保护和产品质量、技术等标准的补充核查
	（一）环境保护
	1．发行人生产经营活动
	2．排污许可/登记情况

	（二）产品质量和技术监督标准
	（三）安全生产
	（四）社保和公积金的缴纳

	十六、发行人募集资金的运用的补充核查
	十七、发行人业务发展目标的补充核查
	十八、诉讼、仲裁或行政处罚的补充核查
	（一）发行人的诉讼、仲裁情况
	（二）发行人的行政处罚情况
	（三）发行人控股股东及其他持股5％以上股东的诉讼、仲裁或行政处罚情况
	（四）发行人董事、监事、高级管理人员的诉讼、仲裁或行政处罚

	十九、关于本次发行上市的结论性意见

	北京德恒律师事务所关于南方乳业的补充法律意见书（三）
	目  录
	《第二轮问询函》问题5．其他问题
	【回复】
	一、关于行业新规影响及业务规范性
	（一）说明并披露新修订或制定的《食品安全法》《种畜禽生产经营许可管理办法》《种畜禽生产经营许可审查规范》等行业相关法律法规规章，对公司经营资质、准入门槛、运营模式、所在行业竞争格局、产品生产与运输管理等方面的主要影响。
	1．最近三年以来行业相关法律法规规章制定或修订情况
	2．行业新规对公司经营资质、准入门槛、运营模式、所在行业竞争格局、产品生产与运输管理等方面的主要影响

	（二）结合前述事项以及有权主管机关的意见（如有），说明公司目前投产的牧场取得的业务资质存在差异的原因及合规性，披露已过期或临近到期资质的续期安排、是否存在无法续期的风险或障碍，以及龙岗牧场使用已过期的《种畜禽生产经营许可证》是否存在被行政处罚的风险、是否构成重大违法行为。
	1．已投产牧场业务资质存在差异的原因及合规性
	2．已过期或临近到期资质的续期安排、是否存在无法续期的风险或障碍；以及使用已过期资质是否存在被行政处罚的风险、是否构成重大违法行为

	（三）结合学生饮用奶生产、认证、供应、标识等方面的规章政策，以及有权主管机关或行业协会的意见（如有），进一步说明公司报告期内向不具备学生奶认证资质的供应商采购生鲜乳、学生饮用奶产品被部分直销客户对外出售的法律风险、是否涉及重大违法行为。
	1．公司报告期内不存在使用非学生饮用奶奶源基地生乳生产学生饮用奶产品的情形
	2．学生饮用奶产品被部分直销客户对外出售的法律风险、是否涉及重大违法行为

	（四）视前述（二）（三）事项情况，进一步说明相应的整改措施及其充分有效性，并量化分析对公司生产经营的具体影响。

	二、关于借款费用
	（一）前进牧业、恒鼎牧业、菜篮子公司向发行人控股子公司免费提供借款存在应确认未确认成本费用
	（二）相关借款涉及事项的税收合规性
	1．控股子公司丹晟牧业、德联牧业相关税收合规性分析
	2．母公司南方乳业相关税收合规性分析
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	2．行业新规对公司经营资质、准入门槛、运营模式、所在行业竞争格局、产品生产与运输管理等方面的主要影响

	（二）结合前述事项以及有权主管机关的意见（如有），说明公司目前投产的牧场取得的业务资质存在差异的原因及合规性，披露已过期或临近到期资质的续期安排、是否存在无法续期的风险或障碍，以及龙岗牧场使用已过期的《种畜禽生产经营许可证》是否存在被行政处罚的风险、是否构成重大违法行为。
	1．已投产牧场业务资质存在差异的原因及合规性
	2．已过期或临近到期资质的续期安排、是否存在无法续期的风险或障碍；以及使用已过期资质是否存在被行政处罚的风险、是否构成重大违法行为

	（三）结合学生饮用奶生产、认证、供应、标识等方面的规章政策，以及有权主管机关或行业协会的意见（如有），进一步说明公司报告期内向不具备学生奶认证资质的供应商采购生鲜乳、学生饮用奶产品被部分直销客户对外出售的法律风险、是否涉及重大违法行为。
	1．公司报告期内不存在使用非学生饮用奶奶源基地生乳生产学生饮用奶产品的情形
	2．学生饮用奶产品被部分直销客户对外出售的法律风险、是否涉及重大违法行为

	（四）视前述（二）（三）事项情况，进一步说明相应的整改措施及其充分有效性，并量化分析对公司生产经营的具体影响。

	二、关于借款费用
	（一）前进牧业、恒鼎牧业、菜篮子公司向发行人控股子公司免费提供借款存在应确认未确认成本费用
	（二）相关借款涉及事项的税收合规性
	1．控股子公司丹晟牧业、德联牧业相关税收合规性分析
	2．母公司南方乳业相关税收合规性分析


	三、关于报告期内及期后的董事、高级管理人员变化情况
	（一）报告期后董事、高级管理人员的变动情况及原因分析
	（二）关于公司最近24个月内董事、高级管理人员的变动情况，以及是否构成重大不利变化的分析
	1．董事会成员变动
	2．高级管理人员变动

	（三）总经理更换不会对发行人生产经营产生重大不利影响
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