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审 阅 报 告

天健审〔2026〕2-1 号

湖南恒兴新材料科技股份有限公司全体股东：

我们审阅了后附的湖南恒兴新材料科技股份有限公司（以下简称恒兴股份公

司）财务报表，包括 2025 年 9 月 30 日的合并及母公司资产负债表，2025 年 7-9

月和 2025 年 1-9 月的合并及母公司利润表，2025 年 1-9 月的合并及母公司现金

流量表，以及财务报表附注。这些财务报表的编制是恒兴股份公司管理层的责任，

我们的责任是在实施审阅工作的基础上对这些财务报表出具审阅报告。

我们按照《中国注册会计师审阅准则第 2101 号──财务报表审阅》的规定

执行了审阅业务。该准则要求我们计划和实施审阅工作，以对财务报表是否不存

在重大错报获取有限保证。审阅主要限于询问恒兴股份公司有关人员和对财务数

据实施分析程序，提供的保证程度低于审计。我们没有实施审计，因而不发表审

计意见。

根据我们的审阅，我们没有注意到任何事项使我们相信财务报表没有按照企

业会计准则的规定编制，未能在所有重大方面公允反映恒兴股份公司合并及母公

司的财务状况、经营成果和现金流量。

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：

中国·杭州 中国注册会计师：

二〇二六年一月八日
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湖南恒兴新材料科技股份有限公司

财务报表附注

2025 年 1-9 月

金额单位：人民币元

一、公司基本情况

湖南恒兴新材料科技股份有限公司（以下简称公司或本公司）前身系原华容县恒兴石材

有限公司（以下简称恒兴石材公司），恒兴石材公司系由李业恒、严继美、李业恺、陈舜卿

共同出资组建，于 1996 年 3 月 10 日在华容县工商行政管理局登记注册，成立时注册资本

30.00 万元，取得注册号为 041006 的企业法人营业执照。恒兴石材公司以 2023 年 8 月 31

日为基准日，整体变更为股份有限公司，于 2023 年 12 月 19 日在岳阳市市场监督管理局登

记注册，总部位于湖南省岳阳市。公司现持有统一社会信用代码为 91430623707340965E 营

业执照，注册资本 6,291.00 万元，股份总数 6,291 万股（每股面值 1元）。公司股票于 2024

年 10 月 30 日起在全国股转系统挂牌公开转让，证券简称恒兴股份，证券代码 874627，所

属层级为创新层。

本公司属于化学原料和化学制品制造业。主要经营活动为从事紫外光（UV）固化涂料和

PUR 热熔胶等其他产品的研发、生产和销售。

二、遵循企业会计准则的声明

本公司所编制的财务报表符合企业会计准则的要求，采用的会计政策与上年度财务报表

相一致，真实、完整地反映了公司的财务状况、经营成果和现金流量等有关信息。

三、经营季节性/周期性特征

本公司经营活动不存在季节性和周期性特征。

四、合并财务报表范围的变更

年初至本中期末新纳入合并财务报表范围的子公司
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本期公司出资设立湖南恒珅新材料有限公司，于 2025 年 5 月 26 日办妥工商设立登记手

续，并取得统一社会信用代码为 91430181MAELETL354 的营业执照。该公司注册资本

10,000,000.00 元，实缴资本 5,000,000.00 元，公司出资 2,900,000.00 元，占其实缴资本

的 58.00%，拥有对其的实质控制权，故自该公司成立之日起，将其纳入合并财务报表范围。

五、性质特别或者金额异常的合并财务报表项目注释

说明：本财务报表附注的上年年末数和期初数指 2024 年 12 月 31 日财务报表数，期末

数指 2025 年 9 月 30 日财务报表数，本中期指 2025 年 7-9 月，上年度可比中期指 2024 年

7-9 月，年初至本中期末指 2025 年 1-9 月，上年度年初至上年度可比中期末指 2024 年 1-9

月。

(一) 合并资产负债表项目注释

1. 货币资金

(1) 明细情况

项 目 期末数 上年年末数

库存现金 36,180.13 40,726.34

银行存款 137,753,991.80 60,563,627.64

其他货币资金 57,950,958.89 85,095,746.72

合 计 195,741,130.82 145,700,100.70

其中：存放在境外的款项总额 12,389,064.98 9,035,951.87

(2) 其他说明

其他货币资金期末余额为企业微信账户资金和使用受限的银行承兑汇票保证金。

2. 交易性金融资产

项 目 期末数 上年年末数

分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融资产
160,281,786.51 151,197,227.45

其中：理财产品 160,281,786.51 151,197,227.45

合 计 160,281,786.51 151,197,227.45
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3. 应收账款

(1) 账龄情况

账 龄 期末数 上年年末数

1 年以内 384,572,729.29 353,713,149.09

1-2 年 36,466,757.35 52,855,546.77

2-3 年 9,755,416.39 5,956,770.00

3 年以上 3,901,817.85 2,213,789.80

账面余额合计 434,696,720.88 414,739,255.66

减：坏账准备 35,890,237.00 34,490,386.08

账面价值合计 398,806,483.88 380,248,869.58

(2) 坏账准备计提情况

1) 类别明细情况

种 类

期末数

账面余额 坏账准备

账面价值
金额

比例

（%）
金额

计提

比例

（%）

单项计提坏账准备 2,072,438.81 0.48 2,072,438.81 100.00

按组合计提坏账准备 432,624,282.07 99.52 33,817,798.19 7.82 398,806,483.88

合 计 434,696,720.88 100.00 35,890,237.00 8.26 398,806,483.88

（续上表）

种 类

上年年末数

账面余额 坏账准备

账面价值
金额

比例

（%）
金额

计提

比例

（%）

单项计提坏账准备 2,063,207.81 0.50 2,063,207.81 100.00

按组合计提坏账准备 412,676,047.85 99.50 32,427,178.27 7.86 380,248,869.58

合 计 414,739,255.66 100.00 34,490,386.08 8.32 380,248,869.58

2) 采用账龄组合计提坏账准备的应收账款

账 龄
期末数

账面余额 坏账准备 计提比例（%）



第 11 页 共 25 页

1年以内 384,572,729.29 19,228,636.47 5.00

1-2 年 36,058,447.35 7,211,689.48 20.00

2-3 年 9,231,266.39 4,615,633.20 50.00

3 年以上 2,761,839.04 2,761,839.04 100.00

小 计 432,624,282.07 33,817,798.19 7.82

(3) 坏账准备变动情况

项 目 期初数
本期变动金额

期末数
计提 收回或转回 核销 其他

单项计提坏

账准备
2,063,207.81 623,466.00 614,235.00 2,072,438.81

按组合计提

坏账准备
32,427,178.27 1,733,772.92 343,153.00 33,817,798.19

合 计 34,490,386.08 2,357,238.92 614,235.00 343,153.00 35,890,237.00

(4) 应收账款金额前 5 名情况

单位名称 账面余额
占应收账款期末余

额的比例（%）

应收账款坏账准

备

华丽集团[1] 22,511,850.93 5.18 1,172,451.57

常州市贝美家居科技有限公司 16,614,979.19 3.82 830,748.96

正永集团[2] 16,373,534.00 3.77 818,676.70

张家港保税区易乐国际贸易有限公司 14,282,114.00 3.29 714,105.70

VIETAM RISESUN NEW MATERIAL COMPANY

LIMITED
13,562,299.39 3.12 678,114.97

小 计 83,344,777.51 19.18 4,214,097.90

[注 1]华丽集团包括泰州市华丽新材料有限公司、HUALI GROUP VIETNAM CO.,LTD.、

Estival (Thailand) Co., LTD.、HUALI GROUP (U.S.) LLC，营业收入列示相同

[注 2]正永集团包括常州市艾鹏装饰材料有限公司、江苏正永地面装饰材料有限公司、

常州市正航装饰材料有限公司

4. 固定资产

项 目
房屋及

建筑物
电子设备 专用设备 运输工具 其他设备 合 计

账面原值

期初数 139,805,029.27 2,941,564.67 19,712,745.07 1,430,069.65 1,670,611.49 165,560,020.15
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本期增加金额 113,627,256.14 3,858,020.20 10,973,571.20 71,053.98 707,212.39 129,237,113.91

(1) 购置 769,029.38 8,659,125.17 71,053.98 707,212.39 10,206,420.92

(2) 在建工程转入 113,627,256.14 3,088,990.82 2,314,446.03 119,030,692.99

本期减少金额 6,080,187.61 393,805.31 69,286.49 6,543,279.41

(1) 处置或报废 822,761.61 393,805.31 69,286.49 1,285,853.41

(2) 转入在建工程 5,257,426.00 5,257,426.00

期末数 247,352,097.80 6,799,584.87 30,292,510.96 1,431,837.14 2,377,823.88 288,253,854.65

累计折旧

期初数 12,080,886.45 1,162,518.39 5,359,044.17 126,767.10 659,787.31 19,389,003.42

本期增加金额 6,017,942.60 802,825.27 1,533,697.21 190,642.74 228,537.18 8,773,645.00

(1) 计提 6,017,942.60 802,825.27 1,533,697.21 190,642.74 228,537.18 8,773,645.00

本期减少金额 455,206.21 52,999.67 9,873.32 518,079.20

(1) 处置或报废 38,993.41 52,999.67 9,873.32 101,866.40

(2) 转入在建工程 416,212.80 416,212.80

期末数 17,643,622.84 1,965,343.66 6,839,741.71 307,536.52 888,324.49 27,644,569.22

账面价值

期末账面价值 229,708,474.96 4,834,241.21 23,452,769.25 1,124,300.62 1,489,499.39 260,609,285.43

期初账面价值 127,724,142.82 1,779,046.28 14,353,700.90 1,303,302.55 1,010,824.18 146,171,016.73

5. 短期借款

项 目 期末数 期初数

保证借款 62,053,111.11 62,048,297.23

抵押及保证借款 12,009,333.33

票据贴现借款 1,500,000.00

信用证转让借款 59,500,000.00 29,500,000.00

合 计 135,062,444.44 91,548,297.23

(二) 合并利润表项目注释

1. 营业收入/营业成本
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(1) 明细情况

项 目 本中期 上年度可比中期

主营业务收入 198,797,854.71 197,984,654.87

其他业务收入 1,469.82

营业成本 132,887,011.49 126,397,192.07

（续上表）

项 目 年初至本中期末
上年度年初至上年

度可比中期末

主营业务收入 611,495,018.44 632,804,290.24

其他业务收入 4,281.33

营业成本 393,242,866.06 395,703,787.04

(2) 公司前 5 名客户的营业收入情况

1) 本中期

客户名称 营业收入
占公司全部营业收

入的比例(%)

华丽集团 18,168,992.05 9.14

越南锐升[注 1] 11,291,572.60 5.68

亚美实业股份有限公司 10,919,718.66 5.49

晶通集团[注 2] 10,656,036.01 5.36

张家港保税区易乐国际贸易有限公司 7,328,553.91 3.69

小 计 58,364,873.23 29.36

[注 1]越南锐升包括 VIETAM RISESUN NEW MATERIAL COMPANY LIMITED，下同

[注 2]晶通集团包括浙江晶通新材料集团股份有限公司、浙江晶顺建材科技有限公司、

VYTEC FLOOR CO.,LTD.，下同

2) 年初至本中期末

客户名称 营业收入
占公司全部营业收

入的比例(%)

华丽集团 72,481,316.78 11.85

晶通集团 35,319,066.56 5.78

越南锐升 33,493,973.46 5.48

张家港保税区易乐国际贸易有限公司 31,741,816.81 5.19
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亚美实业股份有限公司 19,620,517.75 3.21

小 计 192,656,691.36 31.51

2. 其他收益

项 目 本中期 上年度可比中期

与资产相关的政府补助 4,763.55

与收益相关的政府补助 2,743,877.14 1,400,000.00

代扣个人所得税手续费返还

增值税加计抵减 516,978.71 1,163,956.81

合 计 3,265,619.40 2,563,956.81

（续上表）

项 目 年初至本中期末
上年度年初至上

年度可比中期末

与资产相关的政府补助 14,290.65

与收益相关的政府补助 5,619,977.14 3,299,690.75

代扣个人所得税手续费返还 173,716.54 385,232.98

增值税加计抵减 4,160,790.34 2,347,099.47

合 计 9,968,774.67 6,032,023.20

五、关联方关系及其交易

(一) 关联方关系

关联方名称 本公司关系

湖南湘恒兴企业管理有限公司（以下简称湘恒兴管理） 本公司之母公司

李皞丹 本公司之实际控制人

华容县登宸货物运输经营部（以下简称登宸运输）

实控人配偶之弟戚希麟控制的公

司

湖南登登物流有限公司（以下简称登登物流）

华容县婧宜货物运输经营部（以下简称婧宜运输）

华容县宸宸货物运输经营部（以下简称宸宸运输）

XIN HENG YUE COMPANY LIMITED.（以下简称鑫恒越）

公司员工之配偶控制的公司HANG VIET SCIENCE TECHNICAL COMPANY LIMITED（以

下简称恒越科技）
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LHT 国际责任有限公司（以下简称 LHT 国际） 实质重于形式确定的关联方

湖南艾硅特新材料有限公司（以下简称艾硅特） 持股 10%的参股公司

戚立红 实控人之配偶

柳琨 公司股东兼销售部经理

朱琴 柳琨之配偶

(二) 关联方交易情况

1. 采购货物和接受劳务

关联方名称
本中期 上年度可比中期

金额 定价方式 金额 定价方式

登登物流 3,077,064.83 市场化定价 3,546,742.92 市场化定价

艾硅特 3,359,876.10 市场化定价 1,939,026.54 市场化定价

小 计 6,436,940.93 5,485,769.46

(续上表)

关联方名称
年初至本中期末 上年度年初至上年度可比中期末

金额 定价方式 金额 定价方式

登宸运输 541,757.00 市场化定价

婧宜运输 992,520.00 市场化定价

宸宸运输 356,851.52 市场化定价

登登物流 8,864,436.99 市场化定价 8,079,797.98 市场化定价

艾硅特 9,570,808.41 市场化定价 5,599,203.54 市场化定价

小 计 18,435,245.40 15,570,130.04

2. 销售货物

关联方名称
本中期 上年度可比中期

金额 定价方式 金额 定价方式

LHT 国际 市场化定价

小 计

(续上表)

关联方名称
年初至本中期末 上年度年初至上年度可比中期末

金额 定价方式 金额 定价方式

LHT 国际 947,945.61 市场化定价

小 计 947,945.61
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3. 关联方未结算项目

(1) 应收关联方款项

单位名称
期末数 上年年末数

账面余额 坏账准备 账面余额 坏账准备

应收账款

鑫恒越 3,165,869.74 1,504,329.92 3,993,530.00 798,706.00

恒越科技 957,365.58 957,365.58 968,535.18 968,535.18

LHT 国际 2,216,930.21 110,846.51 463,159.74 23,157.99

小 计 6,340,165.53 2,572,542.01 5,425,224.92 1,790,399.17

预付款项

登登物流 2,560.00

小 计 2,560.00

(2) 应付关联方款项

单位名称 期末数 上年年末数

应付账款

鑫恒越 255,948.19

登登物流 2,862,042.70 2,681,246.26

艾硅特 4,058,398.22 4,535,494.46

LHT 国际 1,432,707.68

小 计 8,353,148.60 7,472,688.91

应付票据

艾硅特 1,400,000.00

小 计 1,400,000.00

其他应付款

李皞丹 33,152.28

柳琨 7,970.38 2,060.30

朱琴 1,000.00 3,639.48

小 计 8,970.38 38,852.06

4. 关键管理人员报酬
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项 目 本中期 上年度可比中期

关键管理人员报酬 1,202,059.00 1,665,153.11

(续上表)

项 目 年初至本中期末
上年度年初至上年度

可比中期末

关键管理人员报酬 4,500,013.00 5,163,520.28

5. 担保

本公司及子公司作为被担保方

担保方 担保金额
担保

起始日

担保

到期日

担保是否已

经履行完毕

李皞丹、戚立红、湘恒兴管理 22,000,000.00 2024-10-29 2025-10-28 否

李皞丹、戚立红 10,000,000.00 2024-11-14 2025-11-14 否

李皞丹 20,000,000.00 2024-12-27 2025-12-26 否

李皞丹、戚立红 12,000,000.00 2025-5-30 2026-5-29 否

李皞丹 30,000,000.00 2025-9-28 2027-9-28 否

李皞丹、戚立红 10,000,000.00 2025-9-23 2026-9-19 否

6. 关联租赁情况

出租方名称 租赁资产种类 本中期 上年度可比中期

朱琴 房屋及建筑物 9,003.06 8,908.80

李皞丹 房屋及建筑物

(续上表)

出租方名称 租赁资产种类 年初至本中期末
上年度年初至上年度

可比中期末

朱琴 房屋及建筑物 27,009.18 26,726.40

李皞丹 房屋及建筑物 31,160.00

七、其他重要事项

截至期末，本公司资产受限情况如下：

资产名称 账面价值 受限原因

货币资金 57,950,958.89 票据保证金
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应收票据 65,301,771.64 票据背书

固定资产 78,995,327.18 银行授信抵押

在建工程 10,345,983.18 银行授信抵押

无形资产 19,862,793.45 银行授信抵押

合 计 232,456,834.34

八、其他补充资料

(一) 非经常性损益

项 目 本中期 年初至本中期末

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减值准备的冲销

部分
-190,078.85 -190,078.85

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经营业务密切相

关、符合国家政策规定、按照确定的标准享有、对公司损

益产生持续影响的政府补助除外

2,748,640.69 5,634,267.79

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外,非金

融企业持有金融资产和金融负债产生的公允价值变动损

益以及处置金融资产和金融负债产生的损益

875,447.33 1,692,786.51

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

委托他人投资或管理资产的损益 64,587.14 464,308.65

对外委托贷款取得的损益

因不可抗力因素，如遭受自然灾害而产生的各项资产损失

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回 587,820.00 614,235.00

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小于取

得投资时应享有被投资单位可辨认净资产公允价值产生

的收益

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期

净损益

非货币性资产交换损益

债务重组损益

企业因相关经营活动不再持续而发生的一次性费用，如安

置职工的支出等

因税收、会计等法律、法规的调整对当期损益产生的一次

性影响

因取消、修改股权激励计划一次性确认的股份支付费用
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对于现金结算的股份支付，在可行权日之后，应付职工薪

酬的公允价值变动产生的损益

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产公允价

值变动产生的损益

交易价格显失公允的交易产生的收益

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

受托经营取得的托管费收入

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -37,628.63 -1,001,159.73

其他符合非经常性损益定义的损益项目

小 计 4,048,787.68 7,214,359.37

减：企业所得税影响数（所得税减少以“－”表示） 608,421.33 1,147,202.01

少数股东权益影响额（税后） -22.95 -22.95

归属于母公司所有者的非经常性损益净额 3,440,389.30 6,067,180.31

(二) 净资产收益率及每股收益

1. 明细情况

(1) 本中期

报告期利润
加权平均净资产

收益率（%）

每股收益（元/股）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股东的净利润 3.35 0.34 0.34

扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润
2.82 0.29 0.29

(2) 年初至本中期末

报告期利润
加权平均净资产

收益率（%）

每股收益（元/股）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通股股东的净利润 13.35 1.31 1.31

扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润
12.37 1.22 1.22

2. 加权平均净资产收益率的计算过程

项 目 序号 本中期 年初至本中期末

归属于公司普通股股东的净利润 A 21,605,862.56 82,719,331.04

非经常性损益 B 3,440,389.30 6,067,180.31

扣除非经常性损益后的归属于公司普通股股

东的净利润
C=A-B 18,165,473.26 76,652,150.73
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归属于公司普通股股东的期初净资产 D 633,243,790.17 582,134,538.25

发行新股或债转股等新增的、归属于公司普

通股股东的净资产
E

新增净资产次月起至报告期期末的累计月数 F

回购或现金分红等减少的、归属于公司普通

股股东的净资产
G 12,582,000.00

减少净资产次月起至报告期期末的累计月数 H 4

其他

股权激励确认的资本公积 I1 888,603.30 2,840,289.43

增减净资产次月起至报告期期末

的累计月数
J1 1.50 4.50

外币财务报表折算差额 I2 -389,030.15 237,067.16

增减净资产次月起至报告期期末

的累计月数
J2 1.50 4.50

报告期月份数 K 3 9

加权平均净资产
L= D+A/2+ E×F/K-G

×H/K±I×J/K
644,296,508.03 619,440,882.07

加权平均净资产收益率 M=A/L 3.35% 13.35%

扣除非经常损益加权平均净资产收益率 N=C/L 2.82% 12.37%

3. 基本每股收益和稀释每股收益的计算过程

(1) 基本每股收益的计算过程

项 目 序号 本中期 年初至本中期末

归属于公司普通股股东的净利润 A 21,605,862.56 82,719,331.04

非经常性损益 B 3,440,389.30 6,067,180.31

扣除非经常性损益后的归属于公司普通股股

东的净利润
C=A-B 18,165,473.26 76,652,150.73

期初股份总数 D 62,910,000 62,910,000

因公积金转增股本或股票股利分配等增加股

份数
E

发行新股或债转股等增加股份数 F

增加股份次月起至报告期期末的累计月数 G

因回购等减少股份数 H

减少股份次月起至报告期期末的累计月数 I

报告期缩股数 J
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本复印件仅供湖南恒兴新材料科技股份有限公司天健审〔2026〕2-1 号报告后附之用，

证明天健会计师事务所（特殊普通合伙）合法经营，他用无效且不得擅自外传。
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本复印件仅供湖南恒兴新材料科技股份有限公司天健审〔2026〕2-1 号报告后附之用，证

明天健会计师事务所（特殊普通合伙）具有合法执业资质，他用无效且不得擅自外传。
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本复印件仅供湖南恒兴新材料科技股份有限公司天健审〔2026〕2-1 号报告后附

之用，证明魏五军是中国注册会计师，他用无效且不得擅自外传。
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本复印件仅供湖南恒兴新材料科技股份有限公司天健审〔2026〕2-1 号报告

后附之用，证明张新是中国注册会计师，他用无效且不得擅自外传。
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