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Add: 1366 Qianjiang Road, Hangzhou, China
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XTI EENE R ARAR
AFETRESR RO gKP
AXMSEIBIR A

KEEeR (2025) 1464 5

AEHTUE S22 53 i »

PH P 2 E 5 A A PR 2 W) e SR ) R T #i CARE B A IR A =) A JF
RAT BER IFAEARSE P L v R SO AR 58 8 o % vl v B ) CATTS R 0R i A2 v 760 R )
23R AT o A% 1] 360 bR P4 S (R Ty AR TE RHE I A7 PR 22 W) CLAT fei ke iE
B A RBRA T WSS HUGEAT 1 HEZE, BICHRIT.

— BABEFTME

RERECHEREGESE: (1) REHA, RTAEEEFERESHS
AR, SERRITAZPERYFN 628 R, 682 R, 776 R 601 K, H
ZHEWMESO ATUTHEABRSEES 7)) 87. 10%, 87.39%. 85.56%H
87.85%, WA HEES % 33.92%, 33.34%, 25.54%F134.01%; MEMAEH, &
HEHA, BR2ITXZSHEH 50 ATTUATREREGLEGS AR 27. 02%,
22.24%, 20. 89%F 25. 01%, ZEFELHISFI)5 48. 15%, 50. 85%, 25. 38%F 46. 59%.
(2) MERA, FE 136 REPZ Rt R A 56 R F bR R
AT—HHER. (3) FRFEZRAKNEEFFIEETABA S BRI TR
WHETR, SNEFPEREFESEOEZRSHAOLHIS 5% 88. 93%. 89. 13%.
87.77%#1 89.32%. (4) HEHA, FREFENMA. RBRSHINENT RITARHS
AR FAR RITAZREHA (BE) #HOH Mk, 21T ASERRESA
REANRK. H¥, FHEER, BEEEAR, XEHUARFORTRAK.

HERENS, RRIIHE: (1) S4EFEER. EFHEEH,. ERRE
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WEHEER, RARIE. EHEFEREEFRNTZ, RENSRAGAE
ST B MHEER, HBERAEHITEERTH EHEREEENRFE,
50 ALUTERBRAZERERS, RERSRMNRERTRFSAEREITZ
E, RIABRELFIREREEZELIE, 50 ATUTERRAEREL
RRA\BER. (2) B—ITFEFEXERGHBUHERRAS B & F 4R
AF—HBHEREFER, SREFAER. XHEH. ZEiut. WHERKREA. H
gEipat. EREKAAN. EREH. MAFKRAAL—FHWERAREEAN, X
RFRSREFHZSELHAZRABZESL. (3) RASHYN/MY
MEREFEAFEBATHEFHEREILS, RREAZR. RIEWE. ZERE
REH. AEHLS. WA R, FRER. TRAAME SZERSITEN /R
WM E EA R, EREAFROETIE. #AT&E; ZANSHAREERSR
Bl AHFEFERBOERURERS, HRABRAKFAROTENSE., FHIE. O
ERERKEEERRAPHAENZITAZREFNIARERER. EF. HE
BE. SREBAR. XBRUARFERARTEREERKZENREER,
BEVRMZZMNFAEREENRXR. RULZEFERNERE, FHHANE
RIMEKIR PRSI SIE MRS, EMARZRERKEEEMGA; EEiAEEH
MATRERSEITAXREKSG. BF. #EGS. XTARGRTIEREBHEERR
AOHREER. REFERNESEAEAHEE RN AERALEANELL
RIPBBZEERL. 6 FANEZERRMNBREFARITABRNGESE. E#H.
EELARPHEL. (HZEOHEE 1)

(—) GBI EE. BPHESH. B TAMBREER, WHRKIE. &
VIR EREERANTTE, REMASHAGREBATILER K#MEER, &
FYTN S BUNE R 155 R S8 R B AR AARHE, X 50 Ion A FEF I
BRERS, REARSRINAER IR IEETHRE, W BRELR
BRESHEZES W, X 50 AU TR RAREERRAHEL

L gz fE. BrHEedl B9 ErEEERER, WHRIE. EVS
RE I UZ BEAEAS 17 1%

(1) UL EFEA ) 125 I

D Z/8E. wHEEE A

IR, ARE R R P E SR DL R -

270 153 01



i | wemre | EDRE | wma | RS OT Do
200 Jicbh k- 11 1. 83% 3,722.17 25. 32%

100-200 Ji 7t 22 3. 66% 3,169. 11 21. 56%

i§25fﬁl_6 50-100 J37C 40 6. 66% 2, 808. 81 19. 11%
50 JiTGPAF 528 87. 85% 4,999. 22 34.01%

&t 601 100. 00% 14, 699. 31 100. 00%

200 JiyGLA 1 22 2. 84% 8, 758. 89 37. 36%

100-200 /37t 30 3. 87% 4, 186. 42 17. 86%

2024 4| 50-100 Ji G 60 7.73% 4,511. 64 19. 24%
50 FiTGPA R 664 85. 57% 5, 989. 60 25. 54%

At 776 100. 00% 23, 446. 54 100. 00%

200 Jiyobh - 11 1.61% 4,131.73 24. 54%

100-200 7375 28 4.11% 3,661.13 21. 74%

2023 4EE | 50-100 J5 7T 47 6. 89% 3,431. 58 20. 38%
50 JiTGPAF 596 87. 39% 5,614. 60 33. 34%

&t 682 100. 00% 16, 839. 04 100. 00%

200 Jiybh k- 8 1. 27% 2, 682. 88 18. 82%

100-200 J57G 19 3.03% 2, 780. 20 19. 50%

2022 | 50-100 Ji G 54 8. 60% 3,957. 88 27. 76%
50 JiTGPAF 547 87. 10% 4, 835. 85 33. 92%

At 628 100. 00% 14, 256. 81 100. 00%

EIR P HE S AR A T4, N

O3 w) B TR AU AR ARUE R G AR AT A it AR
AL SS, 7 i B ERICRRIE, B R BN IR A A
H7 %, WEPRME, AFEEE USR] 8 RS HAE 80% £ ,
HABBATM EIURAT I A aolks AT S BRI R s, RIS P A SR 2
BB A Z R 5, ARl 8E (AR O4R) 205000 628 5K\ 682
XK. 776 FH1 601 %K

M2 P SRR, 28 5@ 50 J3 70 L ERR . g e LI 15%,
BN TTIRAR L) 70%; 22 5 @40 50 1370 LL T I/ 8o & BB I 85%, BN
WA TTRRAR L) 30%. 2~ 7] 7~ dh € LR BGR . BB AU, S8 &
JERAR, JEHARRL 5 &8 50 JITeA RN PR . 2w RERR H1 11
DU, MRS tREEFRIIIEOR . RIGERERR. e E1E, PRz LI KR
Fasgs RN AFREARSRZ/NES, URET 2% 2.

#3000 153 7



2) &I AT
A AR, AR B S A R DL R -

X BRI | BPHE . . .
HATHE oy Lo B =4 ( )| EMRON S
] B (%) L] s NP N
M4 X 35, 421 70. 05% 10, 041. 12 68. 31%
2025 4 1-6 | TFRIX 82 13. 64% 3,404. 41 23.16%
H A X 45 98 16. 31% 1, 253. 78 8. 53%
&1t 601 100. 00% 14, 699. 31 100. 00%
MR [X 3k 552 71. 13% 16, 022. 59 68. 34%
A [X I, 108 13.92% 5,912. 00 25.21%
2024 4
HoAh [X 5, 116 14. 95% 1,511.95 6. 45%
&1t 776 100. 00% 23, 446. 54 100. 00%
LA X 475 69. 65% 12, 243. 32 72.71%
A [X I, 103 15. 10% 3, 443. 20 20. 45%
2023 4EJE
HoAhs [X 45, 104 15. 25% 1, 152. 51 6. 84%
&1t 682 100. 00% 16, 839. 04 100. 00%
M4 X 3, 472 75. 16% 11, 093. 85 77.81%
AT [X 35 65 10. 35% 2, 336. 81 16. 39%
2022 4EJE
oAt [X 3k 91 14. 49% 826. 15 5. 79%
it 628 100. 00% 14, 256. 81 100. 00%

E] &R P HES T DR Bk D4

WA, AR FEWSEANTERABEAMX, SAHEERN S EE%
NI ERA 23 30 99. 94%. 99. 89% 99. 97%A1 99. 64%; MEAKIXIRE, A%
PR, R X, S IAE RN LEAE 90% LA |, FER FiRHhX
OB E R M A% QR . SR IX AT e N RER, M T R
WG R A I SE R P s R DX DA AR A L, SRR Y Tl 3
Bl 5 IR REIRVR P AR RS, FRERR A AR R AR

3) X AETE I T I E S O S 1R

HXEPHERZ . TR 5% 5 28 5 ERUNAR L AT IR
TR XU, Kb 2 LA M AR —bRiE GRETETE) BB ZRANR T E X “ &
MORVER P CPCHIL “EAOER P, Ha L) , JExfibikir 1
PR A

O ZEMEE/NAN FREM B4 50 7LD

@ A5 AP BB Al



@) BRAL LR o FAFAE ML AT R K b
@ AMELE P A
© & IR HARAFAEBRA I e WSO AR A Al (R AR — 3 S IR,
NEDHAFAENKES 1 4R DL HARBUEE 10 75 70 RSOR BT B2 4k
XFFATRO-ObriE, Az AR T KR H N B B ] B A A [F
NEFAERL ) A BRI, MZAARE P AR T R oRER T
IR, AR R ORTE R T R ST DL R -

WiH 2025 4 1-6 H 2024 4E 2023 4E 2022 4E

B RE () [HF] 601 776 682 628
TR PR
Ei:iaéfff§fhiﬁgg 137 174 129 121
(%) [IE]
B b 22. 80% 22. 42% 18.91% 19. 27%
BN (5on) 14, 699. 31 23, 446. 54 16, 839. 04 14, 256. 81
A IER RN

- s 2,643.93 5, 316. 38 4, 489. 33 4, 490. 59
S )
SEH L 17. 99% 22.67% 26. 66% 31. 50%

RESE-IRE6- e Na N REGVAL RN RE S

(2) BRI R () BAR T 5 e 5 2R
1) RIEIE AR REA R 5 7%
BRUER G FEREA B TTVE Dy $5 IR R B ) F 25 R RSO IR B 5 EE L IR

NGRS LG, KRB ZEE K 5 B AT

= AN
e

SR HHUL. SHXE ST, I S R
B RE b R R A A F
(D) AR B 00 S AT 1 T K T R T 50, S B A S S 2k

AR L E A KO IR 2 A B E s

I 1%, R PRIEAS 7 2 3]

@ XAREFEELIRRIEFEAFRE S, R EHOM P TEEAR, #ifk
T 3355 T R A R AR A AR A 5 R RSN o IS N LB AR T

80%:;

@ NWHIRFEATL 55 2SI SIX 2 7, R 7 St BRI RR
@ FRAER W IR, X R ORI R ST R IR i LU A O — 2D b

FEFEAS,  PRUEZSRZE ) B R S A L AT 80%.

2) BRUEZS

%5 T J 153 7T



PRIELERESE R AR T -
O BPHE. BPHES
M) 2 AN R GE T, AR RRAETS DL T

. . y . " | BEREEL
NAIBPR | FEAEREH | AR LR, )
Wk R | ST s o 2OE
EPHERRDE | (] sy | ERELEA
Et 451
2025 4E 1-6 A
200 3L b 11 11 100. 00% 100. 00%
100-200 5 7G 22 22 100. 00% 100. 00%
50-100 /3 7C 40 39 97. 50% 97. 74%
50 JIJGPAR 528 131 24, 81% 54. 12%
it 601 203 33. 78% 83. 96%
2024 4EE
200 bl b 22 22 100. 00% 100. 00%
100-200 J3 7t 30 29 96. 67% 97. 25%
50-100 J3 G 60 59 98. 33% 98. 65%
50 HIGLLF 664 117 17.62% 48. 54%
&t 776 227 29. 25% 86. 10%
2023 4EJE
200 /5 7CLA E 11 11 100. 00% 100. 00%
100-200 /376 28 28 100. 00% 100. 00%
50-100 /3 7C 47 47 100. 00% 99. 54%
50 HILLLF 596 132 22. 15% 53. 05%
&t 682 218 31. 96% 84. 25%
2022 4EE
200 Fotbl b 8 8 100. 00% 100. 00%
100-200 J3 7t 19 18 94. 74% 95. 59%
50-100 J37C 54 53 98. 15% 99. 36%
50 HIGLLF 547 132 24. 13% 52. 22%
&t 628 211 33. 60% 82. 76%

(1% REFEA I KB R Ak DA%

e B, A T % P R R d WAL 43 7l R 82. 76%..84. 25%..86. 10%
1 83.96%, Mtk bbBiET 80%. % T 50 GIGLA BAT BB, Tl /o,
FEARZE WG EAE 90%LL b, XFT 50 Hnbh RS MEINE T, BPMERE .
BN FURN BB, R R AL 1TA B 45%.

@ 7 ;I A

WA 7 2% AR R AT GE v, BARRRAETS L T

%600 3153 1T



2 P WERIBEPFEE | MEARIERIEE | AR, | AN ZER
ns (V] (V] FELLAHI N2 ONER
2025 4E 1-6 A
IR X 35, 421 163 38. 72% 84. 98%
AT X 35, 82 27 32.93% 85. 97%
oA [X 45 98 13 13. 27% 70. 48%
&t 601 203 33. 78% 83. 96%
2024 FEJE
IR X35, 552 180 32. 61% 85. 50%
AT [X 3k 108 33 30. 56% 91. 13%
A [X 45, 116 14 12.07% 72.92%
it 776 227 29. 25% 86. 10%
2023 4EJE
M2 X 45, 475 175 36. 84% 87. 12%
AT X 45, 103 30 29. 13% 82. 69%
At [X 35 104 13 12. 50% 58. 68%
&t 682 218 31. 96% 84. 25%
2022 4EJE
IR X35, 472 170 36. 02% 84. 39%
ARG X 35, 65 30 46. 15% 84. 69%
HoAth X 3k 91 11 12. 09% 55. 59%
it 628 211 33. 60% 82. 76%

[V 1% 77 R B PAEA B B Bty o AR 4
T IR, X T AR AR A R X e 7 5 R e L ) Yokt 80%,  HoAh[X.

S R R A LG ) ARk I 50%,  fRIIE T E S X E AU

@ HERRERS
BN RIS AT RRALE, BARTE DL T -

i sl S O
FHE] L] M HPE LN LB

2025 4F 1-6 H 137 79 57. 66% 89. 90%

2024 4 JE 174 7 44. 25% 90. 50%

2023 129 7 59. 69% 93. 29%

2022 4 JE 121 76 62. 81% 93. 48%

[ 1% 77 FBU A I 5 g Ak 4
R W&, ZRE R R 3 5y 93.48%. 93.29%. 90. 50%F1
89. 90%, AR 85%.
(3) A&V FEREA IR 710 Je 5 R

BT T 163 ;W



1) AEVTE B A I 7 i
E VT A REAR K TN -

@© kA I D4R TR E] 200 3 BL_ B AR AE T

@ IR BEIN BN AN E DT FEA, EIHERFERT. SRR
B BT HORE A g SN A0 2 5 ENE SO ) TO%EL L

@ NWHIRFEATE f RSB S X, Sl P AT E

@ R IR, X R ORTE R ST e U B i LU I — 2P A
FEREA, PRIEZRE T HE VT S AL AME T 70%.

2) EVER

FEVTIEFEAE REAALTT

O FFHE. BPHEESD

WA 2 A A SRR SE T, BAOETIE LI T

BPREERNE Y | ARBSAR | BRI | FEARBUEES | BASE S ZERE
= # e FH A N NEAL
2025 4F 1-6
200 Jicbh = 11 11 100. 00% 100. 00%
100-200 /3 7% 22 22 100. 00% 100. 00%
50-100 /3 7% 40 37 92. 50% 93. 42%
50 JiTGLAR 528 158 29. 92% 54. 02%
At 601 228 37. 94% 83. 11%
2024 4
200 Jiobd |k 22 22 100. 00% 100. 00%
100-200 J37C 30 28 93. 33% 94. 10%
50-100 J37C 60 54 90. 00% 89. 81%
50 FTGEAR 664 140 21. 08% 44. 07%
A1t 776 244 31. 44% 82. 70%
2023 4E
200 Jicbh = 11 11 100. 00% 100. 00%
100-200 /3 7% 28 28 100. 00% 100. 00%
50-100 /375 47 45 95. 74% 96. 44%
50 JiJGEAR 596 141 23. 66% 43.22%
it 682 225 32. 99% 80. 34%
2022 4E
200 Jiyobh - 8 8 100. 00% 100. 00%
100-200 J37G 19 19 100. 00% 100. 00%
50-100 J37¢ 54 50 92. 59% 93. 72%




HEPHEMES | AFENR | BARERE | BAZKHEES | RSB RESE
= # # ERIGR] PN A5

50 JiTELL T 547 124 22.67% 45. 18%

&t 628 201 32.01% 79. 66%

TE L % KB AR R 5y Bk 14

20 XPHRZ T IEYS, ALED ARG A — i) BAREED, JRE Gt
EVIRBAEV S, TR

& B, AR EVT L] 0 a8 79.66%. 80. 34%. 82. T0%AN
83. 11%, %A LA LB 80%; X+ 50 Jicbh B B Mt k. dg
F, SEHUREASTE 55 SE AT B s 90%; X 50 376 LN AE B R /N
BPHERZ . BARPRANSEEVN, EVIEHLEIET 40%.

2) &P LI S A

Rl A F 2 PR EIIS A it RAAREDIE ST

2 P ANFRIRPFE | BEAREEK | BEAFE LK, | RS HZENE
S [] iRE FHHH N ONERT]
2025 4E 1-6 H
2 X 15, 421 168 39. 90% 82. 24%
TR [X 15, 82 33 40. 24% 88. 55%
HoAth X 3k 98 27 27. 55% 75. 25%
&it 601 228 37.94% 83.11%
2024 FEJE
MR X 3k 552 178 32. 25% 80. 89%
TG [X 15, 108 34 31. 48% 87.99%
A X 45, 116 32 27.59% 81.22%
fann 776 244 31. 44% 82. 70%
2023 4EJE
A X I, 475 162 34. 11% 82. 23%
e [X 15, 103 33 32. 04% 81. 24%
HoAth [X 35k 104 30 28. 85% 57.57%
&1t 682 225 32.99% 80. 34%
2022 4EJE
TEIR X35, 472 153 32. 42% 80. 35%
1B X 35, 65 26 40. 00% 84. 37%
A [X 45 91 22 24. 18% 57. 13%
&t 628 201 32.01% 79. 66%

[V ] % 77 KB A S U H) Oy AR 1 4%
IR, X T AR AR AR R X ek 7 (A U7 e LE ) ke ad 80%,  HoAtX

9T 153 ;L



IR P U 4 PO AR A AR It 50%,  SIZER 76T 35 X 4 ) B
3) EHIVER
B B VR P T, BB

e BRRTES | BRI | BEASHGE ROk | A AL A
F XA ] A L] FE 7 A & EN N LA
2025 4 1-6 H 137 77 56. 20% 90. 52%
2024 4 174 78 44. 83% 90. 30%
2023 4 129 67 51. 94% 87. 32%
2022 4 121 66 54. 55% 91. 20%

(1% 7 R A B G B3 g Ak 4%

ey WA A, Bl B A TR % St A U R T 7 i 1) & A L A S R
91.20% 87.32%. 90. 30%F1 90. 52%, EAKAEIL 85%.

(4) HRETVETT G PIAZHL T BT i FH e 25K, A% A WSO N 4 AR Y1 6L
AR 7 1) B B A

MRS b B2 I E 1301 B ——8 HHEYE) IR (hE
VENE 2T THAEN 1314 5 ——8 PR HRE) 35 T2k S FE R IOAR DGR E
IR E 7k EIARIE R EH 5 AR — R E L
FOTIEII G . (Eig F S THRERS, mT U AR GeTmie 70, i m] DU A St
AR 7L, AR EL A 1 S O WA T i 8, DA RO SR T
WA .

TERE 5 W 25 2 V1A JRRH G I 2 P KPR, DA 25 19T P 8 L
S5 IRLRT R 5%1E A A JE R B AR ) T MK, s 45 3 0 2 K
G128 208 JigG. 302 Jigt. 300 JiyoAl 237 Jigt, RGN A OE TR
& ERE MK IE P 8 Ky TR 13 KM 8 K.

AT I 9 R IR E] 200 56 B & A v, X
BRSNS 3R AR A S PR T B B KT 1 & AR R IE, R ATTSE L T %
WS IS A E MR AL, | (B W& P T AR R BV

ST EBEMERRHE LN 7, AT R BE s S5 WA 7 VA AR IR R AR, %5
FE VT &80 5D SON A LBt 70%, 25 B K bR &0 5 B ISON 1) L il ki 80%,
HFEA & T AR ESAIX A AFRMIRE -, B4, FE, TATHRYE
SEAB T AURS BH T B s OGER HIVE L, WHZ S RE U RUR R L A

10 50 3L 153 U1
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HL 85%. K, FEAIEIAT G A RZHLE BT MLIE F R 2K, BT
[ 2 A o 1 2 AR A

2. XF 50 J3 LA N B FNAZ AL 5 7805« A 15 787 U R S R A
BEATIZ A

(1) X752 540 50 Ji 76 LA N & PR & 7 50k

BRERX— B AT 1) A AR 2) BUbRrEI: 3) AR B
SIKAL A GREUR S AN A R ARATIK P 0K SRR AT A7 3 B 4, 00 22 X%
AR A S R I LS Ah, BATXS A 2 &80 50 Jioa L N & P BT AL
AT

1) %) BRIk

BEXIAE 53 50 JILA R AP, SRl 7 Sk O A R AT BRAIE,  BRIIE
HAZ 58 FSGRIUREEE, DA LS HERR I S, i 1%
W, 225 50 J3 705 R R A LU 23 il 52. 22%. 53. 05%. 48. 54%F1
54. 12%,

WNHEIAE Ty 4 50 J3T0 LA N2 P A RS — 8 4 IR I eRE S L

4

" NABEFFEE | e gy ron | KEAFKEEEF | REEHNEZZER
B HEARNE ] e < AL H
2025 4 1-6 H
40-50 /57t 16 16 100. 00% 99. 35%
30-40 Ji7G 26 24 92.31% 93. 23%
20-30 /57t 43 24 55. 81% 54. 81%
10-20 JiJG 83 32 38. 55% 38. 06%
10 bl 360 35 9. 72% 9. 40%
&t 528 131 24. 81% 54. 12%
2024 4EFE
40-50 J3 G 26 26 100. 00% 99. 64%
30-40 J3 G 30 22 73.33% 74. 02%
20-30 /i 7t 49 24 48. 98% 50. 18%
10-20 Ji7G 94 18 19. 15% 20. 74%
10 Hotbh R 465 27 5. 81% 8. 70%
&t 664 117 17. 62% 48. 54%
2023 4FF

40-50 J37G 21 21 100. 00% 99. 91%
30-40 Ji 7T 30 25 83. 33% 83. 95%
20-30 J37G 45 24 53. 33% 53. 41%
10-20 JiJG 100 34 34. 00% 35. 65%
10 fizebhl ™ 400 28 7. 00% 7.80%

1100 3L 153 71
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" INCIEGEE & . v ronn | RERAEBEHEP | REEHEZER
%‘,% I_[ \ N A Y % X ‘35 P 4 — A
HRERE R 3] REZFHEL | AN H
&it 596 132 22.15% 53. 05%
2022 fEFE

40-50 Ji TG 21 20 95. 24% 91. 60%
30-40 /375 28 23 82. 14% 82. 82%
20-30 Ji TG 33 15 45. 45% 46. 01%
10-20 Ji G 69 21 30. 43% 31. 98%
10 I7GA R 396 53 13. 38% 16. 02%
&1t 547 132 24.13% 52. 22%

[ 1% 77 FZBUCR R FHE R SR O4%

XFAE Gy 4 50 J3IGUA R & T I BRIERR P O 25 %2 R AN S RUBEIX [A], KB
WA AN, BN

2) BPEY

XA 580 50 JIIC A R & P IR SE eV, EVIHIT I EERER T A
TG E I AT =S E G, EREMHNE B H&EEERT,
TR ISR AT 7= i AP s s AN, R IR IAAS 5 44 50 TG
DL B P HAE VT 40 EL 1 20 531y 45. 18% 43. 22% 44. 0T%H1 54. 02%.

AEZE G440 50 Fi LA R % 44 & UL — 22 0 B E VS DL R

TGN | ARRAR | EVRE | EVRELRR | EVEH L ZERE L
Iz #E] (7] FHp NEA!
2025 4F 1-6
40-50 Ji G 16 15 93. 75% 94. 02%
30-40 Ji G 26 19 73. 08% 72. 88%
20-30 Ji 7T 43 23 53. 49% 52.01%
10-20 /7% 83 41 49. 40% 49. 85%
10 JI7GLA R 360 60 16. 67% 19. 14%
At 528 158 29. 92% 54. 02%
2024 4
40-50 Ji7G 26 23 88. 46% 88. 33%
30-40 JiJt 30 18 60. 00% 59. 97%
20-30 JiJt 49 19 38. 78% 38. 62%
10-20 JiJG 94 23 24. 47% 24. 98%
10 HIGLAR 465 57 12. 26% 15. 63%
ait 664 140 21. 08% 44. 07%
2023 4F i
40-50 Ji7G 21 16 76. 19% 75. 39%
30-40 Ji 70 30 14 46. 67% 48. 15%

12050 L 153 U1
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BFPHEME | AREPR | EnxE | EuxESEES | BTSN ZEIE IR
)z ] (V] FELH NERL

20-30 Ji 7t 45 23 51.11% 51. 77%

10-20 J37¢ 100 34 34. 00% 33. 09%

10 JiJoLA R 400 54 13. 50% 17. 00%
it 596 141 23. 66% 43. 22%

2022 4 i

40-50 J3 7t 21 18 85. 71% 85. 33%

30-40 fiut 28 16 57.14% 57. 43%

20-30 JiJt 33 15 45. 45% 46. 31%

10-20 Jiut 69 18 26. 09% 25. 89%

10 F7GbA R 396 57 14. 39% 17. 87%
it 547 124 22. 67% 45. 18%

[VE1 % 7 FBOGE T A N Ak D42

XS AE G4t 50 JIoc LU N B P ET B &S BB MR X R, VR
HAe7amtt, mERNRTED.

3) FHEEGETT I

XTSI, GO F R A S SN B AR SG B SERFVE ST, B i
B TR AT AR SRRSO RS IR, S 50 T LR
A REMIEER U I

A TG

T H 2025 4£ 1-6 A 2024 4 JE 2023 4 JE 2022 4EJE

07T A A a0 3, 747. 65 3,913. 04 3, 796. 22 3, 202. 29
ERIALON 4,999, 22 5, 989. 60 5, 614. 60 4, 835. 85
20 IR A LA 74. 96% 65. 33% 67.61% 66. 22%

4) Lrfs BE KA

O B EEESEENAF LSS 50 T FE P ERE R, 2ihEF
REM AL AL RSO0 228 Va5, 4 5 RSOIER B AR 1255 %5 )
MK EAT 704, A TR W 1S

@ X TG A 50 J3ubh N5 R T E R OER T IR RE R A,
St AE U A BRIE S SRR VERE R, BARTE WA — (—) 2(2) Z ik .
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	一、收入核查充分性
	(一) 结合客户数量、客户销售金额、客户所在地域等因素，说明函证、走访程序选取核查样本的方法，是否符合其内核规定或行业通用的抽样要求，核查收入金额和范围是否满足确定的重要性测试标准，对50万元以下客户收入核查是否充分，是否充分识别异常客户并针对性进行核查，说明目前核查比例是否能支撑核查结论，对50万元以下客户收入真实性发表明确意见
	1. 结合客户数量、客户销售金额、客户所在地域等因素，说明函证、走访程序选取核查样本的方法
	(1) 选取核查样本的主要考虑因素
	(2) 函证选取抽样样本的具体方法及结果
	(3) 走访选取抽样样本的方法及结果
	(4) 抽样方法符合内核规定或行业通用的抽样要求，核查收入金额和范围满足确定的重要性测试标准

	2. 对50万元以下客户收入核查是否充分、是否充分识别异常客户并针对性进行核查
	(1) 对交易金额50万元以下客户收入核查充分性
	(2) 已充分识别异常客户并针对性进行核查

	3. 说明目前核查比例是否能支撑核查结论，对50万元以下客户收入真实性发表明确意见

	(二) 逐一列示客户发函收件地址或联系人与回函寄件地址或联系人不一致的具体情况，包括客户名称、交易金额、发函地址、收件联系人、回函地址、回函联系人、回函金额、地址或联系人不一致的原因及核实方式，对前述情形涉及客户的交易真实性发表明确核查意见
	1. 逐一列示客户发函收件地址或联系人与回函寄件地址或联系人不一致的具体情况，包括客户名称、交易金额、发函地址、收件联系人、回函地址、回函联系人、回函金额、地址或联系人不一致的原因及核实方式
	2. 对上述客户发函收件地址或联系人与回函寄件地址或联系人不一致的情况，我们采取了如下核查程序：

	(三) 说明各期收入/应收账款回函不符但调节相符的金额及比例，按照客户名称、函证项目、发函及回函金额、发货时点、收入确认时点、开票时点、客户入账时点逐项列示收入/应收账款回函不符事项，回函不符的调节过程、调节依据；说明对各期未回函或回函不符客户采取的替代测试程序，说明替代测试开展的完整性、有效性
	1. 说明各期收入/应收账款回函不符但调节相符的金额及比例，按照客户名称、函证项目、发函及回函金额、发货时点、收入确认时点、开票时点、客户入账时点逐项列示收入/应收账款回函不符事项，回函不符的调节过程、调节依据
	(1) 回函不符主要原因
	(2) 针对公司客户销售回函不符的，下表按照客户名称、函证项目、发函及回函金额、发货时点、收入确认时点、开票时点、客户入账时点逐项列示销售回函不符事项
	(3) 回函不符的调节过程、调节依据
	1) 应收账款调节过程
	2) 销售收入调节过程


	2. 说明对各期未回函或回函不符客户采取的替代测试程序，说明替代测试开展的完整性、有效性

	(四) 在资金流水核查专项说明中补充对公司实际控制人及直系亲属、董事、时任监事、高级管理人员、关键岗位人员等自然人大额资金流水核查的具体情况，逐笔说明交易对手方与被核查对象关系、款项发生原因或背景等，并说明取得的相关说明或支撑性底稿，更新并提交资金流水核查专项说明；在问询回复中对前述主体与公司关联方、客户、供应商、公司其他员工等是否存在异常大额资金往来、是否存在体外资金循环形成销售回款或承担成本费用的情形发表明确核查意见
	(五) 结合前述核查情况对报告期内公司收入的真实、准确、完整发表明确意见
	1. 内控测试
	2. 客户走访核查
	3. 客户函证
	4. 销售细节测试
	5. 销售截止性测试
	6. 期后回款测试
	7. 资金流水核查


	二、进一步说明收入确认准确性
	(一) 逐一梳理报告期各期前20大客户的销售合同，列示合同条款是否明确要求公司负责安装调试、安装调试相关条款是否实际履行、是否由客户自行或委托第三方进行安装调试、公司是否发生指导安装或提供技术服务相关的成本费用及会计处理是否合规；说明前述销售合同条款设置安装调试条款的原因及约定安装调试条款的收入占比
	1. 逐一梳理报告期各期前20大客户的销售合同，列示合同条款是否明确要求公司负责安装调试、安装调试相关条款是否实际履行、是否由客户自行或委托第三方进行安装调试、公司是否发生指导安装或提供技术服务相关的成本费用及会计处理是否合规
	(1) 前20大客户的销售合同相关情况
	(2) 是否由客户自行或委托第三方进行安装调试、公司是否发生指导安装或提供技术服务相关的成本费用及会计处理是否合规

	2. 说明前述销售合同条款设置安装调试条款的原因及约定安装调试条款的收入占比

	(二) 对照报告期各期前20大客户销售合同中约定的收款权相关条款，说明是否存在约定签收、安装调试、验收相关的进度收款权，列示不同节点的回款情况、结算进度
	(三) 结合合同实际履行情况，按照产品、合同类型及合同关键条款详细披露公司具体收入确认政策，并严格对照企业会计准则相关规定，进一步说明公司产品收入确认时点的合规性
	1. 结合合同实际履行情况，按照产品、合同类型及合同关键条款详细披露公司具体收入确认政策
	(1) 公司具体收入确认政策
	1) 主营业务收入
	① 客户取得产品控制权的具体时点
	② 公司收入确认的具体政策

	2) 其他业务收入

	(2) 主要客户合同条款约定及实际执行情况

	2. 对照企业会计准则相关规定，进一步说明公司产品收入确认时点的合规性
	(1) 公司收入确认属于时点履约义务
	(2) 公司控制权转移时点符合《企业会计准则》规定


	(四) 说明签收单仅签字未盖章的客户性质、相关签字人身份及判断依据、是否有权代表客户签字，报告期内公司是否因签收单仅签字未盖章的效力问题与客户发生纠纷；公司与客户对账的具体方式、内容，是否保留书面对账单，对账单是否经客户确认及确认的具体形式（签字或盖章），是否存在对账不一致的情形，如不一致，如何进行调整并进行会计处理，是否符合企业会计准则相关规定
	1. 说明签收单仅签字未盖章的客户性质、相关签字人身份及判断依据、是否有权代表客户签字，报告期内公司是否因签收单仅签字未盖章的效力问题与客户发生纠纷
	2. 公司与客户对账的具体方式、内容，是否保留书面对账单，对账单是否经客户确认及确认的具体形式（签字或盖章），是否存在对账不一致的情形，如不一致，如何进行调整并进行会计处理，是否符合企业会计准则相关规定
	(1) 公司与客户对账的具体方式、内容，是否保留书面对账单，对账单是否经客户确认及确认的具体形式（签字或盖章）
	(2) 是否存在对账不一致的情形，如不一致，如何进行调整并进行会计处理，是否符合企业会计准则相关规定


	(五) 说明在缺失签收单的情况下公司相关产品收入确认的具体时点及依据，公司关于单据缺失现象采取的具体整改措施，是否实施有效，目前仍存在缺失单据情形的原因及合理性，前述情况是否说明公司财务内控不规范，公司关于收入确认相关的内部控制是否健全并有效
	1. 在缺失签收单的情况下公司相关产品收入确认的具体时点及依据
	2. 公司关于单据缺失现象采取的具体整改措施，是否实施有效，目前仍存在缺失单据情形的原因及合理性，前述情况是否说明公司财务内控不规范，公司关于收入确认相关的内部控制是否健全并有效

	(六) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	(1) 取得报告期各期前20大客户销售合同，查阅销售合同中有无安装调试相关条款及收款权相关条款，通过访谈客户、公司相关人员，了解相关条款是否实际履行，是否由客户自行或委托第三方进行安装调试，了解公司是否承担相关合同条款义务，公司是否发生指导安装或提供技术服务相关的成本费用，会计处理是否合规，评价收入确认时点的准确性，是否符合企业会计准则的规定；
	(2) 通过公开渠道查询同行业可比公司及其他对比公司收入确认时点，并与公司比较分析；
	(3) 访谈公司相关人员，了解与签收确认收入相关的内部控制及具体流程，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
	(4) 对公司报告期内主要客户的营业收入确认对应的送货单签署情况进行检查，检查其销售订单、送货单、对账单、销售发票、回款单等关键性单据；
	(5) 了解公司报告期内送货单缺失的具体原因、整改完善情况；
	(6) 通过走访了解公司与客户是否对账。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内，前20大客户合同中，公司与珠海格力电器股份有限公司购货合同存在设置安装调试条款，其他客户合同无安装调试条款。相关安装调试条款为采购签约时的惯用格式条款，其中关于“运输、卸吊、搬运、安装工作由乙方负责”为通用条款，旨在面对各类供应商、各类产品采购的通用场景，双方合作过程中，部分热流道系统系客户自行组织安装，部分由公司现场派人指导、协助安装，但均不影响产品收货确认。公司提供零部件、整套热流道系统的免费安装、维修、更换或者退货在内的售后服务，并将售后人员的相关费用计入营业成本-售后服务...
	(2) 报告期内，公司前20大客户的销售合同中，未设置安装调试条款占比较高，该类合同收入占比分别为100.00%、96.96%、94.12%和95.74%；
	(3) 报告期内，公司各期前20大客户不存在约定签收、安装调试、验收相关的进度收款权；
	(4) 报告期内，送货单仅签字未盖章对应的客户主要系模具厂和汽车零部件厂，通过走访、确认函等方式确认签收人均系客户员工，有权代表客户签字，报告期内公司未因送货单仅签字未盖章的效力问题与客户发生纠纷。公司主要通过微信、供应商系统等方式和客户核对发货日期、送货单号、存货名称、规格型号、单位、数量、单价、金额等信息，对于通过对账系统或邮件对账的客户，公司保留系统内部对账记录，对于以其他方式进行对账公司一般不保留书面对账单。除结算金额差异外基本不存在对账不一致情况，调整后公司重新发送对账单与客户核对，最终...
	(5) 报告期内，公司少量送货单缺失主要原因系公司回收送货单后因少量单据保存不善使得单据遗失，公司回收送货单后进行登记，并以签收或签收+异议期作为交付时点，完成货物控制权转移作为相关产品收入确认的时点。对于缺失单据公司已通过向客户追认、完善客户送货单管理等方式进行整改，对销售管理流程与收入确认流程进行规范并严格执行。除上述情形外，公司收入确认不存在其他不规范情形，关于收入确认相关的内部控制已建立健全并有效执行。


	(七) 就合同实际履约情况对收入确认政策的影响发表明确意见
	(八) 说明收入确认单据仅签字情况下，中介机构对签字人员身份的核验过程及相关依据，签字人员是否有权代表客户确认产品控制权转移
	(九) 说明对缺失单据对应收入真实性采取的具体核查程序、核查比例及核查结论，公司缺失单据产品对应收入确认时点是否符合企业会计准则相关规定
	1. 对缺失单据对应收入真实性采取的具体核查程序、核查比例及核查结论
	2. 缺失单据项目对应收入确认时点是否符合企业会计准则相关规定


	三、业绩增长可持续性
	(一) 按产品终端应用领域列示报告期各期热流道系统的收入构成情况，说明各类产品收入变动情况与终端行业发展趋势、下游直接客户经营业绩是否匹配，目前公司产品终端应用领域主要集中在汽车领域的原因，公司是否具有向其他终端应用领域拓展的能力，针对公司产品终端应用领域较为单一的风险作风险揭示
	1. 按产品终端应用领域列示报告期各期热流道系统的收入构成情况，说明各类产品收入变动情况与终端行业发展趋势、下游直接客户经营业绩是否匹配
	(1) 产品终端应用领域列示报告期各期热流道系统的收入构成情况
	(2) 各类产品收入变动情况与终端行业发展趋势、下游直接客户经营业绩相匹配

	2. 目前公司产品终端应用领域主要集中在汽车领域的原因，公司是否具有向其他终端应用领域拓展的能力
	(1) 目前公司产品终端应用领域主要集中在汽车领域的原因
	(2) 公司具有向其他终端应用领域拓展的能力

	3. 针对公司产品终端应用领域较为单一的风险作风险揭示

	(二) 说明作为终端主机厂的二级或三级供应商，公司是否能获知产品最终应用的终端主机厂名称、具体汽车部件及对应车型，如是，具体分析公司汽车相关产品收入变动情况与终端主机厂相关车型的出货量、行业景气度是否匹配；说明报告期内公司业绩增长是否主要来源于终端主机厂车型的更新换代，结合报告期内公司产品对应终端主机厂及车型更新换代的具体情况，说明公司业绩增长的真实合理性
	1. 说明作为终端主机厂的二级或三级供应商，公司是否能获知产品最终应用的终端主机厂名称、具体汽车部件及对应车型，如是，具体分析公司汽车相关产品收入变动情况与终端主机厂相关车型的出货量、行业景气度是否匹配；
	(1) 说明作为终端主机厂的二级或三级供应商，公司是否能获知产品最终应用的终端主机厂名称、具体汽车部件及对应车型
	(2) 具体分析公司汽车相关产品收入变动情况与终端主机厂相关车型的出货量、行业景气度是否匹配

	2. 说明报告期内公司业绩增长是否主要来源于终端主机厂车型的更新换代，结合报告期内公司产品对应终端主机厂及车型更新换代的具体情况，说明公司业绩增长的真实合理性
	(1) 说明报告期内公司业绩增长是否主要来源于终端主机厂车型的更新换代
	(2) 结合报告期内公司产品对应终端主机厂及车型更新换代的具体情况，说明公司业绩增长的真实合理性


	(三) 说明公司产品在下游主要客户中的供应份额、相较于主要客户其他供应商的竞争优劣势，公司向主要客户的销售是否稳定可持续，是否存在被其他供应商替代的风险，充分揭示对主要客户销售波动的风险并进行重大事项提示
	1. 说明公司产品在下游主要客户中的供应份额、相较于主要客户其他供应商的竞争优劣势
	(1) 公司产品在下游主要客户中的供应份额及竞争对比情况
	(2) 相较于主要客户其他供应商的竞争优劣势

	2. 公司向主要客户的销售是否稳定可持续，是否存在被其他供应商替代的风险
	(1) 公司向主要客户销售的稳定性与可持续性分析
	(2) 公司产品定制化程度较高，被替代风险相对较低，且具备相应应对基础

	3. 充分揭示对主要客户销售波动的风险并进行重大事项提示

	(四) 结合公司不同产品的定价标准、原材料价格波动、产品结构变化（如针阀式热流道系统和开放式热流道系统的占比情况）等因素量化分析产品销售单价下降的原因，终端主机厂年降政策对公司产品价格及毛利率的影响，报告期后产品价格是否持续下降及对公司经营业绩的影响
	1. 结合公司不同产品的定价标准、原材料价格波动、产品结构变化（如针阀式热流道系统和开放式热流道系统的占比情况）等因素量化分析产品销售单价下降的原因
	(1) 公司不同产品的定价标准
	(2) 原材料价格波动
	(3) 产品结构变化

	2. 终端主机厂年降政策对公司产品价格及毛利率的影响
	由上表可知，根据公司主要客户反馈的受到终端主机厂年降政策的影响，50%以上客户反映终端主机厂年降政策影响在5%以下。

	3. 报告期后产品价格是否持续下降及对公司经营业绩的影响
	(1) 专注技术研发，巩固车灯优势
	(2) 强化客户粘性，拓展客户资源
	(3) 发挥成本优势，强化规模效应


	(五) 结合市场需求及变化趋势、行业竞争格局、公司核心竞争力、期后业绩变动情况、毛利率变动趋势、主要客户经营情况及预计采购计划等充分论证公司业绩增长是否具有可持续性，相关风险揭示是否充分
	1. 结合市场需求及变化趋势、行业竞争格局、公司核心竞争力、期后业绩变动情况、毛利率变动趋势、主要客户经营情况及预计采购计划等充分论证公司业绩增长是否具有可持续性
	(1) 市场需求及变化趋势
	(2) 行业竞争格局
	(3) 公司核心竞争力
	(4) 期后业绩变动情况
	(5) 毛利率变动趋势
	(6) 主要客户经营情况及预计采购计划

	2. 相关风险揭示是否充分

	(六) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	(1) 获取报告期内公司分终端应用领域收入清单、客户清单；查询公司汽车、家电、3C消费电子终端行业发展趋势；通过查阅上市公司定期报告、客户访谈等方式获取公司各领域主要下游客户的经营情况；对销售总监、研发总监进行访谈，询问公司发展历史，集中在汽车领域的原因，是否具有向其他终端应用领域拓展的能力；
	(2) 查询公司主要客户的订单和邮件，查看是否写明产品最终应用的终端主机厂名称、具体汽车部件及对应车型，获取公司主要汽车终端品牌的销售情况，查询主要终端品牌的出货量、更新换代的车型数量、固定资产投资、行业政策等；
	(3) 访谈公司主要客户、发放调查问卷等形式，核查公司产品在下游主要客户中的供应份额，并了解相较于主要客户其他供应商的竞争优劣势；结合公司报告期内主要客户销售情况、主要终端主机厂销售情况，分析公司主要客户销售的稳定与可持续性，了解是否存在被其他供应商替代的风险；
	(4) 访谈公司管理层、销售人员，了解公司不同产品的定价标准、终端主机厂年降政策对公司产品价格的影响、公司报告期后产品价格情况及其对公司经营业绩的影响；获取公司采购明细表，分析主要原材料价格波动对公司主要产品价格的影响；获取公司报告期内的收入明细表，分析报告期内公司汽车车灯热流道系统和汽车内外饰热流道系统中针阀式和开放式产品结构变化因素对产品价格的影响；获取经公司主要客户确认的问卷，分析终端主机厂年降政策对公司产品价格及毛利率的影响；获取公司报告期后的收入明细表，分析主要产品的价格变动情况以及对公...
	(5) 获取热流道市场需求及变化趋势的行业资料、内资和外资竞争格局及份额、对公司销售总监进行访谈，询问公司核心竞争力、查阅公司期后业绩报表及毛利率变动趋势、对主要客户进行访谈、查询定期公告、发放问询函等方式获取其经营情况及预计采购计划、获取公司在手订单情况。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内，公司产品主要集中于汽车领域，亦涉及家电及3C消费电子等领域。公司汽车行业收入变动情况与汽车行业发展趋势、下游直接客户经营业绩基本匹配，公司家电及3C消费电子收入规模相对有限，主要受制于产能资源等因素。随着公司产能逐步释放和资源优化配置，将积极把握家电、3C消费电子等热流道市场的广阔发展机遇。公司针对产品终端应用领域较为单一的风险作风险揭示；
	(2) ① 公司通过直接与主机厂交易及对非主机客户（如模具厂、汽车零部件厂）沟通询问等非正式方式，确认产品与最终应用的主机厂之间的对应关系；② 公司结合客户提供的技术参数、模流分析结果等信息，可明确产品对应的汽车零部件大类（如汽车内外饰、车灯等）；③ 公司作为终端主机厂的二级或三级供应商，无法获知产品最终应用车型；④ 公司热流道系统的销量与行业景气度相匹配，与汽车整车销量之间不存在一一对应的关系，但总出货量大的主机厂对热流道需求相对更大，公司热流道系统的销量与主机厂终端车型更新换代的频率关联度较高...
	(3) 公司产品在下游主要客户采购体系中占据一定供应比例，且在核心客户中份额实现显著持续增长，充分体现客户对公司产品竞争力的认可及合作关系的深化；相较于主要客户其他供应商，面对外资品牌，公司核心性能指标已实现快速追赶，同时凭借成本控制与高效本土化服务形成竞争优势，面对内资其他品牌，公司依托扎实技术积累、可靠产品质量及优质客户基础构建了差异化壁垒，上述优势精准契合汽车产业链对产品性价比与服务响应效率的核心需求，为业务持续发展提供充足空间。综上，依托产品定制化形成的技术门槛、客户对生产稳定性的核心诉求...
	(4) 公司主要产品汽车车灯热流道系统和汽车内外饰热流道系统根据驱动方式分别报价，报告期内，汽车车灯热流道系统和汽车内外饰热流道系统产品报价受市场竞争因素存在一定下降，从而导致产品销售价格总体有所下降；原材料价格波动总体对公司产品单价变动影响程度相对较小；报告期内，汽车车灯热流道系统产品销售单价变动主要受产品不同驱动方式结构变动和市场竞争因素影响，汽车内外饰热流道系统产品销售单价变动主要受市场竞争因素影响；根据公司主要客户反馈的受到终端主机厂年降政策的影响，50%以上客户反映终端主机厂年降政策影响...
	(5) 随着下游高端制造领域对产品质量与生产效率的要求不断提升，持续推动热流道技术渗透率加速，公司目前已积极布局国际市场，通过香港子公司及海外服务体系开拓新增长点，存量市场国产化及国际增量市场为公司业绩持续增长奠定了坚实基础；公司在核心技术上已达到或接近外资品牌水平，成功通过主流主机厂及一线零部件供应商认证，切入高端市场。通过定制化服务与快速响应机制构建了强客户粘性。2022-2024年，公司国内市场占有率从2.07%稳步提升至2.96%，相关收入从1.42亿元增长至2.33亿元，体现其强劲的内生...



	四、其他问题
	(一) 应收款项回收风险
	1. 列示截至问询函回复出具日报告期各期末公司前十大应收账款逾期客户的期后回款情况，是否存在回款不及预期或客户经营情况发生恶化、列为被执行人或失信被执行人等情形，对应应收款项坏账准备计提是否充分
	2. 说明公司信用政策较可比公司更为宽松的原因，对公司的具体影响，有针对性进行风险揭示；结合市场供求趋势与竞争程度、客户合作情况等说明公司是否存在进一步放松信用政策的可能，如客户提出进一步放松信用政策，公司采取的应对措施及有效性
	3. 结合前述情况有针对性地进行风险揭示和重大事项提示
	4. 核查程序及结论
	(1) 核查程序
	1) 获取报告期各期末应收账款逾期明细，了解报告期各期逾期客户情况、逾期原因、是否存在回款风险、坏账准备计提是否充分、催款计划；获取公司各期销售回款明细表，核查各期末逾期应收账款期后回款情况；询问公司对逾期应收款的管理制度、催收情况及执行效果；
	2) 询问公司销售相关人员，了解报告期各期末前十大应收账款逾期客户的经营情况，并通过公开渠道查询相关客户是否存在经营风险；
	3) 查阅报告期内主要客户合同或订单的信用条款，了解公司主要客户的信用政策变动情况，查阅同行业可比公司及其他对比公司的定期报告和招股说明书等公开资料，对比分析公司信用政策与其信用政策的差异原因和影响；结合市场供求趋势与竞争程度、客户合作情况等分析公司是否存在进一步放松信用政策的可能和公司采取的应对措施；
	4) 询问公司销售相关人员，了解公司对应收款的回收管理、考核制度及执行效果，评估其设计和执行是否有效；
	5) 查阅招股说明书，复核公司是否在招股说明书中进一步完善关于应收账款余额较大的风险，并有针对性地进行风险揭示和重大事项提示。

	(2) 核查结论
	1) 报告期内，公司对逾期款项加强催收，逾期应收账款得到持续收回。截至本说明出具日，报告期各期末公司前十大应收账款逾期客户期后回款比例分别为100.00%、100.00%、100.00%和74.96%，对于尚未全部回款的客户，公司已经制定了回款计划并保持持续催收。公司前十大应收账款逾期客户的不存在经营情况发生恶化、列为被执行人或失信被执行人等情形，对应应收款项坏账准备计提充分；
	2) 公司各期末应收账款逾期主要系行业终端客户整体回款进度较慢和主要注塑模具厂客户具有数量多、规模不大、单笔交易金额小等特点导致实际付款时间拉长，符合行业惯例。报告期内，公司对逾期款项持续加强催收，逾期应收款持续收回，公司回收应收账款内控制度执行有效；
	3) 与同行业可比公司和其他对比公司相比，公司经营规模较小，仍处于成长阶段，在与下游客户进行商务谈判过程中话语权与大规模企业仍存在一定差距；同时，公司为优化客户结构、保持稳定长期的合作关系，给予部分客户较可比公司略微宽松的信用政策，但不存在重大差异，对公司不产生重大不利影响；
	4) 公司综合考虑不同客户的经营情况、业务规模、信用状况、采购需求、合作历史等因素确定相应客户的信用政策。热流道系统市场需求的稳定增长、下游应用领域的快速发展带动客户对公司产品需求量的增加，公司的在手订单持续增长并提升产能，有利于稳固公司的信用政策；公司竞争优势的突显与行业地位的提升有利于公司巩固信用政策；公司与主要客户合作较为稳定，具有较好的客户粘性，对主要客户不存在放松信用政策刺激销售的情况。同时，在国家政策推动下游厂商承诺缩短付款账期的背景下，公司回款效率有望得到提升。因此，公司可预见的未来...
	5) 如果客户提出进一步放松信用政策，公司将通过充分利用现有优质稳定的客户资源、巩固行业地位，优化客户结构、降低对单一客户的依赖，持续进行研发投入、进一步提升产品市场竞争力，建立完善的营销体系、提升客户需求响应速度和服务质量，严格执行应收账款回款内控管理、加强回款催收力度等一系列应对措施，有效降低客户提出放松信用政策的可能性，降低客户提出放松信用政策对公司的影响；
	6) 公司已结合前述情况，进一步完善招股说明书中关于应收账款余额较大的风险，有针对性地进行风险揭示和重大事项提示。



	(二) 与主要客户交易的公允性。根据申请文件及问询回复，报告期内，发行人对主要客户的销售价格及毛利率存在一定差异。请发行人结合产品差异等进一步分析不同客户毛利率、同一客户不同年度毛利率存在较大差异的原因及合理性，补充论证发行人与主要客户交易的公允性
	1. 核查程序及结论
	(1) 核查程序
	1) 访谈公司管理层、销售人员，了解公司汽车车灯热流道系统和汽车内外饰热流道系统报告期各期前五大客户中不同客户毛利率、同一客户不同年度毛利率存在一定差异的原因及合理性；
	2) 获取公司报告期内的收入成本明细表，分析不同客户毛利率、同一客户不同年度毛利率存在一定差异的原因及合理性；
	3) 获取公司报告期内的收入明细表，分析不同客户报告期内的报价差异情况，论证公司与主要客户交易的公允性。

	(2) 核查结论




