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RIFPIEXHEREAEE: (1) H#EHR, RITAFEEFHERSAS
HEES, SPRITATPHEN N 628 K. 682 K. 776 K601 R, H
ZHEEE 50 ATUTHERBE SIS 34 87.10%. 87.39%. 85. 56%F1
87.85%, U b5 33.92%. 33.34%. 25.54%F0 34. 01%; IREHIRH, &
FM. BERSIHTNZZEH 50 ATUTHERERHLGHISIA 27. 02%.
22. 24%. 20. 89%FN 25. 01%, % iK tbI5> 504 48. 15%. 50. 85%. 25. 38%FM 46. 59%.

(2) HEHA, FE 136 REFZEW AL SRR A 5 E & F A4 sk R
AF—HHER. (3) ZEREBEXEANKNEZZEREWHIAIAETHER
BHHEATE, SHEPEREFEE L A& EHAILLHI 574 88. 93%. 89. 13%.
87. 77%%0 89. 32%. (4) HEHA, REFNM. RV IHIFRIN T ZITARHS
A8, FAR. ETAZREHA (2 EHEMEL. 1T ALBREHA
RERA¥ER. 5. RHMIKEE. SRAEEAR. XEBRUARFHRITRK.

IEREFME. BRSIHID: (1) SERFPHE. ERHESYH. BTRAE
WIHERR, RARIE. EHEFERRERENSZ REFAHERZMES
7R A AR, BBV ETIICERE R AR EMENEESENIRAFE, X
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EIRKRAA. BREH. WUFTRREAF—BHEEREELARN, WanirtEHy
REPHZHGREIEARPHBRERER . (3D AN/ MR E &R
FERATHEFNEHIR LS, RREAZH. BIENE. REREEEH. L5
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FED, BRAFHATIE. BHEE; RRNESHRERSERFFEPFX
B BRRERF, RABERMXTFRAOTELE. BHM. Q) ERSHKZ
BEEMRAPPENZITALRENARERRR. 5. ISR, SREE
AR XBRUARFAERAKRGHEERAZENREER, BZRAIZZHF
FEHBEMNKRER . KRAERESERE, i AEGRHE XIS
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BIS, RERDRHARET I ERTHE, W ERTE G R RS
#EELR, X 50 AU TEABRARLMERRAHE L

(=) GEZFFHE. BFHESH. ZPREEEREE, WHKRIE. &
VIR PR BUZ B R A K7 %

1. BREERANEESRER
(D ZPEE. ZPHEESESA
WA, AR B PR R P E S A s DL R .

W | s ?ﬁi gmal | AL | A
200 Jioubh E 11 1.83% 3,722.17 25.32%
100-200 /370 22 3.66% 3,169.11 21.56%
202541-6 B 50-100 /it 40 6.66% 2,808.81 19.11%
50 bl 528 87.85% 4,999.22 34.01%
&1t 601 100.00% 14,699.31 100.00%
200 Jiobh |k 22 2.84% 8,758.89 37.36%
100-200 /37T 30 3.87% 4.186.42 17.86%
2024 F- & 50-100 /3t 60 7.73% 4511.64 19.24%
50 HIGbL TR 664 85.57% 5,989.60 25.54%
&1t 776 100.00% 23,446.54 100.00%
200 Jiubh |k 11 1.61% 4,131.73 24.54%
2023 FJiF
100-200 /37T 28 4.11% 3,661.13 21.74%




Wi | SRR @ﬁ)%i%] sy | RN | R
50-100 /3t 47 6.89% 3,431.58 20.38%
50 Bl 596 87.39% 5,614.60 33.34%
&t 682 100.00% 16,839.04 100.00%
200 3ol E 8 1.27% 2,682.88 18.82%
100-200 /37T 19 3.03% 2,780.20 19.50%
2022 & 50-100 /it 54 8.60% 3,957.88 27.76%
50 HotbL 547 87.10% 4,835.85 33.92%
&t 628 100.00% 14,256.81 100.00%
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BN S, P2 B e wRRAE, B RBNREE T KRR R
R 7%, WNEPRWE, ARBEEEUBAT hE G L HE 80%LL )
HAEATI R IRATIE . ks AT B P BRI AR A, DRI P B S 2
AR AR WRHE . RS, ARE PR CRRDR) 2350 628 %K. 682
K. 776 Z 601 % .

MBS AU AT, A2 5 8 50 T3 70 LA BB R . g P s ELlT 15%,
BN TTHRAR L) 70%; 585 <4 50 /376 A T I/ INE P s L bl 85%,
WA TTRR L) 30% . 2~ 777 dh € AL LR . BT RV, S8k 45

RERRA, JEIR A 5 4 50 T3 70 b RN PR & . A RITE

77 E PR I

THOLT, PUERERFEMER R, RIWERER R, R afE, ULk
WA FNARIBIRSEZ /MR, UARER) 25 5L

(2) &P oA
WA, AR I AR DL -

BEPHE | ZFPHE () =22 PN =IO
] " B o
o B %] W& izt EH

IR X 4, 421 70.05% 10,041.12 68.31%
2025 4F 1-6 | ‘RREXIE 82 13.64% 3,404.41 23.16%
A A X 5 98 16.31% 1,253.78 8.53%
it 601 100.00% 14,699.31 100.00%
2024 FEJE IR X 4 552 71.13% 16,022.59 68.34%
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H " =4 oy
HilF S [E] HE S (Ji7e) 5 H
TE T X 4 108 13.92% 5,912.00 25.21%
A X 45 116 14.95% 1,511.95 6.45%
&1t 776 100.00% 23,446.54 100.00%
IR X 4 475 69.65% 12,243.32 72.71%
TERE X 4 103 15.10% 3,443.20 20.45%
2023 4E
AR X 43 104 15.25% 1,152.51 6.84%
&1t 682 100.00% 16,839.04 100.00%
IR X 4, 472 75.16% 11,093.85 77.81%
AT X 35 65 10.35% 2,336.81 16.39%
2022 4EJiE
HoAth [X 3k 91 14.49% 826.15 5.79%
£t 628 100.00% 14,256.81 100.00%

ETR O RE 6= e2 A WM EGYSE N N E T

AN, ARl FEESWAEESR BN, BRSNS EE LS
KN T EEAR 435 4 99.94% . 99.89%. 99.97%F11 99.64%; MEAKXIRE, KITA
B FEEAEREER X, SHE TN S EE 90% 0L F, FE R Eidih
X B IR B VR A P HOAZ O AR . SRR X DLW e AR, i T B G %
el . R  se B P BE, AR R X U DL A oA G, S A R SR ) Tk
Bt 54 I e RIR oA, FRE ot S AN

(3) WHFEREBEEESRERFFREA

B PR L . SRR ERAR. S0 %35 BN L, IRIENL
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By 2025 4E 1-6 | 2024 4EFF | 2023 4R | 2022 4ERF

wREE (5O [H] 601 776 682 628
HARERHE (50 [FE] 137 174 129 121
HE L 22.80% 22.42% 18.91% 19.27%

Bl (7o) 14,699.31 | 23,446.54 | 16,839.04 | 14,256.81
HORVER PR (J570) 2,643.93 | 5,316.38 | 4,489.33 | 4,490.59
Xy e 17.99% 22.67% 26.66% | 31.50%
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80%:
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OFFHE. BFHESH
WA 2 AR SRR ST, BARRRAERS LI T

e P ) kﬁfxz #ﬂi:ﬁﬁx BARXBSEF | RA&HSZBERE
FPREGE] | FHOE] FH LB N oNER
2025 £ 1-6 A
200 /360 1 11 11 100.00% 100.00%
100-200 /37t 22 22 100.00% 100.00%
50-100 /3 7C 40 39 97.50% 97.74%
50 JiTGLA R 528 131 24.81% 54.12%
&t 601 203 33.78% 83.96%
2024 4EPE
200 JitbL | 22 22 100.00% 100.00%
100-200 /37t 30 29 96.67% 97.25%
50-100 /3G 60 59 98.33% 98.65%
50 JiTGLA R 664 117 17.62% 48.54%
it 776 227 29.25% 86.10%
2023 4EFE
200 Ji ek I 11 11 100.00% 100.00%
100-200 /it 28 28 100.00% 100.00%
50-100 Jj It 47 47 100.00% 99.54%
50 iTGA R 596 132 22.15% 53.05%
&t 682 218 31.96% 84.25%
2022 4R B
200 /i7ebh b 8 8 100.00% 100.00%
100-200 /37t 19 18 94.74% 95.59%
50-100 /3 7G 54 53 98.15% 99.36%
50 5oL R 547 132 24.13% 52.22%
it 628 211 33.60% 82.76%

Ve % R REA R IR BN A AR O

WIS, )% R R dR N B LA 3 7l Dy 82.76% . 84.25% . 86.10%
1 83.96%, A ELBIHERIT 80%. XF T 50 Jicbh LAS BRI K. A AR A
PEAE S5 TE 90%LL b, X 50 HJGbA RS G/ NE Y, B HERZ .
AN UGN, R & A ik 2 45%.
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2025 £ 1-6 A
HIRIX B 421 163 38.72% 84.98%
HE g X 35 82 27 32.93% 85.97%
FoAh X 35k 98 13 13.27% 70.48%
it 601 203 33.78% 83.96%
2024 £ FF
HIRIX B 552 180 32.61% 85.50%
HE R X 108 33 30.56% 91.13%
HARIX 35, 116 14 12.07% 72.92%
it 776 227 29.25% 86.10%
2023 4ERF
HIRIX I, 475 175 36.84% 87.12%
He g X 103 30 29.13% 82.69%
HARIX 35 104 13 12.50% 58.68%
&t 682 218 31.96% 84.25%
2022 4R
HIRIX I, 472 170 36.02% 84.39%
He g X 65 30 46.15% 84.69%
HARIX 35 91 11 12.09% 55.59%
&t 628 211 33.60% 82.76%

VE: B B A B I R B A A A
A AR, AR AR R XA KR R e L SR 80%, HAtIX

% R R A LA S AR I 50%,  PRAIE T 3 X AN

Q@EHREERF
EE B AT AT BT, B AT
- \ RASB LS | RSB E AR
597E] BERRERS | HRERE | ypm sy | g Pl
SFHE] 3] m ph
2025 4 1-6 A 137 79 57.66% 89.90%
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2024 EEE 174 77 44.25% 90.50%

2023 £ F 129 77 59.69% 93.29%

2022 F 5 121 76 62.81% 93.48%

VE: B F BRI EUR B e Ak 4%
WA WA, ZRE P KR EELE] 555N 93.48%. 93.29%. 90.50% Al
89.90%, MAHHIL 85%.

3. VPR T ERSR
(1D VGBI T A
DRAF B VR AT B 2 T U E V5 S BB RE RE A (1 5 9208

O 5 A JF 42 T WONIE S 200 376 B ERIZ 7 il AT

@ A E BN SR /N AN E VT FEAS, EIHER 5807 SRR %

Jr R IEBURE AR s SN S AIE 225 E LN 70% P L

NIRRT 2 B B AR, & X, Sl - AT E v

MRS 7 ARG B, 0 3 0y 2 3R T AE U7 s LB Otk — 2D b 78
FEAS, DRAEZRE P E Ui &AL BIAMIS T 70%.

(2) EER

FEVIRFEET R AR T -

O HE. BFHESH

LI AR R A FEEE ST, BARETE LR

BPWENE | RITARP | BEERER | BEAZRBEEFS | BRASH 5 ZEHE KK

oE FENEL | F¥EL FE LB INGR
2025 4E 1-6 H

200 bl |k 11 11 100.00% 100.00%

100-200 J3 G 22 22 100.00% 100.00%

50-100 Ji 7t 40 37 92.50% 93.42%

50 JigubA R 528 158 29.92% 54.02%

=u7n 601 228 37.94% 83.11%
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BPHEIE | RITAZF, | RGN | BERBEEF | REEH S ZERE LK
il FHOEL | FBEE 1 FH el A A
2024 £EFE
200 JiGLL I 22 22 100.00% 100.00%
100-200 /37t 30 28 93.33% 94.10%
50-100 /it 60 54 90.00% 89.81%
50 5 7GLAR 664 140 21.08% 44.07%
&it 776 244 31.44% 82.70%
2023 FEF
200 /36 L 11 11 100.00% 100.00%
100-200 /37t 28 28 100.00% 100.00%
50-100 /37t 47 45 95.74% 96.44%
50 JiJGPA R 596 141 23.66% 43.22%
&t 682 225 32.99% 80.34%
2022 4EBE
200 /36 LA L 8 8 100.00% 100.00%
100-200 /3 7¢ 19 19 100.00% 100.00%
50-100 /3 7C 54 50 92.59% 93.72%
50 Jiga AR 547 124 22.67% 45.18%
&t 628 201 32.01% 79.66%

TE L B KB B O AR AR
VE 2 xR E, ALRD AR R A PR EARRE VT, RS E T R BT

EH, N

R IR, AR EV ML 0y 79.66%. 80.34%. 82.70%A
83.11%, H%TF Ll ATA BT 80%; XFT 50 bl B B k.
FU, SEEUREAS 78 o5 P AN B BT 90%:; Xt T 50 57t LR RS S AR /N
BPHERZ . AR NGRS, EV SR 40%.

Q% P k5
WA A 7% PRI R grh, BAAREER T
BEPHIE | RITAZF | BREWRER | AR SES | BREAEHSZERE K
7R FHHE] HE FEHLHI NGA
20254 1-6 A
HER X 35, 421 168 39.90% 82.24%
g X 3k 82 33 40.24% 88.55%
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B | RITAEP | BREREK | BERFZBEES | BRSNS ZERE WK
o= FEE] B[] FH L AL
At X 35 98 27 27.55% 75.25%
&t 601 228 37.94% 83.11%
2024 4EE
IR IX 5 552 178 32.25% 80.89%
Mg [X 5k 108 34 31.48% 87.99%
Fofth X 3 116 32 27.59% 81.22%
&t 776 244 31.44% 82.70%
2023 4
IR IX 5 475 162 34.11% 82.23%
M [X 3 103 33 32.04% 81.24%
ot X 3 104 30 28.85% 57.57%
&t 682 225 32.99% 80.34%
2022 4EBE
AR IX 5 472 153 32.42% 80.35%
M [X 5k 65 26 40.00% 84.37%
oAt X 3 91 22 24.18% 57.13%
&t 628 201 32.01% 79.66%

E: B FEFEASR I I N AR T 42
T 23, Ok TR AR A g X AR E U e AL 2k T 8006, oAt [X
% P E VT A LS AR T 0%,  SEIIL TR A T X ) B AN

€ 9= i -9l
FER g AT eV, BARTE DL T .

918 BRRIEEF | BAER | FEAXBEERX | RSB SELRE
FH[E] FE[E] R FZE W 9ok - N PR
2025 4F 1-6 A 137 77 56.20% 90.52%
2024 FJE 174 78 44.83% 90.30%
2023 F 129 67 51.94% 87.32%
2022 FJE 121 66 54.55% 91.20%

e B RGBSR U8 N Ak D42
Heds WA 0, &0 X B S Oy R P St e U R BT 7B 5 ) 4 A EE 4 43 i A
91.20%. 87.32%. 90.30%7#1 90.52%, MfiiHid 85%.
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(Z) Xt 50 ATEA TR MARERER S —ERDRAARE T It

XHERATIZE

1. W FHEM 50 Ak T ESBRARER S

BREEXT— B AT I :

(1) BFRIE

(1) WA RAENNR
RAT NG iK% & GRIUGR S A R AT N ARAT I X6 T SRR AT 17 330 I 21K
XAV A SRz S B AH 5 B (BRI FLSEAE ) A, ORAE AT R 2 TH I 528 ) <6
50 J37c A 2 AT AR B AR R

(2) bV,

3

B 338 55 4% 50 Ji oL R &P, SR AT SO BUREA R HEAT BRAE,  BRILE
HAZ G MBGRIA I, UAZSBRN B S . R Ldb e, s 4%
HH, =25 4% 50 J3 6L N & K R G AL 43 3~ 52.22%. 53.05%. 48.54%F!1

54.12%.

NEIAE Gy 50 J3 7 LA B AR S R — 2D 0 SR I BRAIE TS DL T

BFHENE | AFEFPR | REX | REFPLEBEPK | REEFSZEERE IR
5 E ] ] Ll N:A
2025 4E 1-6 A
40-50 Ji G 16 16 100.00% 99.35%
30-40 /it 26 24 92.31% 93.23%
20-30 Jiut 43 24 55.81% 54.81%
10-20 JiJt 83 32 38.55% 38.06%
10 JiGBAF 360 35 9.72% 9.40%
=a7 528 131 24.81% 54.12%
2024 4E B
40-50 Ji G 26 26 100.00% 99.64%
30-40 /it 30 22 73.33% 74.02%
20-30 /it 49 24 48.98% 50.18%
10-20 J3 G 94 18 19.15% 20.74%
10 JiJ6BAR 465 27 5.81% 8.70%
&t 664 117 17.62% 48.54%
2023 4E B
40-50 Jj G 21 21 100.00% 99.91%
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BPHEIE | AFEFR | REX | REEXBLHEFR | RESHSZRELE LI
DB B[] B[] Bl A
30-40 /37t 30 25 83.33% 83.95%
20-30 JiJG 45 24 53.33% 53.41%
10-20 JiJt 100 34 34.00% 35.65%
10 JiJGBA R 400 28 7.00% 7.80%
it 596 132 22.15% 53.05%
2022 £
40-50 Ji 7t 21 20 95.24% 91.60%
30-40 /37t 28 23 82.14% 82.82%
20-30 /37T 33 15 45.45% 46.01%
10-20 Ji 7t 69 21 30.43% 31.98%
10 /iT6AF 396 53 13.38% 16.02%
At 547 132 24.13% 52.22%

T B RB R R R B Rk O
HAE S 40 50 J3 76 UA R IR OB 55 %0 E 8 E A X E], KR
RE R AT, BEECNTS .
(2) BFEW
B 3F32 55 4% 50 Ji oA R & P A s E v, EVIPITH EEZERE T
FBEER RN EA L E G, T EEHNE N Z2EREREERT,
FE BB SR RAT NP S T A il ot AME RS I A28 S 4% 50 i
TG LA R R AE T A EL R 0 B A 45.18%. 43.22%. 44.07%F1 54.02%.

N A 5 4B 50 J3TE AR B P H A S R — b o IR E Ui LD T

ZFHEERE | RITAZF | BURE | EHXBEES | EUEBHZBEEE LK
nE FH[HE] ] FH B A Ee
2025 4F 1-6 A
40-50 J3 G 16 15 93.75% 94.02%
30-40 Ji G 26 19 73.08% 72.88%
20-30 Jist 43 23 53.49% 52.01%
10-20 JiJt 83 41 49.40% 49.85%
10 SiTGBLF 360 60 16.67% 19.14%
&t 528 158 29.92% 54.02%

2024 SEFF
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BFHEIE | RITAEF | BUFRH | EURBSEZS | EUSBSZEHE LK
Pil FEE] ] FH L AL
40-50 Ji 7T 26 23 88.46% 88.33%
30-40 Ji It 30 18 60.00% 59.97%
20-30 JiJt 49 19 38.78% 38.62%
10-20 Ji7t 94 23 24.47% 24.98%
10 /iTA R 465 57 12.26% 15.63%
&1t 664 140 21.08% 44.07%
2023 4EFE
40-50 /it 21 16 76.19% 75.39%
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	（一）按产品终端应用领域列示报告期各期热流道系统的收入构成情况，说明各类产品收入变动情况与终端行业发展趋势、下游直接客户经营业绩是否匹配
	1、产品终端应用领域列示报告期各期热流道系统的收入构成情况
	2、各类产品收入变动情况与终端行业发展趋势、下游直接客户经营业绩相匹配

	（二）目前发行人产品终端应用领域主要集中在汽车领域的原因，发行人是否具有向其他终端应用领域拓展的能力
	1、目前发行人产品终端应用领域主要集中在汽车领域的原因
	2、发行人具有向其他终端应用领域拓展的能力

	（三）针对发行人产品终端应用领域较为单一的风险作风险揭示

	二、说明作为终端主机厂的二级或三级供应商，发行人是否能获知产品最终应用的终端主机厂名称、具体汽车部件及对应车型，如是，具体分析发行人汽车相关产品收入变动情况与终端主机厂相关车型的出货量、行业景气度是否匹配；说明报告期内发行人业绩增长是否主要来源于终端主机厂车型的更新换代，结合报告期内发行人产品对应终端主机厂及车型更新换代的具体情况，说明发行人业绩增长的真实合理性。
	（一）说明作为终端主机厂的二级或三级供应商，发行人是否能获知产品最终应用的终端主机厂名称、具体汽车部件及对应车型，如是，具体分析发行人汽车相关产品收入变动情况与终端主机厂相关车型的出货量、行业景气度是否匹配；
	1、说明作为终端主机厂的二级或三级供应商，发行人是否能获知产品最终应用的终端主机厂名称、具体汽车部件及对应车型
	2、具体分析发行人汽车相关产品收入变动情况与终端主机厂相关车型的出货量、行业景气度是否匹配

	（二）说明报告期内发行人业绩增长是否主要来源于终端主机厂车型的更新换代，结合报告期内发行人产品对应终端主机厂及车型更新换代的具体情况，说明发行人业绩增长的真实合理性。
	1、说明报告期内发行人业绩增长是否主要来源于终端主机厂车型的更新换代
	2、结合报告期内发行人产品对应终端主机厂及车型更新换代的具体情况，说明发行人业绩增长的真实合理性。


	三、说明发行人产品在下游主要客户中的供应份额、相较于主要客户其他供应商的竞争优劣势，发行人向主要客户的销售是否稳定可持续，是否存在被其他供应商替代的风险，充分揭示对主要客户销售波动的风险并进行重大事项提示。
	（一）说明发行人产品在下游主要客户中的供应份额、相较于主要客户其他供应商的竞争优劣势
	（二）发行人向主要客户的销售是否稳定可持续，是否存在被其他供应商替代的风险
	1、公司向主要客户销售的稳定性与可持续性分析
	2、公司产品定制化程度较高，被替代风险相对较低，且具备相应应对基础

	（三）充分揭示对主要客户销售波动的风险并进行重大事项提示

	四、结合发行人不同产品的定价标准、原材料价格波动、产品结构变化（如针阀式热流道系统和开放式热流道系统的占比情况）等因素量化分析产品销售单价下降的原因，终端主机厂年降政策对发行人产品价格及毛利率的影响，报告期后产品价格是否持续下降及对公司经营业绩的影响
	（一）结合发行人不同产品的定价标准、原材料价格波动、产品结构变化（如针阀式热流道系统和开放式热流道系统的占比情况）等因素量化分析产品销售单价下降的原因
	1、公司不同产品的定价标准
	2、原材料价格波动
	3、产品结构变化

	（二）终端主机厂年降政策对发行人产品价格及毛利率的影响
	（三）报告期后产品价格是否持续下降及对公司经营业绩的影响
	1、专注技术研发，巩固车灯优势
	2、强化客户粘性，拓展客户资源
	3、发挥成本优势，强化规模效应


	五、结合市场需求及变化趋势、行业竞争格局、发行人核心竞争力、期后业绩变动情况、毛利率变动趋势、主要客户经营情况及预计采购计划等充分论证发行人业绩增长是否具有可持续性，相关风险揭示是否充分
	（一）结合市场需求及变化趋势、行业竞争格局、发行人核心竞争力、期后业绩变动情况、毛利率变动趋势、主要客户经营情况及预计采购计划等充分论证发行人业绩增长是否具有可持续性
	1、市场需求及变化趋势
	2、行业竞争格局
	3、发行人核心竞争力
	4、期后业绩变动情况
	5、毛利率变动趋势
	6、主要客户经营情况及预计采购计划
	7、发行人业绩增长具有可持续性

	（二）相关风险揭示是否充分。

	六、保荐机构、申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.其他问题
	一、进一步说明与外资企业的竞争情况。
	（一）结合热流道系统的市场规模，说明报告期内发行人及主要竞争对手市场份额的变动情况。
	（二）说明公司与主要竞争对手重合的下游客户的基本情况，发行人及主要竞争对手在客户热流道系统供应商中的份额，报告期内客户是否增加或减少向单一供应商采购，如有，请说明原因。
	1、公司与主要竞争对手重合的下游客户的基本情况
	2、发行人及主要竞争对手在客户热流道系统供应商中的份额，报告期内客户是否增加或减少向单一供应商采购，如有，请说明原因

	（三）结合政策导向、市场发展、技术水平、客户等，说明热流道行业是否有明确的国产化趋势，进一步说明发行人的竞争优势
	1、热流道行业国产化趋势情况
	2、发行人在渐进式国产化中形成的差异化竞争优势


	二、应收款项回收风险
	（一）列示截至问询函回复出具日报告期各期末公司前十大应收账款逾期客户的期后回款情况，是否存在回款不及预期或客户经营情况发生恶化、列为被执行人或失信被执行人等情形，对应应收款项坏账准备计提是否充分
	1、2025年6月30日前十大应收账款逾期客户期后回款情况
	2、2024年12月31日前十大应收账款逾期客户情况
	3、2023年12月31日前十大应收账款逾期客户情况
	4、2022年12月31日前十大应收账款逾期客户情况

	（二）说明发行人信用政策较可比公司更为宽松的原因，对发行人的具体影响，有针对性进行风险揭示；结合市场供求趋势与竞争程度、客户合作情况等说明发行人是否存在进一步放松信用政策的可能，如客户提出进一步放松信用政策，发行人采取的应对措施及有效性
	1、说明公司信用政策较可比公司更为宽松的原因，对公司的具体影响，有针对性进行风险揭示
	2、结合市场供求趋势与竞争程度、客户合作情况等说明发行人是否存在进一步放松信用政策的可能，如客户提出进一步放松信用政策，发行人采取的应对措施及有效性

	（三）结合前述情况有针对性地进行风险揭示和重大事项提示

	三、与主要客户交易的公允性。根据申请文件及问询回复，报告期内，发行人对主要客户的销售价格及毛利率存在一定差异。请发行人结合产品差异等进一步分析不同客户毛利率、同一客户不同年度毛利率存在较大差异的原因及合理性，补充论证发行人与主要客户交易的公允性
	四、保荐机构、申报会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	附件一

