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VE: 2025 £R% 2024 AR ME J 2 A 1 KSR DR
W B AR FATE AT HE A m R SR E N IE, BT S AR —
B B K FAT AT E 2w BAR BRSO NAZ Sl A EL 18] 47 T AN [R5 X [8)5E E M-19.79%
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B 27.78%, T EJFPRFEAF 2w R S A T T 3 BT AT S A AE

—EZER.

AN, An] 2023-2025 fEE GHGEy 17.55%, KR 55K
16.58% N AT EL, T RATIE AT LA w3548, F 2 E P2 A A {E 2024 F-JE 58
R X IR 47, 2N B SR R, R IR 4a 2 A TR 28 7= S K A8
FHBEJIRIESE T oAb, S2EHE hC S5 M U T 3 v R R IR ST, A W) 7
) Ui T 4 5 SR R

IMARYE KUK 2024 SRR ERAG IS, “ oo REAT R IT I, 2 7 K I JEdE
TR ANEF R B, 2024 4, SRR RA L RUER A SR T
R — R SR R AR, VL0 3 S 0 e et N B B, SR R S5
VARSI AT P HERE 7 e RN, A RIRRBROT AORT IR T AL A < e R
BETH AL IR S50ty 2 KU BBEIR . o O SE YU FoR . kel
W~ ENLSHES R 5P KO B @M.

BEAk, AHELEIAT ML AT B 22 =] 20-30 A2 TGP E WOl I &, A F ik A
AR ERAE 3-4 /oA, MU SRR, AR ORI G PR 300 2wk 55
U I HESI R B W &

i bk, AFNk SR ESE S FAT T A R AN EZER, 5
AL IR ORBON AT, T AT e A ® P AME, B AR,

. WHAAREBELVRAMRE AT THARREFEEREER KM,
WMEMNEBZFEMEEREE . MRRBRLRHES, RESATFNHH
WREH B, EEMEEAS EMEM RS REILE, A7 5k M
BB B R T AT A%3%

(=) A EVRAMBEFTVATHEARAFEEEER, BEaHEK

AN, A FEM AR BAE AT
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AL ST

2025 4£ 1-6 A 2024 4R 2023 £
A X 5k X 5 b X i b
MR 11,748.30 81.13% | 22,816.54 82.23% | 15,985.16 81.90%
HEANL 1,553.03 10.72% | 2,785.28 10.04% | 1,986.01 10.18%
il i 2% FH 991.60 6.85% | 1,839.03 6.63% | 1,290.16 6.61%
& A B LI A 188.54 1.30% 305.74 1.10% 256.39 1.31%
&t 14,481.48 | 100.00% | 27,746.59 | 100.00% | 19,517.72 | 100.00%

AN, FERAR OB R, S0 LR 80%, REAALEHIEL

NERIE o N FVEM A 15 [FAT AT A & BT A S T -
Bfr: JoT
2025 4E 1-6 A 2024 fEREF 2023 4ERE
AFE LR - - :
HEME BEBAL | HERH | EEME | BEBAL | HERAH | B8 | B8 AL | HiERA
BRE A 68.58% 7.24% | 24.18% | 80.07% 6.77% | 13.16%
R 88.62% 4.33% 7.05% | 90.74% 3.68% 5.58%
feREHE S
SR 82.15% | 3.46% | 14.39% | 85.07% | 3.79% | 11.14%
LR 89.24% 5.67% 3.18% | 90.58% 5.06% 2.28%
FIME 82.15% | 5.18% | 12.20% | 86.62% | 4.83% | 8.04%
SEHME
(R BRrHe 86.67% | 4.49% | 8.21% | 88.80% | 4.18% | 6.33%
HSJE)
JbZE R H: 81.13% | 10.72% | 6.85% | 82.23% | 10.04% | 6.63% | 81.90% | 10.18% | 6.61%

TE L WrRE RV RIER SR D AU S A R AL AR ORI S B IR dhs
SRR G ROV AR kA R, KGRI AL, & & FREARASE; 95
R FRAR BT AR L4820 .

FE 20 [FATIEATEG A /] B A Bk R 2025 4F 1-6 HAHCHE : AZRE HL ) AR B e 4R 35 T P9 Al

W ERWT I, FAT AT m AR S5 M 5 T, ELAEADRL B AR 80%
P b, BNV RS 1 B S 7y, BN i3 9 o5 LU A A, B4k

P PR ANAFAE S 35 2 57

[FlAT b AT EE 2 =] o, By U oA T B A W R 22 R AOK, AEAE — e R R,
TR N RIEATHE R, BRI B B AT TR, X ik fibs
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# BOM HI&E Camd@ ARl a3t i AE EZM R 1 ERA R @ )5 9% 10 3 4R,
FEERAR G AR AR 3 2 T o EEAR X

PR ARG, 2 R I A & 2 G EE D 6.619%-6.85%, Ab T [RIAT
AT EE A ] 6.33%-8.21% M FIAMEIGH A, BRSO —8G B, ARk
WA B R 5 b 81.13%-82.23%. B2\ 15t 10.04%-10.72%, AHHIA]
Frk T A F 4 5N 86.67%-88.80%- 4.18%-4.49% T MEE I 5, AR H
BEARL 5 LEARSH AR BB T LUAR G B, B2 | 577 SRR A
.

HARM S, RS I AR L E TR A R 280U, e fRE B s, T2
[7 Ml 2 ] S5 AU, AT ARAE AN R 27 1R LA B RT3 55, LBk ok ot IR RN
RS ZhRIM i (At . sk, Rl SrmR it E NS
(i R =P DIVAETES STy =Ry A TN B i N Sl NS T R A = /A R
AT B LA AR HE AR TR 2807 B, %5577 wh Il AN DR LU B AR B HLIA
AT ML AT L R UG RE L /0« YL IR AR SRS )N T 2 22 9 HURRAR SR Al 32 s 1k
REAETE bR ZR MUREI, Fr {5 A 0o S5 LA A A v RO BB TR R A B AR i & 2 9 2
SR EEAELS LR, R NI R 9000 A, DRI BRI o EUAR NS 4L
fiK.

g bk, ARVEN AR S FATL AT A AR E E R, R H 57
ARFIERC I, AR BARLLG B AR, B SRR

(2D MEMAEZEFEMRRGE. MREHBFRERHES, 5/
WA —B

WA AR, AR FEEET, RE B RS AR DG AR S R R R A
Tz B, BARREOLIT

mhpan | wi | 0F | amm | o | gE | o
A HUEAN Jol T 5 8.43 0.28% 8.41| -20.85% 10.62
TN TGl T8 4.23|  -4.44% 4.42 -6.58% 4,73

2k JCI T3 70.89 2.02% 69.48|  10.28% 63.01
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JERPRLZ AR Bfr ?fga TEHFE | 20244 | EFHFE | 20234

Rk I 21.19 0.64% 21.05 4.99% 20.05

WA AR, AFERER BN RS S8 4. BRI ORSR R m A% AR B FE A TR
— 8, BARRBOLT:

1. B EUREN
WA, A BN TN RS AT .
BAE s T/
18000

15000

12000 e

9000
6000
3000

O L 1 1 1 1 1
2023#F1H 20234FE7H 20244 1A 20244FE7H 2025 1A 20254 7F

B AR : A AR 55 T 3% 30Q120 A4 B B A EEERAN 4% o BT REANSZ BT FHAR) 450
FIAS SRR 2R, TS OGBS AR, T RT3 %0, 524
F) PR R B RS AT REAFE E R R

H BRI, &N, AHEERIAE 2023 FEABRANPE N, 38
2024 e mH, 5AEA RS A s AR AR, BAh, AFR

T8-S5 FAT MBI AT W A 28 W AH R A st AR — 2

Hfr: Jol T
AT B I ffgs 2024 £ 2023 4
JHFE S, (873864) A B A R - 8.33-8.63 11.05
e R £ BN 8.43 8.41 10.62
2. ToHURESN

WA I, A RN TR ARSI DL -
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Bfr: Jo/ml

8000
6000 -—-"’h—\\
- W
4000
2000
- . . . . .
20234F15 20234F7H 2024415 20244 7H 2025415 20254 7H

el KUE: iFinD ¥ FLJCHUA i £9:0.5mm*1200*C:50WW600

I ERAT, RSN, TCEEE R AR BN E , IR R B/ IR T R
%, HRFETHIEMN Mg AZsha A IR 2. 1Ak, AFERIEN %S FATILEL
AR AT MV B0 23 B AH SR i tH AR — 2

W o/ T
AR %51 A 2024 4 2023 4
JERE LS (873864) TEEANAR - 4.67-4.76 5.05
AR TCHUREAN 4.23 4.42 4.73
3. HiLk
SN, W T AR E AT
AL go/m
100,000
90,000
80,000
70,000
60,000
50,000 L L L L L
2023#F1H 2023FE7H 202471 H 2024F7H 202514 20254 7H

BAERIE: iFinD IR -4H
M ERAW, AN, AANTE 2024 FEEARCONIE ik, 528
W RER Bl Bk bk, 5A RS EahEaA A —. ih, AnR
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W% 5 [FAT MY BRI AT MV Y 28 W AR SR I AR — 5

BAfr: ol T
NS #51 BT | ams | mx
SR (688676) il 2, 69.19 69.71 62.82
e R B2k 70.89 69.48 63.01
4. HBER
WS, BTSN
FEAL: o/ Ml
25,000
20,000 MW
15,000
10,000 : : : : :
202314 20234 7H 2024711 2024 7H 20254 1H 20254 7H

B kg : iFinD LLE-H5

M ERFT, RSN, SRR AR AR R s BikiEad, 5 A R
Yris RS FEAR —F. JAL, A TR 5 FAT BT AT WA 2 7 AH R
T s e AR — B

W o/ T

AL %51 AN 2024 45 2023 4
TrikEh (874075) 2] 22.95 23.48 20.95
LR FREL 21.19 21.05 20.05

W ERATI, 2 ") E A RER A% S AT A 2 "] AP AR 2 22 57

(=) BEEMBRASEMEMIERZIILE, AR —eBE LRE&KEMN

KL% Bl A AT AR B ETRE T

WEHIN, o~ m ] B R B G DL -



2025 4£ 1-6 A 2024 EFE 2023 £ F

aH By BTIES &8 BTIES £
FAHEMR A (570 11,748.30 2.98% | 22,816.54 | 42.74% | 15,985.16
BE (7 KVA) 505.94 3.84% | 974.44 | 32.09% 737.72
AL EIEMBA (JTIKVA) 2322 | -0.83% 23.42 8.06% 21.67

o] FERJFA R AR B DL F -

AL oI
) 2025 4E 1-6 H 2024 ¢ 2023 4
”i@f bR
KMEA | RS | SRR | RS | REEH | KW 5
e A BN 8.43| 33.19% 8.41| 28.97% 10.62| 24.38%
i
- T EUREAR 4.23| 66.81% 4.42| 71.03% 4.73|  75.62%
i 2% 70.89| 76.08% 69.48| 79.06% 63.01| 75.19%
FH G 2%
H2k 21.19| 23.92% 21.05| 20.94% 20.05| 24.81%

VE: A AR AN TC U A A2 AR e A B () £ B R RE, AR AEAH BB AOR AR . 2R 2L
T I AR LR Pl (1 T BR AR, FIREAEE AR LA 2R o SR o P T SR AS R JE AR 54X

FAR AR A AR Bl 73 AP WA 1) i o] Rl e g gz . ()
I EZ MRS s RGO AR Bhi@ %, 5 a2
%MK ER R,

N 2024 FHAT EAEM R AR 2023 SEA AT BTE, R 2024 EE AT
AR AR, 2R T B R, SR A U S HL R 2R AT ORI L T
AP, RS AT DU S A 28 1) 8 P AT T aoin, - in 2024 S fir
Bk, B B Y R AR RS NG K. 2025 4F 1-6 H, BEE
IRpek Bk, A0 P REZRAH ST B BT TN, ELERAD RIS A R . PRI,
) ELARM A S AR A A2 B UL RC .

NE G Tl NSRS, SRR . RIS i I
NE S BRI ER, e EE S AR L. TR IR
FRME 5515 BT, WUTE & 2 T515 BIF T8/ WA R WhE 1T s, Jass
BHMRSAE B A 7P s S B MRS BN R —. I, A7 —Efk
JE bR AR SRR R A B sl ) R AT AR I K BE T
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ZhG o m BRI B2 m B 2 SRS s SRR R W A A% A2 K s 2 ] 77 it A
AR EEN R, BRI RSB0 — e R L Res i 5% 7 B ks ORI 2
A BN -

WEWIN, A7 EEEM R BAE, HAR mEh 2R a 582
T PR R, DR B AR 1 B SO0t 41 25 39T P9 7 it 2 RS2 AR BE AR AT PR o 3890 iR
MM 5 52 A BT AR . B E TR, KA m e —ERE L
T Wt B AR A% R 30 KRS o B0 SR A R A e Bl AU, 2w AE 2 P LR i 45
RETER " 2 “ LB B RSBE MR ” DT R KSR .

=\ BEATREBREENZHER . EMRNE GG R AESER, &
BEATTAT 2024 EFRRAGTERS. WREZEERERREINERLE
Bk SNHAFBRRAGEES. WEASZESR S HAERE>HHER
R RHZZ @S, HHERENREEME

(=) ZEaF=RHEBRBNZIIEN . EARMIHE K S 5% s B
BN AT 2024 FRBBRAGRESR WHRAZRERBRREEIHRE X
g

2023 & 2024 £F, AF FEABER MBI ARG E B .

2024 4ERE 2023 4ERF
7= mH —
&8/ AFZ £/

ERN (HIB) 33,164.86 29.21% 25,667.16

WE (H KVA) 934.45 29.47% 721.75

HAy (GLIKVA) 35.49 -0.20% 35.56

@dﬁé@?ﬁ FALRA (JGIKVA) 27.16 7.13% 25.35
Bk 7

Hodr, B HEAM R GU/IKVA) 22.25 8.37% 20.53

BALHIESEH OT/KVA) 1.77 0.79% 1.75

FEF| R 23.49% | #5283 i 28.72%
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2024 FfF 2023 E
7= i WA
& B TIES &8
BERN (i 3,884.37 142.68% 1,600.58
BE (5 KVA) 39.99 150.43% 15.97
BN (GLIKVA) 97.14 -3.09% 100.24
*ng‘gf BALSA (JEIKVA) 57.76 -14.52% 67.57
Horpr: B EEAM B GT/KVAD 49.26 -25.09% 65.76
PGS (JTIKVA) 4.66 970.36% 0.43
BHE 40.54% | $E1N7.96 1~ 32.58%

1. BBAGRERITH

A2 s A 7 i A M AR R A L A 5 2 T T A 1 3 R i 4
RIS )AL B O ok FLE™ Rt A S JIDEER, AE b Al FEAS B 20
KEFE, arl 2wl 5% Ui = B

2023 FF 5 2024 F, ZNFREET WA JEAP BRI RS A Bh S R Z S,
O3 E) AR T A5 B0 FLSL ELFE AL SRR BAAL AN AT Pl Bk, T 52 T b 5 S B R 2

ERIA7SEIESE 1S A A

=

35.49 JL/KVA, FEAR{FEFEE.

NEN==E)
RR

AR R A5 77 i AN 3 A 35.56 J/K VA,

HEAb, 2024 A EIRFAET KBS, T B B VR R L FAR A
BRI, 76 R, 2 A SR 2 P A 1

S
o

2. ARG AR AR T TH

IR, A FHR B G A A8 b BRI RAT T R B

GG 3t ) Pl 2% N SV 7B LYl A T SV Y FE Gk % Y AR Tl e 2
INTIATRIGEF . WETAED0R, P ess iAok, o m) R B AN N A i)
#o B, 2023 AEFEAE I NR BTG A R d T, MR a2 Ho g AH 5K I

AN T AR A AW EE BEAY 5.87%,  H 3 ZEidE i AW R A8 TR 2

LR AT A 7 25 0y SUS BT AT

M KRl

B AZZN T, OGBS A e A% i BB B, 7 i S R AR Bl X BT




BEM IR K. 2023 FEE M AR 240 L 28 = 5 1) DC R AHAR [ 3%
bbi i, 1M 2024 FELLK, BN AR SC R A = AHAR K 28 84 & A Fridn,
S8 2024 fEFE AN RS 2023 SEFEREA T [

JRAAZ S TTH, 2023 8O w W) I 4 5 AR s 4 2 R T A/ RSt it B ) S
B AT A T A RA IR B R, HRA M R B RN T, B
N R AE SRR, 2024 SF R PAELOR, FlsE 2 7 MM IR A 2 42 Ik 4%
FrRERE RS, JFSCBLZL IR A B, EEMEA TR B B
12 2 FH D) S 30 B R

BEAh, BEE AR ARG RS Sc Bl i 57, P S R g D e m B
BORAEFER Wb i (KRR B R RS dh b, ZRG0M T, R IR4 %
AR AR i B A R A P .

DR AR b B AR AL Z) HAT G .

(2 MHAFRBALGZES. WIRLZRES S AR R 6K
BHRAKFRHRZ @S, EREFLLESEME

FRUE R B 5 [ AT ML AT e 23 3] B R 200 bR L an

AT | 20254E1-6 H | 2024 EJF 2023 4ERE

s B AR AR i 30.17% 29.23% 33.88%
IR REVE ™ i 16.63% 20.25% 21.05%
feREr 7] R A% 29.43% 30.65% 25.26%
T TR 30.93% 28.53% 26.78%
LR B 16.84% 21.00% 22.82%
FATIL R e A R HBE - 24.80% 25.93% 25.96%
BRALTER 21.03% 23.49% 28.72%

| 7 5553 W RE 44578 2% 42.47% 40.54% 32.58%
BEHE 23.37% 25.27% 28.95%

M BRI, A, FAT AT A m) AR B AR AT AL Sl 35 5 1e AR
BHEIEA —E Bl T FAT W AT B A 7 P S BON 5, A i Sl 5 o




KRR A RIS R B 2P 2R, TR R R B BRI, it
SIS IR A5 PR % . S O TR AR 2K JUh, BRI AE  A
Fh AT P 8 7 LA, 50 72 4 P T L

1. Frie  SBA RIF AT A
(1) BAIZHKFXFLE

W AR T A7 M 2 ] (7 i A A RO, HIR R IR B 4 A I
#e WARLE AR IR dh, AR AR dh I B AR AL T RlIR A A K 4%
k) e e S N SV E S I PRIEVASIR EUSE N 3-8 S R ENE I A ON
FE S FL B ARG L o

BRI, WEEIT, AFMIRASRERSR N5 2 &R
LR, HAERER. Emi BRSNS ERTE, MR &k
JE BN T B e et T2, flE M TR . AR E T T

MR FTRF R 2022 48 2 4R ERI (R IR ) AR A, HATH
B XA A8 i B R R 22 Rk, H A &SN T 1,250KVA 11748 28 B F)
FIKFAE 26.03%-38.59% 2 [7], KT RIHFHERZFIKFL) 10 M rikeh: &
/T 1,250KVA-3,150KVA )48 Hs &7 it B R Z2 7K1 5 [R] -1 25 B 0 2 /K AR
1M 7,000KVA LL_F A8 He 7 it B A 27K FAE 47.56%-74.45%2 18], 1= 1 [ 41~
PBIRF)ZIKTL) 10 A A% LA E, i 14,500KVA (1735 15 3% B 5 0] = T [ 37
BERIZR KT 30 A LA

JCAR PR A5 R AR R E A B P LE 3,150KVA LU, (5 & iR Fi 4
AR AR N L EE 2 70%, PRI B AR R ZEAH MU A IR 4 20748 2
[ B0 £ 25 o U)K T A /R, 2023 4 4 FD AR I 46 2% 8 AR 1N PR B R AR P TE
3,150KVA-5,000KVA [X[f], 2024 4 iLhiE R R4 548 Ho de Se a4 10 EH 7™, K%
AR AR AL E NI, 7,000KVA BL R IR A8 254 R 4% 7 i o ELig A 5 T
% 60%75 A7, HEB) A R IR 402 A8 TR 28 7= i BRI Z KA R R T . 2024 AR LUK,

T AR A 5748 s 348 B R 28 M LU IR AL 0 T 2 7 b A i, 5 TR P SR I 25 7
) B )26 22 S AR — 3
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ZEE0HTRE F S B IKOT AN F 2 W BRI AR ZE 5, o AN IR 48 2548 I 2 AT
RIABGA S B Z KB G .

(2) BHRRFEHXT L

WA, BRI BRI RS B AA R T Y, 5B RE S
AR

FARAR Bl B — 2 R A2 B EE /M S5 N AR B e, (L IF Rk FR 45
AR i 25 72 i A BRI AE DL R AR IR FE S R, 2023 4F % 2024 4F,
FRFER SN SN HEEA 1% A KSR 9% T, TR AL 55
FRE T8 L 55 BB R B AR =) 16-20 AN AL, A RIS AR Bl — e R b5
M 7B R F AU BRI 2R AR B 4 FURE AR 55 B R AR B 1 L, 2023 4 J 2024
ERE, CHTRFHL NS AR B R ZE 0 5l 32.29%. 21.50%, T BEIREEEEUK

2+ FHARAT AL AT EE A F] B F X H

BB Ry LA, et R AT ML AT e 2 =] AR 287 wh SO0 EON & L T R T3
NIz, P E R TR E S R R RO . BARRK LU Bl an T

(1) PARIRIIBRIRANET 22 5] B BEAR BRI A, MR H Rk 1 % 7
WaA, FLREVR™ i RO RO MRERIAR & . A BB ADBR
FERTH AL 4% B R BUR AR AL i IO, 2557 b BAIERALE 12%
AR, N EEAE 35%-50%2 [), PAUETHEL, ZIBRIZE 5o s, BHURMR
H R T IS A e 28 B A ZRAE 200%-30% 2 [H1 5 o JBARRIE TE G R0 AR vy A1 Fi J A%
W55, PRI EEAR B A AR R i

(2) AZRE LA A 7™ i 2K BT ) P g A s o S 7 5| AR e 25 sk . AR H 42
RE FL IR IR B B g o, HLE AR A R T8 R L RIS dh B R
SART R BeAh, AR LR 1 2019 4F 2 2021 4F 1) (AN [F) B ) 37 53¢
FZE AL, sk i 1) BRI ZRAE 30%-40%2 [H], i & B A BRI 2R 7E 32%-41%
Z 18], JeE R B R R AE 20%-35% 7], 338 T HILTE A 1) B H 3R 7E 6%-25%2 [8] o

27



WRIEACRE /1P FR 1) 2025 FFFa4R, HE B2 POk AR . A A] .
AR AR N T S o R B R AR S 1 B 7 i Al ) B e T AR AL B TR

(3) AT, WRIFESMFE CCTERE SRR M AR A A
[ AN T S R AT AT A A A E A R SO o A% ) 1) B [ SR ) R R
EE, CREMAN, AFSMEEREY & TN, AREEESTISKENE,
XS4, S IHAMEON S L3 183.93%. 17.77%. 28.95%. 28.05%,
T B R 2 A USON o5 B TE 2022 4-2024 B 4R, b T AR BN
ERIZ . EA A A 55 BRI BT T 15 B e %

(OILIE R B R A S5 2 " AL, (B EBAR B R R KT,
T B R AR 8 J7 dh S5 A0 T A BOK LU bR v AR 457 i (RIS o

255 LA oA, [RAT AT 2 = B R AR 1 A8 3 3t 52 2558 N SRS\ S5 L %5
PR PR A SRR R B . (BB HE, {LRER T IO R LLACHT
R BT N 55 S5 S EURAR R BRIEE S, 5w B R ARSI ST

LR EPNIR, ARIRBIAEGAR S MARASA R4 5 ) F A =] 2R dh iR
HFIRP R AL ZE BRI L, MR A7 S R« T 3 T 55 DR 32 i P
B, RGN,

0. B AR REHIREFIT BN EFZIT TR, BELS G
BHER, FHE. R&RF) KNLIER, AFLSREFETERE; #H
LS5 1R 5 RSB G i, InAREBUORBE, ST B R B K&
SEM

(—) AFREHIREF T RAMPEHET 8

N LB ORISR AR AR5 R 3B (AL PRSP+
s 2Tk 55 518, JFRYE S BRI 845 B He A e e B s 8l

BRI G IR, A 7GRS 2] 9,586.59 J170. 2 AL LA™ dh K]
BARSAS AR R, AETFAT B e R AE I N T 15 DL, AN RESE 2%
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R A 31 A I ) B AR 7 e 7 SR IO

2025 %F 7-10 H, A" RS B E DA 18,491.44 17T, AFLETFIT
TR E

(=) RS (N BRIR., S AERS) KWLIBER, AF
WHAFFETERK, HELsSEREHABLSAFERKES), AAEH
i

Ei:8=p U I EPACINNESS R A7 WS ESF =R B IN 2 wal=a SN U

BfT: TITG
2025 4E 1-10 A 2024 4E 1-10 A
!
TH (RZEH) (REHH) ML SR A
BN 35,084.65 30,181.80 16.24%
ESVIIES 24.02% 25.70% Pk 1.68 AN
¥ 2731 M3 4,301.49 3,775.66 13.93%
YA AT 7 =2 R A
ERRA NS 3,025.64 -1,018.24
A

B ERATR, w2025 4 1-10 HE IO FAITE AR 2024 FEFRIHEE
FITt A, BARIEA R E , KBTI ERABOV A5, FERRE:

1. 2025 4F 1-10 H, FE# A7) 2024 4L XCg sass ™ IO SRS R
£ 2025 FEHE DRI DA RCEHE AP0 85 XA T SRS E BN, 2wk S5
BRRE R, BN FILLIE K 16.24%; BV USON BH K HES 4 R R K R
I, NAETRSH LIRS BE T Ak

2. NEAENLSS G KM RN, Fsh et s - aitly, BIARGRTH5 AR A W R 4f
BB A 7 Bk 5 SR G LE, gike 18 B IR T2 R 8, i 1 EE
B WA

3. ) E B B E R AR IR DT AR, 2025 S ]t DI R
L, BIRG|S ERE SR SCE R ARAT AT SRR, %S A I SR AR
BN A & 2B IRt A E iE S Bl i, SECSAE IR .

LR EPTR, 28w Fr AT M AT PR e g i B AR SR T 3 25 TR 15 B BOR R v
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71, FATAE AT B A R 28 S LR IS, A RIIRAETAT B S 21T o
e L, WRLSE RS, 2 m vt ARRERACHUTR R KBS H A%

— € B AR

fi. RHAATFSNER RE B B BEE R F AR AR RS E# M, MR
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	1.关于经营业绩。
	[回复]
	一、按照公司产品下游应用领域说明公司收入构成、占比、主要客户情况等；结合下游各行业需求特点、产品销量及单价变动情况、原材料价格变动、价格传导机制等因素，定量分析报告期内公司浸渍绝缘变压器、树脂绝缘变压器收入增长的原因及合理性，与行业景气度、下游客户业绩情况是否匹配，收入增长是否具有稳定性和可持续性；公司业绩变动趋势与同行业可比公司是否存在明显差异及合理性
	（一）公司产品按照下游应用领域的收入构成、占比、主要客户情况
	（二）结合下游各行业需求特点、产品销量及单价变动情况、原材料价格变动、价格传导机制等因素，定量分析报告期内公司浸渍绝缘变压器、树脂绝缘变压器收入增长的原因及合理性，与行业景气度、下游客户业绩情况匹配，收入增长具有稳定性和可持续性
	1、下游各行业需求特点
	（1）工业控制领域
	（2）新能源领域
	（3）新基建领域

	2、产品销量及单价变动情况
	3、原材料价格变动情况
	4、价格传导机制
	5、定量分析报告期内公司浸渍绝缘变压器、树脂绝缘变压器收入增长的原因及合理性，与行业景气度、下游客户业绩情况匹配，收入增长具有稳定性和可持续性
	（1）行业景气度情况
	① 宏观经济持续增长助力行业长期可持续发展
	② 政策驱动支持为整体行业发展营造了稳定、可预期的宏观政策环境
	③ 工业控制、新能源、新基建领域的高速发展，强劲推动公司所处行业持续景气

	（2）下游客户经营业绩变动情况及匹配情况
	（3）报告期内公司浸渍绝缘变压器、树脂绝缘变压器收入增长是自身产能扩张及新兴领域市场需求推动等因素所致，增长具有合理性、稳定性和可持续性
	① 公司2024年新建厂区投产，产业布局进一步完善
	② 公司较早布局并积极开发新兴领域市场需求
	③ 依托良好口碑和产品质量持续开发工业控制领域优质客户



	（三）公司业绩变动趋势与同行业可比公司不存在明显差异，具有合理性

	二、说明公司营业成本构成与同行业可比公司是否存在显著差异及合理性；报告期内主要原材料采购金额、价格变动情况及变动趋势，是否与公开市场价格变动趋势一致，直接材料成本与原材料价格变动是否匹配，公司能否将原材料价格波动有效向下游进行传递
	（一）公司营业成本构成与同行业可比公司不存在显著差异，具有合理性
	（二）报告期内主要原材料采购金额、价格变动情况及变动趋势，与公开市场价格变动趋势一致
	1、有取硅钢
	2、无取硅钢
	3、铜线
	4、铝线

	（三）直接材料成本与原材料价格变动匹配，公司一定程度上具备将原材料价格波动向下游进行传递的能力

	三、结合产品销量及单价变动情况、原材料价格及制造费用波动情况，定量分析公司2024年度浸渍绝缘变压器、树脂绝缘变压器毛利率波动的原因及合理性；对比公司浸渍绝缘变压器、树脂绝缘变压器与可比公司同类产品的毛利率水平及其变动趋势，说明差异情况及合理性
	（一）结合产品销量及单价变动情况、原材料价格及制造费用波动情况，定量分析公司2024年度浸渍绝缘变压器、树脂绝缘变压器毛利率波动的原因及合理性
	1、浸渍绝缘变压器方面
	2、树脂绝缘变压器方面

	（二）对比公司浸渍绝缘变压器、树脂绝缘变压器与可比公司同类产品的毛利率水平及其变动趋势，差异情况及合理性
	1、新特电气毛利率情况对比分析
	（1）毛利率水平对比
	（2）毛利率变动趋势对比

	2、其他同行业可比公司的毛利率对比


	四、说明公司报告期末在手订单和期后新签订的订单、期后业绩（收入、毛利率、净利润、现金流等）的实现情况，公司业绩是否存在下滑风险；将期后业绩与报告期同期业绩情况对比分析，如存在较大波动，分析波动的原因及合理性
	（一）公司报告期末在手订单和期后新签订单
	（二）期后业绩（收入、毛利率、净利润、现金流等）的实现情况，公司业绩不存在下滑风险，期后业绩与报告期同期业绩不存在较大波动，具有合理性

	五、说明公司外购产品销售按总额法还是净额法确认收入及合理性，相关会计处理是否准确，是否符合《企业会计准则》相关规定
	六、说明公司与主要客户的合作历史、是否签署框架协议、复购情况及期后订单等，公司与主要客户的合作是否具有稳定性、可持续性。
	七、中介机构核查情况
	（一）对上述问题的核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）说明对营业收入的核查方式、核查过程及核查结论，包括但不限于发函和回函情况、函证样本的选择方法、函证比例、回函比例、总体走访情况及走访比例、收入的截止性测试等，对报告期销售收入的真实性、准确性、完整性发表明确意见
	1、对营业收入的核查方式、核查过程
	2、发函和回函情况、函证样本的选择方法、函证比例、回函比例
	（1）发函和回函情况、函证比例、回函比例
	（2）函证样本的选择方法

	3、总体走访情况及走访比例
	4、收入截止性测试情况
	5、核查意见



	2.关于应收款项。
	[回复]
	一、结合所处行业特征、信用期、客户回款特点等，说明公司应收账款、应收票据、应收款项融资规模与公司销售收入的匹配性，是否存在放宽信用政策刺激收入的情形
	（一）公司营业收入规模不断扩大
	（二）公司所处行业特征、信用期、客户回款特点

	二、说明公司与同行业可比公司应收账款占营业收入比重、应收账款账龄情况、应收账款周转率情况是否存在较大差异及合理性，是否符合行业特征
	（一）应收账款占营业收入比重
	（二）应收账款账龄情况
	（三）应收账款周转率情况

	三、结合公司销售信用政策、应收账款账龄、主要欠款方经营及信用情况、历史上坏账准备实际发生情况、可比公司坏账准备计提政策等，说明公司应收账款坏账准备计提的充分性
	（一）公司销售信用政策
	（二）公司应收账款账龄情况
	（三）主要欠款方经营及信用情况
	（四）历史上坏账准备实际发生情况
	（五）可比公司坏账准备计提政策

	四、说明公司应收账款的逾期情况，信用期内应收账款和逾期款项的期后回款情况
	五、说明公司应收票据规模波动较大的原因，应收票据坏账准备计提政策及计提充分性；说明应收款项融资科目的明细及具体情况，结合信用等级等因素，分析相关票据的背书、贴现是否可以满足终止确认条件，并说明其会计核算及财务报表列示是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（一）公司应收票据规模波动较大的原因
	（二）应收票据坏账准备计提政策及计提充分性

	六、中介机构核查意见
	（一）对上述问题的核查程序及核查意见，说明核查方式、核查过程及核查结论
	（二）函证金额比例及回函情况等，并说明坏账准备计提的充分性
	（三）说明对应收账款逾期及单项计提坏账的客户的核查程序，是否存在通过虚增销售并计提坏账转移利润的情形


	3.关于关联交易和财务规范性。
	[回复]
	一、说明公司设立联营企业腾屹电气的具体情况，包括但不限于设立时点、原因、各方出资金额及实缴情况、报告期内腾屹电气的运营情况及财务数据；报告期内公司向其预付工程款的主要内容及构成，通过设立联营公司、向其大额预付款项后向其租赁房产的原因及合理性，是否符合商业逻辑及行业惯例，预付工程款的实际资金流向、期后结转情况、会计处理和列报的准确性；公司持有腾屹电气55.51%股权，将其确认为联营企业而未纳入合并报表范围的原因及合理性，相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定
	（一）公司设立联营企业腾屹电气的具体情况，包括但不限于设立时点、原因、各方出资金额及实缴情况、报告期内腾屹电气的运营情况及财务数据
	1、公司设立联营企业腾屹电气的具体情况，包括但不限于设立时点、原因、各方出资金额及实缴情况
	2、报告期内腾屹电气的运营情况及财务数据
	（1）报告期内腾屹电气的运营情况
	（2）报告期内腾屹电气的财务数据


	（二）报告期内公司向其预付工程款的主要内容及构成，通过设立联营公司、向其大额预付款项后向其租赁房产的原因及合理性，相关情形符合商业逻辑及当地惯例，预付工程款的实际资金流向、期后结转情况、会计处理和列报的准确性
	1、报告期内公司向其预付工程款的主要内容及构成
	2、通过设立联营公司、向其大额预付款项后向其租赁房产的原因及合理性，符合商业逻辑及当地惯例
	（1）设立联营公司进行土地竞拍根据相关地方部门统筹安排而采取的方案
	（2）向联营公司预付款项进行房产建设后向其租赁房产的行为，系相关房产在完成产权变更前的过渡安排
	（3）相关交易符合商业逻辑及当地惯例

	3、预付工程款的实际资金流向、期后结转情况、会计处理和列报的准确性

	（三）公司持有腾屹电气55.51%股权，将其确认为联营企业而未纳入合并报表范围的原因及合理性，相关会计处理符合《企业会计准则》规定

	二、更新披露腾屹电气将不动产权分别转让给公司和瑞腾智能的进展，公司和瑞腾智能之间是否存在争议或纠纷
	（一）更新披露腾屹电气将不动产权分别转让给公司和瑞腾智能的进展
	（二）公司和瑞腾智能之间不存在争议或纠纷

	三、结合北变发展的成立时间及背景、股权结构、主营业务等情况，说明公司向北变发展租赁房屋的原因及合理性、租赁金额及定价公允性，公司为关联方代垫费用的具体背景、原因，是否构成资金占用及合理性、后续规范情况，是否均已入账，相关会计处理及准确性，公司与上述关联方是否存在共用厂房、设备、人员、技术等混同情况，是否存在其他未披露的交易或参与彼此生产经营的情形，公司是否建立健全相关内控制度及有效性
	（一）北变发展的成立时间及背景、股权结构、主营业务
	（二）公司向北变发展租赁房屋的原因及合理性、租赁金额及定价公允性
	（三）公司为关联方代垫费用的具体背景、原因，不构成资金占用及合理性、后续规范情况，相关费用均已入账，相关会计处理及准确性
	1、公司与北变发展的相关关联交易情况
	2、公司与豪臣韦尔（上海）进出口有限公司的相关关联交易情况

	（四）公司与上述关联方不存在共用厂房、设备、人员、技术等混同情况，不存在其他未披露的交易或参与彼此生产经营的情形，公司已建立健全相关内控制度并得到有效执行

	四、说明公司对票据使用不规范行为的规范措施及有效性，报告期后是否新增上述财务不规范情形，是否影响公司内部控制的有效性；是否存在其他未披露的财务规范性问题，是否存在体外资金循环、账外成本费用等情形，公司财务内控是否建立健全并得到有效执行
	（一）公司对票据使用不规范行为的规范措施及有效性，报告期后未新增上述财务不规范情形，不影响公司内部控制的有效性
	（二）公司不存在其他未披露的财务规范性问题，不存在体外资金循环、账外成本费用等情形，公司财务内控建立健全并得到有效执行

	五、主办券商、会计师核查部分
	（一）核查上述问题（1）（3）（4）并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）对上述预付工程款的实际资金流向穿透核查，说明是否存在关联方利益输送或资金体外循环情况，并就预付工程款的真实性发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）结合对公司、实际控制人、董监高人员等关键主体的资金流水核查情况，说明公司及其实际控制人等关键主体与关联方尤其是瑞腾智能、腾屹电气及北变发展之间是否存在异常资金往来或非经营性资金往来，是否存在利益输送或其他特殊利益安排
	1、核查程序
	2、核查意见

	（四）对公司财务规范性及内部控制制度的健全性、有效性发表明确意见

	六、主办券商、律师核查部分
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于采购与存货。
	[回复]
	一、列表梳理主要供应商成立时间、实缴资本、参保人数、是否为贸易商、与公司合作历史，相关公司的实际控制人、主要股东、经营规模、员工情况、经营资质等，如存在实缴资本规模较小、成立时间较短等情形，说明公司与其开展合作的商业合理性，经营规模与公司交易金额是否匹配，是否存在前员工设立、主要为公司提供产品或服务的供应商，是否与公司存在关联关系或其他异常资金往来；说明公司向贸易商采购的原因，是否符合行业惯例
	（一）主要供应商成立时间、实缴资本、参保人数、是否为贸易商的情况、与公司合作历史，相关公司的实际控制人、主要股东、经营规模、员工情况、经营资质等；公司与实缴资本规模较小、成立时间较短开展合作的商业合理性，经营规模与公司交易金额匹配
	2、公司与成立时间较短的供应商开展合作具有商业合理性，经营规模与公司交易金额匹配

	（二）不存在前员工设立、主要为公司提供产品或服务的供应商，与公司不存在关联关系或其他异常资金往来
	（三）公司向贸易商采购的原因，相关情形符合行业惯例

	二、结合合同签订情况、备货、发货和订单完成周期等，说明存货余额是否与公司业务规模相匹配，与同行业可比公司相比是否存在较大差异
	（一）合同签订情况、备货、发货和验收周期、订单完成周期
	（二）存货余额与公司业务规模相匹配
	（三）与同行业可比公司相比不存在较大差异

	三、说明各类存货期后结转情况，存货库龄结构、存货可变现净值的确定依据、存货跌价准备计提方法及跌价准备计提充分性，与可比公司是否存在明显差异及合理性
	（一）各类存货期后结转情况
	（二）存货库龄结构、存货可变现净值的确定依据、存货跌价准备计提方法及跌价准备计提充分性，与可比公司不存在明显差异，具有合理性
	1、存货库龄结构
	2、存货可变现净值的确定依据、存货跌价准备计提方法及跌价准备计提充分性，与可比公司不存在明显差异，具有合理性
	（1）存货可变现净值的确定依据、存货跌价准备计提方法
	（2）跌价准备计提充分性，与可比公司不存在明显差异，具有合理性



	四、说明报告期各期末对各存货项目进行盘点的情况，包括但不限于盘点范围、地点、品种、金额、比例等，是否存在账实差异及处理结果
	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查上述问题并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明对供应商的核查方法、范围、证据、结论，并对采购的真实性、成本核算的准确性发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（三）说明存货监盘情况及函证情况等，包括但不限于核查范围、核查比例、核查结论等，并对存货真实性、计价准确性及跌价准备计提的充分性发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	5.关于特殊投资条款。
	[回复]
	一、全面梳理并以列表形式补充披露现行有效及挂牌期间可能恢复效力的全部特殊投资条款，内容包括但不限于条款名称、条款内容、公司是否为义务承担主体、是否符合《股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》关于“1-8对赌等特殊投资条款”的要求等
	二、说明优先认购权的可执行性，是否可能导致争议或纠纷，是否影响股权清晰性、稳定性
	三、结合具体回购条款，详细说明回购触发的可能性、回购方所承担的具体义务；结合回购方各类资产情况，详细说明触发回购条款时回购方是否具备独立支付能力，是否可能因回购行为影响公司财务状况，触发回购条款时对公司的影响。
	（一）回购条款的具体内容、回购触发的可能性及回购方所承担的具体义务
	（二）相关回购方具备独立支付能力，不会因回购行为影响公司财务状况，触发回购条款对公司不存在重大不利影响

	四、公司签订特殊投资条款相关协议时是否应确认金融负债，会计处理是否准确，是否符合企业会计准则规定
	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）主办券商、律师核查以上事项，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）主办券商、会计师核查公司签订特殊投资条款相关协议时是否应确认金融负债，会计处理是否准确，是否符合企业会计准则规定，并发表明确意见


	6.关于生产经营合规性。
	[回复]
	一、说明公司是否存在未按照建设进度办理固定污染源登记或者即投入使用的情形，如是，投入使用期间的污染物排放情况，是否按规定处理污染物，是否导致严重环境污染，是否可能受到行政处罚，是否构成重大违法行为
	（一）北变科技报告期内曾存在依托于出租方北变发展的环保手续开展生产经营的情形，后申请改扩建项目并完成了全部环保手续；浙江北变于2024年6月竣工验收后即办理固定污染源登记，不存在未按照建设进度办理固定污染源登记或者即投入使用的情形
	1、北变科技
	2、浙江北变

	（二）公司报告期内依法依规处理污染物，未导致严重环境污染，不存在重大违法行为，亦未因环境违法违规行为受到行政处罚

	二、说明继受取得前述专利的具体情况，包括但不限于协议签署时间、过户时间、转让价格等；结合前述专利的形成过程、转让程序，说明前述交易涉及的专利是否属于转让人员的职务发明、是否存在权属瑕疵、转让价格是否公允、是否存在纠纷及潜在纠纷。
	（一）公司继受取得前述专利的具体情况
	（二）结合前述专利的形成过程、转让程序，前述交易涉及的专利不属于转让人员的职务发明、不存在权属瑕疵、转让价格公允、不存在纠纷及潜在纠纷
	1、前述交易涉及的专利不属于转让人员的职务发明且不存在权属瑕疵
	2、此次转让价格系参考原专利所有权人的报价，经协商一致确定，不存在纠纷及潜在纠纷


	三、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于其他事项。
	（1）关于期间费用。
	[回复]
	一、结合公司的获客方式、后续客户维护方式等，说明公司销售费用较低的原因及合理性，销售费用率与同行业可比公司是否存在明显差异及原因
	（一）结合公司的获客方式、后续客户维护方式等，说明公司销售费用较低的原因及合理性
	（二）销售费用率与同行业可比公司是否存在明显差异及原因

	二、分别说明公司管理费用率、研发费用率与同行业可比公司对比情况，是否存在显著差异及原因
	（一）管理费用率
	（二）研发费用率

	三、结合公司员工数量、职级分布情况，分析说明公司销售人员、管理人员及研发人员职工薪酬的合理性，人均工资水平与同行业可比公司或当地人均薪酬水平是否存在较大差异及原因
	（一）结合公司员工数量、职级分布情况，分析说明公司销售人员、管理人员及研发人员职工薪酬的合理性
	（二）人均工资水平与同行业可比公司或当地人均薪酬水平不存在较大差异

	四、说明研发费用开支范围及归集方法、标准、审批程序等，研发费用归集方法与同行业公司是否存在重大差异，是否存在研发费用与生产成本混同的情形；公司关于研发人员、研发投入的认定是否符合相关规定
	（一）研发费用开支范围及归集方法、标准、审批程序等，研发费用归集方法与同行业公司不存在重大差异，不存在研发费用与生产成本混同的情形
	1、研发费用开支范围及归集方法、标准、审批程序等
	2、研发费用的归集方法与同行业公司不存在重大差异
	3、不存在研发费用与生产成本混同的情形

	（二）公司关于研发人员、研发投入的认定符合相关规定
	1、《监管规则适用指引发行类第9号：研发人员及研发投入》对研发人员、研发投入认定的相关规定
	2、公司关于研发人员及研发投入的认定


	五、说明研发人员认定标准、数量及结构，研发能力与研发项目的匹配性；公司是否存在混岗的研发项目，参与人员及分配情况，公司主要管理人员、董事、监事薪酬计入研发费用的情况及合理性
	（一）研发人员认定标准、数量及结构，研发能力与研发项目的匹配性
	1、研发人员认定标准、数量及结构
	2、研发能力与研发项目的匹配性

	（二）公司不存在混岗的研发项目，参与人员及分配情况，公司主要管理人员、董事、监事薪酬计入研发费用的情况及合理性

	六、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	（2）关于流动性风险。
	[回复]
	一、补充披露将净利润调节为经营活动现金流量净额的具体情况；定量分析公司报告期各期经营现金流量净额小于净利润的原因，2024年度经营活动现金流大幅下降并转负的合理性
	（一）补充披露将净利润调节为经营活动现金流量净额的具体情况
	（二）定量分析公司报告期各期经营现金流量净额小于净利润的原因，2024年度经营活动现金流大幅下降并转负具有合理性
	1、不符合终止确认条件的票据贴现
	2、报告期内存货变动情况
	3、报告期内销售收款与采购付款存在时间错配，在经营规模增长的背景下，导致公司经营活动现金流承压
	4、公司净利润和经营活动现金流量净额错配的情况与同行业可比公司基本一致，具有行业合理性


	二、说明公司报告期内短期借款的基本情况、主要用途、到期时点、还款安排及期后实际还款情况，是否与公司业务发展规模和资金需求匹配，是否存在大额异常资金转账情况
	（一）公司报告期内短期借款的基本情况、主要用途、到期时点、还款安排及期后实际还款情况
	（二）公司报告期内短期借款与公司业务发展规模、资金需求、融资情况匹配，不存在大额异常资金转账情况

	三、说明报告期内应付账款及应付票据的规模、账龄情况与公司采购政策、采购金额是否匹配，公司采用票据支付是否符合行业惯例
	（一）报告期内应付账款及应付票据的规模、账龄情况与公司采购政策、采购金额匹配
	1、报告期内应付账款及应付票据的规模，与公司采购金额的匹配关系
	2、公司应付账款的账龄情况
	3、公司采购政策

	（二）公司采用票据支付符合行业惯例

	四、结合客户回款情况及对供应商的付款情况，说明公司货币资金尤其是银行存款余额较低的原因及合理性，公司是否存在资金流紧张的情形；并结合公司借款情况、银行存款余额、经营活动现金流量、银行授信额度等因素，说明公司是否存在流动性风险或短期偿债风险
	（一）客户回款情况及对供应商的付款情况，公司货币资金尤其是银行存款余额较低的原因及合理性，公司不存在资金流紧张的情形
	（二）结合公司借款情况、银行存款余额、经营活动现金流量、银行授信额度等因素，公司不存在流动性风险或短期偿债风险

	五、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	（3）关于历史沿革。
	[回复]
	一、说明合康新能在公司成立2个月后收购公司及2015年退出公司的原因、合理性。
	（一）北变有限系为承接北变发展变压器相关资产而设立，构成合康新能收购计划的一揽子交易安排
	1、2011年初，合康新能根据自身业务规划，围绕高压变频器产业进行上下游产业的扩展，并看中北变发展变压器团队，与施晓裕就带领变压器业务团队新设北变有限并加入合康新能一事进行洽谈
	2、北变发展原部分股东无意进入合康新能并希望北变发展继续保留土地及房产以赚取稳定收益；合康新能主要看中北变发展变压器团队且无意收购土地及房产，双方协商一致新设北变有限承接北变发展变压器设备动产等相关资产并作为被收购主体

	（二）2015年，合康新能武汉子公司已具备生产变压器的技术和能力，基本满足合康新能生产经营需要；同时，北变有限在合康体系外的业务拓展存在困难，且施晓裕希望其子施瑶杰、施瑶磊独立从事经营管理职能，双方达成协议合康新能退出公司
	1、合康新能武汉子公司已具备生产变压器的技术和能力，转让北变有限股权有利于其优化战略布局
	2、考虑到北变有限未来业务拓展及施瑶杰、施瑶磊未来的职业规划，施晓裕希望回购合康新能持有的70%股权，继续独立从事变压器业务


	二、说明两次转让定价的依据及公允性，是否存在其它利益安排，是否存在争议或纠纷
	（一）2011年7月，合康新能收购北变有限70%股权的定价依据及公允性
	（二）2015年6月，合康新能转让北变有限70%股权的定价依据及公允性

	二、中介机构核查情况
	（一）核查上述问题并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见
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	一、关于固定资产。请公司：结合具体业务过程、核心技术的运用情况和产能利用率等，说明在外协规模较小的情况下公司固定资产尤其是机器设备规模不高的原因及合理性，是否符合行业经营特征，报告期内公司机器设备规模及其变动与公司产能、产销量变动是否匹配，与同行业可比公司是否存在明显差异及合理性；公司固定资产折旧计提、减值准备计提是否充分，相关会计核算是否准确
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