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1

审 计 报 告

安永华明（2026）专字第80018091_B01号
东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划全体集合计划份额持有人：

一、审计意见

我们审计了东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划的财务报

表，包括2025年12月7日（管理人职责终止日）的资产负债表，自2025年1月1日至2025
年12月7日（管理人职责终止日）止期间的利润表、净资产变动表以及相关财务报表附

注。

我们认为，后附的东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划的财

务报表在所有重大方面按照财务报表附注2所述的编制基础编制。

二、形成审计意见的基础

我们按照中国注册会计师审计准则的规定执行了审计工作。审计报告的“注册会计

师对财务报表审计的责任”部分进一步阐述了我们在这些准则下的责任。按照《中国注

册会计师独立性准则第1号——财务报表审计和审阅业务对独立性的要求》和中国注册

会计师职业道德守则，我们独立于东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管

理计划，并履行了职业道德方面的其他责任。我们在审计中遵循了对公众利益实体审计

的独立性要求。我们相信，我们获取的审计证据是充分、适当的，为发表审计意见提供

了基础。

三、强调事项——编制基础

我们提醒财务报表使用者关注财务报表附注2对编制基础的说明。东证融汇禧悦90
天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划管理层编制财务报表是为了按照《东证融汇

禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划资产管理合同》要求，将管理人职责

终止时的集合计划财务报表予以公告及报送中国证券监督管理委员会（以下简称“中国

证监会”）及其派出机构备案。因此，财务报表不适用于其他用途。本段内容不影响已

发表的审计意见。

四、其他事项——对审计报告使用的限制

我们的报告仅供东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划的管

理人、托管人、份额持有人、中国证监会及其派出机构使用，而不应为除管理人、托管

人、份额持有人、中国证监会及其派出机构以外的其他方使用。
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审 计 报 告（续）

安永华明（2026）审字第80018091_B01号
东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

五、管理层和治理层对财务报表的责任

管理层负责按照财务报表附注2所述编制基础编制财务报表（包括确定该编制基础

对于在具体情况下编制财务报表是可以接受的），并设计、执行和维护必要的内部控制，

以使财务报表不存在由于舞弊或错误导致的重大错报。

在编制财务报表时，管理层负责评估东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合

资产管理计划的持续经营能力，披露与持续经营相关的事项（如适用），并运用持续经

营假设，除非计划进行清算、终止运营或别无其他现实的选择。

治理层负责监督东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划的财

务报告过程。

六、注册会计师对财务报表审计的责任

我们的目标是对财务报表整体是否不存在由于舞弊或错误导致的重大错报获取合

理保证，并出具包含审计意见的审计报告。合理保证是高水平的保证，但并不能保证按

照审计准则执行的审计在某一重大错报存在时总能发现。错报可能由于舞弊或错误导致，

如果合理预期错报单独或汇总起来可能影响财务报表使用者依据财务报表作出的经济

决策，则通常认为错报是重大的。
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审 计 报 告（续）

安永华明（2026）专字第80018091_B01号
东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

六、注册会计师对财务报表审计的责任（续）

在按照审计准则执行审计工作的过程中，我们运用职业判断，并保持职业怀疑。同

时，我们也执行以下工作：

（1）识别和评估由于舞弊或错误导致的财务报表重大错报风险，设计和实施审计

程序以应对这些风险，并获取充分、适当的审计证据，作为发表审计意见的

基础。由于舞弊可能涉及串通、伪造、故意遗漏、虚假陈述或凌驾于内部控

制之上，未能发现由于舞弊导致的重大错报的风险高于未能发现由于错误导

致的重大错报的风险。

（2）了解与审计相关的内部控制，以设计恰当的审计程序，但目的并非对内部控

制的有效性发表意见。

（3）评价管理层选用会计政策的恰当性和作出会计估计及相关披露的合理性。

（4）对管理层使用持续经营假设的恰当性得出结论。同时，根据获取的审计证据，

就可能导致对东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

持续经营能力产生重大疑虑的事项或情况是否存在重大不确定性得出结论。

如果我们得出结论认为存在重大不确定性，审计准则要求我们在审计报告中

提请报表使用者注意财务报表中的相关披露；如果披露不充分，我们应当发

表非无保留意见。我们的结论基于截至审计报告日可获得的信息。然而，未

来的事项或情况可能导致东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资

产管理计划不能持续经营。

我们与治理层就计划的审计范围、时间安排和重大审计发现等事项进行沟通，包括

沟通我们在审计中识别出的值得关注的内部控制缺陷。
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审 计 报 告（续）

安永华明（2026）专字第80018091_B01号
东证融汇禧悦90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

（本页无正文）

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：费泽旭

中国注册会计师：张晓阳

中国 北京 2026年 1月 19日
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资产负债表

会计主体：东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

报告截止日：2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

单位：人民币元

资 产 附注号
本期末

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

资 产：

货币资金 6.1 289,080,566.38

结算备付金 488,738.66

存出保证金 38,789.92

交易性金融资产 6.2 4,020,358,909.57

其中：股票投资 -

基金投资 -

债券投资 4,020,358,909.57

资产支持证券投资 -

贵金属投资 -

其他投资 -

衍生金融资产 -

买入返售金融资产 -

应收清算款 -

应收股利 -

应收申购款 -

递延所得税资产 -

其他资产 6.3 780,000.00

资产总计 4,310,747,004.53
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负债和净资产 附注号
本期末

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

负 债：

短期借款 -

交易性金融负债 -

衍生金融负债 -

卖出回购金融资产款 -

应付清算款 -

应付赎回款 -

应付管理人报酬 9.2.1 249,503.64

应付托管费 9.2.2 41,583.94

应付销售服务费 51,255.86

应付投资顾问费 -

应交税费 41,304.48

应付利润 -

递延所得税负债 -

其他负债 6.4 252,337.51

负债合计 635,985.43

净资产：

实收基金 6.5 3,796,921,324.97

未分配利润 6.6 513,189,694.13

净资产合计 4,310,111,019.10

负债和净资产总计 4,310,747,004.53

注：报告截止日 2025 年 12 月 7日（管理人职责终止日），本集合计划份额总额 3,801,443,037.33

份。其中东证融汇禧悦 90 天滚动 A 集合计划份额净值 1.1377 元，集合计划份额总额

2,629,862,333.52 份；东证融汇禧悦 90 天滚动 C集合计划份额净值 1.1251 元，集合计划份额

总额 1,171,580,703.81 份。
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利润表

会计主体：东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

本报告期：2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

单位：人民币元

项 目 附注号

本期

2025年 1月 1日至 2025年 12月 7日（管

理人职责终止日）

一、营业总收入 161,790,792.92

1.利息收入 9,492,160.75

其中：存款利息收入 6.7 199,337.79

债券利息收入 -

资产支持证券利息收入 -

买入返售金融资产收入 9,292,822.96

其他利息收入 -

2.投资收益（损失以“-”填列） 190,132,869.68

其中：股票投资收益 -

基金投资收益 -

债券投资收益 6.8 184,457,532.59

资产支持证券投资收益 6.9 5,675,337.09

贵金属投资收益 -

衍生工具收益 -

股利收益 -

其他投资收益 -

3.公允价值变动收益（损失以“-”号

填列） 6.10 -37,834,333.40

4.汇兑收益（损失以“-”号填列） -

5.其他收入（损失以“-”号填列） 6.11 95.89
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项 目 附注号

本期

2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 7 日

（管理人职责终止日）

减：二、营业总支出 36,859,619.20

1．管理人报酬 9.2.1 25,026,082.55

2．托管费 9.2.2 4,171,013.78

3．销售服务费 5,298,701.33

4．投资顾问费 -

5．利息支出 1,497,876.97

其中：卖出回购金融资产支出 1,497,876.97

6．信用减值损失 -

7．税金及附加 590,789.59

8．其他费用 6.12 275,154.98

三、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 124,931,173.72

减：所得税费用 -

四、净利润（净亏损以“-”号填列） 124,931,173.72

五、其他综合收益的税后净额 -

六、综合收益总额 124,931,173.72
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净资产变动表

会计主体：东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

本报告期：2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

单位：人民币元

项 目

本期

2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

实收基金 未分配利润 净资产合计

一、上期期末净资产 10,145,572,259.17 1,200,212,493.50 11,345,784,752.67

二、本期期初净资产 10,145,572,259.17 1,200,212,493.50 11,345,784,752.67

三、本期增减变动额（减少以

“-”号填列） -6,348,650,934.20 -687,022,799.37 -7,035,673,733.57

（一）、综合收益总额 - 124,931,173.72 124,931,173.72

（二）、本期基金份额交易产生

的净资产变动数（净资产减少以

“-”号填列） -6,348,650,934.20 -811,953,973.09 -7,160,604,907.29

其中：1.基金申购款 5,854,116,740.10 783,788,485.78 6,637,905,225.88

2.基金赎回款 -12,202,767,674.30 -1,595,742,458.87 -13,798,510,133.17

（三）、本期向基金份额持有人

分配利润产生的净资产变动（净

资产减少以“-”号填列） - - -

四、本期期末净资产 3,796,921,324.97 513,189,694.13 4,310,111,019.10

报表附注为财务报表的组成部分。

本财务报表由下列负责人签署:

王钟 陶丽 邵辉

————————— ————————— —————————

集合计划管理人负责人 主管会计工作负责人 会计机构负责人



东证融汇禧悦 90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

财务报表附注

自 2025 年 1 月 1日至 2025 年 12 月 7日（管理人职责终止日）止期间 人民币元

10

1 集合计划基本情况

东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划（以下简称“本集合计划”）

原为东北证券元伯 2号债券优选集合资产管理计划（以下简称“原集合计划”）。原集合计划于

2013 年 5 月 13 日起开始募集并于 2013 年 5 月 17 日结束募集，于 2013 年 5 月 21 日成立，并

于 2013 年 5 月 31 日获中国证券业协会中证协函〔2013〕533 号文备案确认。

根据中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）于 2016 年 7 月 14 日发布的《证

券期货经营机构私募资产管理业务运作管理暂行规定》的规定，2017 年 3 月 16 日，东北证券

元伯 2号债券优选集合资产管理计划名称变更为东北证券元伯 2 号债券优选分级集合资产管理

计划。2021 年 7 月 16 日，东北证券元伯 2 号债券优选分级集合资产管理计划名称变更为东北

证券元伯 2 号集合资产管理计划，产品不再分级，仅有一类份额，每一份额共担风险、共享收

益。

根据中国证监会于 2018 年 11 月 28 日发布的《证券公司大集合资产管理业务适用<关于规

范金融机构资产管理业务的指导意见>操作指引》（证监会公告[2018]39 号）规定，中国证监会

已完成对本集合计划的规范验收并批准了合同变更。经中国证监会批准，自 2021 年 12 月 15 日

起，“东北证券元伯 2号集合资产管理计划”正式更名为“东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债

债券型集合资产管理计划”，《东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划资

产管理合同》生效，原《东北证券元伯 2号集合资产管理计划集合资产管理合同》同日起失效。

本集合计划为大集合产品，系管理人依据《证券公司大集合资产管理业务适用<关于规范金融机

构资产管理业务的指导意见>操作指引》进行规范并经中国证监会备案的投资者人数不受 200 人

限制的集合资产管理计划。

本集合计划为债券型集合资产管理计划，东证融汇证券资产管理有限公司（以下简称“东

证融汇”）是本集合计划的管理人，招商银行股份有限公司（以下简称“招商银行”）是本集合

计划的托管人，东证融汇及其他符合条件的代销机构是本集合计划的销售机构。



东证融汇禧悦 90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

财务报表附注（续）

自 2025 年 1 月 1日至 2025 年 12 月 7日（管理人职责终止日）止期间 人民币元

11

本集合计划已经中国证监会 2025 年 10 月 22 日证监许可〔2025〕2344 号文准予变更注册。

根据本集合计划的管理人东证融汇于 2025 年 11 月 25 日发布的《关于东证融汇禧悦 90 天滚动

持有中短债债券型集合资产管理计划份额持有人大会表决结果暨决议生效的公告》，本集合计划

以通讯方式召开了集合计划份额持有人大会，并于 2025 年 11 月 24 日表决通过了《关于东证融

汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划变更管理人并变更为东财禧悦 90 天滚动

持有中短债债券型证券投资基金有关事项的议案》，经与托管人协商一致，决定对本集合计划延

长存续期限至 2025 年 12 月 31 日，如《东财禧悦 90 天滚动持有中短债债券型证券投资基金基

金合同》生效时间早于 2025 年 12 月 31 日（含），则《东证融汇禧悦 90天滚动持有中短债债券

型集合资产管理计划资产管理合同》于《东财禧悦 90 天滚动持有中短债债券型证券投资基金基

金合同》生效日同时失效。根据东财基金管理有限公司于 2025 年 12 月 8 日发布的《东财基金

管理有限公司关于东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划变更为东财禧

悦 90 天滚动持有中短债债券型证券投资基金相关业务安排的公告》，自 2025 年 12 月 8 日起，

本集合计划的管理人由东证融汇变更为东财基金管理有限公司；本集合计划变更为东财禧悦 90

天滚动持有中短债债券型证券投资基金。

根据《东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划招募说明书》，本集合

计划根据申购费用与销售服务费收取方式的不同，将集合计划份额分为不同的类别。在投资人

申购时收取申购费用的集合计划份额，称为 A 类份额；从本类别集合计划资产中计提销售服务

费、不收取申购费用的集合计划份额，称为 C 类份额。本集合计划 A类、C 类份额分别设置代

码。由于集合计划费用的不同，本集合计划 A类份额和 C类份额将分别计算集合计划份额净值，

计算公式为计算日各类别集合计划资产净值除以计算日发售在外的该类别集合计划份额总数。

根据《中华人民共和国证券投资基金法》和《东证融汇禧悦 90 天滚动持有中短债债券型集

合资产管理计划资产管理合同》的有关规定，本集合计划投资范围为具有良好流动性的金融工

具，包括债券（国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、中期票据、政府支持机构债、政

府支持债、地方政府债、可转换债券（含分离交易可转换债券）、可交换债券、短期融资券、超

短期融资券）、资产支持证券、债券回购、协议存款、通知存款、定期存款及其他银行存款、同

业存单、货币市场工具以及法律法规或中国证监会允许投资的其他金融工具，但须符合中国证

监会相关规定。本集合计划不参与新股申购或增发新股，也不直接投资于股票等权益类资产，

但可持有因可转换债券、可交换债转股所形成的股票等权益类资产。因上述原因持有的股票，

本集合计划将在其可交易之日起的 10个交易日内卖出。如法律法规或监管机构以后允许集合计

划投资其他品种，管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。本集合计划的业绩比较

基准为：中债综合财富（1-3 年）指数收益率*80%+一年期定期存款利率（税后）*20%。
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2 财务报表的编制基础

本财务报表编制的目的是为了按照《东证融汇禧悦 90天滚动持有中短债债券型集合资产管

理计划资产管理合同》要求，将管理人职责终止时的集合计划财务报表予以公告及报送中国证

监会及其派出机构备案。本财务报表不是一份完整的财务报表，仅包括 2025 年 12 月 7 日（管

理人职责终止日）的资产负债表、自 2025 年 1月 1 日至 2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

止期间的利润表和净资产变动表以及部分财务报表附注，未包含金融工具相关风险的披露和公

允价值相关的披露等，且不包括比较期间的财务报表数据。因此，本财务报表不适用于其他用

途。

除上述事项外，本财务报表所载财务信息根据附注 3 所述会计政策编制。这些会计政策参

照财政部颁布的《企业会计准则——基本准则》以及其后颁布及修订的具体会计准则、解释以

及《资产管理产品相关会计处理规定》和其他相关规定（统称“企业会计准则”）制定。

本财务报表以本集合计划持续经营为基础列报。

3 重要会计政策和会计估计

3.1 会计年度

本集合计划会计年度采用公历年度，即每年自 1月 1日起至 12 月 31 日止。本会计期间为

自 2025 年 1 月 1日至 2025 年 12 月 7日（管理人职责终止日）止期间。

3.2 记账本位币

本集合计划记账本位币和编制本财务报表所采用的货币均为人民币。除有特别说明外，均

以人民币元为单位表示。

3.3 金融资产和金融负债的分类

金融工具是指形成本集合计划的金融资产（或负债），并形成其他单位的金融负债（或资产）

或权益工具的合同。

（1） 金融资产分类

本集合计划的金融资产于初始确认时根据管理金融资产的业务模式和金融资产的合

同现金流量特征分类为：以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产、以摊

余成本计量的金融资产；

（2） 金融负债分类

本集合计划的金融负债于初始确认时分类为：以公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融负债、以摊余成本计量的金融负债。
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3.4 金融资产和金融负债的初始确认、后续计量和终止确认

本集合计划于成为金融工具合同的一方时确认一项金融资产或金融负债。

划分为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产和金融负债，以及不作为有效套

期工具的衍生工具，按照取得时的公允价值作为初始确认金额，相关的交易费用在发生时计入

当期损益；

划分为以摊余成本计量的金融资产和金融负债，按照取得时的公允价值作为初始确认金额，

相关交易费用计入其初始确认金额；

对于以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，采用公允价值进行后续计量，所

有公允价值变动计入当期损益；

对于以摊余成本计量的金融资产，采用实际利率法确认利息收入，其终止确认、修改或减

值产生的利得或损失，均计入当期损益；

本集合计划以预期信用损失为基础，对以摊余成本计量的金融资产进行减值处理并确认损

失准备。对于不含重大融资成分的应收款项，本集合计划运用简化计量方法，按照相当于整个

存续期内的预期信用损失金额计量损失准备。除上述采用简化计量方法以外的金融资产，本集

合计划在每个估值日评估其信用风险自初始确认后是否已经显著增加，如果信用风险自初始确

认后未显著增加，处于第一阶段，本集合计划按照相当于未来 12个月内预期信用损失的金额计

量损失准备，并按照账面余额和实际利率计算利息收入；如果信用风险自初始确认后已显著增

加但尚未发生信用减值的，处于第二阶段，本集合计划按照相当于整个存续期内预期信用损失

的金额计量损失准备，并按照账面余额和实际利率计算利息收入；如果初始确认后发生信用减

值的，处于第三阶段，本集合计划按照相当于整个存续期内预期信用损失的金额计量损失准备，

并按照摊余成本和实际利率计算利息收入；

本集合计划在每个估值日评估相关金融工具的信用风险自初始确认后是否已显著增加。本

集合计划以单项金融工具或者具有相似信用风险特征的金融工具组合为基础，通过比较金融工

具在估值日发生违约的风险与在初始确认日发生违约的风险，以确定金融工具预计存续期内发

生违约风险的变化情况；

本集合计划计量金融工具预期信用损失的方法反映的因素包括：通过评价一系列可能的结

果而确定的无偏概率加权平均金额、货币时间价值，以及在估值日无须付出不必要的额外成本

或努力即可获得的有关过去事项、当前状况以及未来经济状况预测的合理且有依据的信息；

当对金融资产预期未来现金流量具有不利影响的一项或多项事件发生时，该金融资产成为

已发生信用减值的金融资产；

当本集合计划不再合理预期能够全部或部分收回金融资产合同现金流量时，本集合计划直

接减记该金融资产的账面余额；

当收取该金融资产现金流量的合同权利终止，或该收取金融资产现金流量的权利已转移，

且符合金融资产转移的终止确认条件的，金融资产将终止确认；
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本集合计划已将金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬转移给转入方的，终止确认该金

融资产；保留了金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬的，不终止确认该金融资产；本集合

计划既没有转移也没有保留金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬的，分别下列情况处理：

放弃了对该金融资产控制的，终止确认该金融资产并确认产生的资产和负债；未放弃对该金融

资产控制的，按照其继续涉入所转移金融资产的程度确认有关金融资产，并相应确认有关负债。

对于以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债（含交易性金融负债），按照公允价

值进行后续计量，所有公允价值变动均计入当期损益。对于以摊余成本计量的金融负债，采用

实际利率法，按照摊余成本进行后续计量。如果金融负债的责任已履行、撤销或届满，则对金

融负债进行终止确认。

3.5 金融资产和金融负债的估值原则

公允价值，是指市场参与者在计量日发生的有序交易中，出售一项资产所能收到或者转移

一项负债所需支付的价格。本集合计划以公允价值计量相关资产或负债，假定出售资产或者转

移负债的有序交易在相关资产或负债的主要市场进行；不存在主要市场的，本集合计划假定该

交易在相关资产或负债的最有利市场进行。主要市场（或最有利市场）是本集合计划在计量日

能够进入的交易市场。本集合计划采用市场参与者在对该资产或负债定价时为实现其经济利益

最大化所使用的假设。

在财务报表中以公允价值计量或披露的资产和负债，根据对公允价值计量整体而言具有重

要意义的最低层次输入值，确定所属的公允价值层次：第一层次输入值，在计量日能够取得的

相同资产或负债在活跃市场上未经调整的报价；第二层次输入值，除第一层次输入值外相关资

产或负债直接或间接可观察的输入值；第三层次输入值，相关资产或负债的不可观察输入值。

每个资产负债表日，本集合计划对在财务报表中确认的持续以公允价值计量的资产和负债

进行重新评估，以确定是否在公允价值计量层次之间发生转换。

本集合计划持有的以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产和金融负债按如下原

则确定公允价值并进行估值：

（1）存在活跃市场的金融工具，按照估值日能够取得的相同资产或负债在活跃市场上未经

调整的报价作为公允价值；估值日无报价且最近交易日后未发生影响公允价值计量的重大事件

的，应采用最近交易日的报价确定公允价值。有充足证据表明估值日或最近交易日的报价不能

真实反映公允价值的，应对报价进行调整，确定公允价值。

与上述投资品种相同，但具有不同特征的，应以相同资产或负债的公允价值为基础，并在

估值技术中考虑不同特征因素的影响。特征是指对资产出售或使用的限制等，如果该限制是针

对资产持有者的，那么在估值技术中不应将该限制作为特征考虑。此外，集合计划管理人不应

考虑因大量持有相关资产或负债所产生的溢价或折价；
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（2）不存在活跃市场的金融工具，应采用在当前情况下适用并且有足够可利用数据和其他

信息支持的估值技术确定公允价值。采用估值技术确定公允价值时，应优先使用可观察输入值，

只有在无法取得相关资产或负债可观察输入值或取得不切实可行的情况下，才使用不可观察输

入值；

（3）如有确凿证据表明按上述方法进行估值不能客观反映其公允价值的，集合计划管理人

可根据具体情况与集合计划托管人商定后，按最能反映公允价值的方法估值；

（4）如有新增事项，按国家最新规定估值。

3.6 金融资产和金融负债的抵销

当本集合计划具有抵销已确认金融资产和金融负债的法定权利，且该种法定权利现在是可

执行的，同时本集合计划以净额结算或同时变现该金融资产和清偿该金融负债时，金融资产和

金融负债以相互抵销后的金额在资产负债表内列示。除此以外，金融资产和金融负债在资产负

债表内分别列示，不予相互抵销。

3.7 实收基金

实收基金为对外发行的集合计划份额总额所对应的金额。由于申购和赎回引起的实收基金

变动分别于集合计划申购确认日及集合计划赎回确认日确认。上述申购和赎回分别包括集合计

划转换所引起的转入集合计划的实收基金增加和转出集合计划的实收基金减少。

3.8 损益平准金

损益平准金包括已实现损益平准金和未实现损益平准金。已实现损益平准金指在申购或赎

回集合计划份额时，申购或赎回款项中包含的按累计未分配的已实现收益/（损失）占集合计划

净资产比例计算的金额。未实现损益平准金指在申购或赎回集合计划份额时，申购或赎回款项

中包含的按累计未实现利得/（损失）占集合计划净资产比例计算的金额。损益平准金于集合计

划申购确认日或集合计划赎回确认日确认。

未实现损益平准金与已实现损益平准金均在“损益平准金”科目中核算，并于期末全额转

入“未分配利润/（累计亏损）”。
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3.9 收入/（损失）的确认和计量

（1）存款利息收入按存款的本金与适用的利率逐日计提的金额入账。若提前支取定期存款，

按协议规定的利率及持有期重新计算存款利息收入，并根据提前支取所实际收到的利息收入与

账面已确认的利息收入的差额确认利息损失，列入利息收入减项，存款利息收入以净额列示；

（2）交易性金融资产在买入/卖出的成交日发生的交易费用，计入投资收益；

债券投资和资产支持证券投资持有期间，按证券票面价值与票面利率或内含票面利率或合

同利率计算的金额扣除适用情况下的相关税费后的净额确认为投资收益，在证券实际持有期内

逐日计提；

处置交易性金融资产的投资收益于成交日确认，并按成交金额与该交易性金融资产的账面

余额的差额扣除适用情况下的相关税费后的净额入账，同时转出已确认的公允价值变动收益；

（3）买入返售金融资产收入，按实际利率法确认利息收入，在回购期内逐日计提；

（4）公允价值变动收益系本集合计划持有的以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

资产、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债等公允价值变动形成的扣除适用情况

下的相关税费后应计入当期损益的利得或损失；

（5）其他收入在本集合计划履行了集合计划合同中的履约义务，即在客户取得服务控制权

时确认收入。

3.10 费用的确认和计量

本集合计划的管理人报酬和托管费等费用按照权责发生制原则，在本集合计划接受相关服

务的期间计入当期损益。

以摊余成本计量的金融负债在持有期间确认的利息支出按实际利率法计算，实际利率法与

直线法差异较小的则按直线法计算。

3.11 集合计划的收益分配政策

（1）在符合有关集合计划分红条件的前提下，本集合计划可进行收益分配，具体分配方案

以公告为准；

（2）本集合计划收益分配方式分两种：现金分红与红利再投资，投资者可选择现金红利或

将现金红利自动转为相应类别集合计划份额进行再投资；若投资者不选择，本集合计划默认的

收益分配方式是现金分红；若投资者选择将现金红利自动转为集合计划份额进行再投资，红利

再投资取得的份额，其运作期的起算日和到期日与原集合计划份额相同；

（3）集合计划收益分配后各类集合计划份额净值不能低于面值；即集合计划收益分配基准

日的各类集合计划份额净值减去每单位各类集合计划份额收益分配金额后不能低于面值；

（4）由于本计划 A类份额不收取销售服务费，而 C类份额收取销售服务费，各类份额对应

的可供分配利润将有所不同。本计划同一类别的每一计划份额享有同等分配权；

（5）法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。
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3.12 分部报告

经营分部是指本集合计划内同时满足下列条件的组成部分：

（1）该组成部分能够在日常活动中产生收入、发生费用；

（2）能够定期评价该组成部分的经营成果，以决定向其配置资源、评价其业绩；

（3）能够取得该组成部分的财务状况、经营成果和现金流量等有关会计信息。

如果两个或多个经营分部具有相似的经济特征，并且满足一定条件的，则合并为一个经营

分部。

本集合计划目前以一个经营分部运作，不需要进行分部报告的披露。

3.13 其他重要的会计政策和会计估计

本集合计划本报告期无其他重要的会计政策和会计估计。

4 会计政策和会计估计变更以及差错更正的说明

4.1 会计政策变更的说明

本集合计划本报告期无会计政策变更。

4.2 会计估计变更的说明

本集合计划本报告期无会计估计变更。

4.3 差错更正的说明

本集合计划本报告期无重大会计差错的内容和更正金额。

5 税项

5.1 印花税

经国务院批准，财政部、国家税务总局研究决定，自 2008 年 4 月 24 日起，调整证券（股

票）交易印花税税率，由原先的 3‰调整为 1‰；根据财政部、税务总局公告 2023 年第 39号《关

于减半征收证券交易印花税的公告》的规定，自 2023 年 8 月 28 日起，证券交易印花税实施减

半征收；

经国务院批准，财政部、国家税务总局研究决定，自 2008 年 9 月 19 日起，调整由出让方

按证券（股票）交易印花税税率缴纳印花税，受让方不再征收，税率不变。
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5.2 增值税

根据财政部、国家税务总局财税[2016]36 号文《关于全面推开营业税改征增值税试点的通

知》的规定，经国务院批准，自 2016 年 5 月 1 日起在全国范围内全面推开营业税改征增值税试

点，金融业纳入试点范围，由缴纳营业税改为缴纳增值税。

根据财政部、国家税务总局财税[2016]46 号文《关于进一步明确全面推开营改增试点金融

业有关政策的通知》的规定，金融机构开展的质押式买入返售金融商品业务及持有政策性金融

债券取得的利息收入属于金融同业往来利息收入；

根据财政部、国家税务总局财税[2016]70 号文《关于金融机构同业往来等增值税政策的补

充通知》的规定，金融机构开展的买断式买入返售金融商品业务、同业存款、同业存单以及持

有金融债券取得的利息收入属于金融同业往来利息收入；

根据财政部、国家税务总局财税[2016]140 号文《关于明确金融、房地产开发、教育辅助

服务等增值税政策的通知》的规定，本集合计划运营过程中发生的增值税应税行为，以本集合

计划的集合计划管理人为增值税纳税人；

根据财政部、国家税务总局财税[2017]56 号文《关于资管产品增值税有关问题的通知》的

规定，集合计划的集合计划管理人运营集合计划过程中发生的增值税应税行为，暂适用简易计

税方法，按照 3%的征收率缴纳增值税。对集合计划在 2018 年 1 月 1 日前运营过程中发生的增

值税应税行为，未缴纳增值税的，不再缴纳；已缴纳增值税的，已纳税额从集合计划的集合计

划管理人以后月份的增值税应纳税额中抵减。增值税应税行为的销售额根据财政部、国家税务

总局财税[2017]90 号文《关于租入固定资产进项税额抵扣等增值税政策的通知》的规定确定。

根据财政部、国家税务总局公告 2025 年第 4号《关于国债等债券利息收入增值税政策的公

告》，自 2025 年 8 月 8 日起，对在该日期之后（含当日）新发行的国债、地方政府债券、金融

债券的利息收入，恢复征收增值税。对在该日期之前已发行的国债、地方政府债券、金融债券

（包含在 2025 年 8 月 8日之后续发行的部分）的利息收入，继续免征增值税直至债券到期。

5.3 城市维护建设税、教育费附加、地方教育附加

根据《中华人民共和国城市维护建设税法》、《征收教育费附加的暂行规定（2011 年修订）》

及相关地方教育附加的征收规定，凡缴纳消费税、增值税、营业税的单位和个人，都应当依照

规定缴纳城市维护建设税、教育费附加（除按照相关规定缴纳农村教育事业费附加的单位外）

及地方教育附加。
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6 财务报表主要项目附注

6.1 货币资金

单位：人民币元

项目
本期末

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

活期存款 289,080,566.38

等于：本金 288,966,788.90

加：应计利息 113,777.48

减：坏账准备 -

合计 289,080,566.38

6.2 交易性金融资产

单位：人民币元

项目

本期末

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

成本 应计利息 公允价值 公允价值变动

债

券

交易所

市场 - - - -

银行间

市场 3,996,294,273.57 23,689,309.57 4,020,358,909.57 375,326.43

合计 3,996,294,273.57 23,689,309.57 4,020,358,909.57 375,326.43

6.3 其他资产

单位：人民币元

项目
本期末

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

应收利息 780,000.00

合计 780,000.00



东证融汇禧悦 90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

财务报表附注（续）

自 2025 年 1 月 1日至 2025 年 12 月 7日（管理人职责终止日）止期间 人民币元

20

6.4 其他负债

单位：人民币元

项目
本期末

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

应付交易费用 92,529.51

其中：交易所市场 -

银行间市场 92,529.51

预提费用-信息披露费 109,808.00

预提费用-审计费 50,000.00

合计 252,337.51

6.5 实收基金

东证融汇禧悦 90天滚动 A

金额单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

实收基金份额（份） 账面金额

上年度末 6,630,874,191.67 6,626,352,479.31

本期申购 5,562,751,415.58 5,562,751,415.58

本期赎回（以“-”号填列） -9,563,763,273.73 -9,563,763,273.73

本期末 2,629,862,333.52 2,625,340,621.16

东证融汇禧悦 90天滚动 C

金额单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

实收基金份额（份） 账面金额

上年度末 3,519,219,779.86 3,519,219,779.86

本期申购 291,365,324.52 291,365,324.52

本期赎回（以“-”号填列） -2,639,004,400.57 -2,639,004,400.57

本期末 1,171,580,703.81 1,171,580,703.81
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6.6 未分配利润

东证融汇禧悦 90天滚动 A

单位：人民币元

项目 已实现部分 未实现部分 未分配利润合计

上年度末 839,785,466.73 -30,331,160.29 809,454,306.44

本期期初 839,785,466.73 -30,331,160.29 809,454,306.44

本期利润 113,045,108.52 -24,765,616.57 88,279,491.95

本期集合计划份额

交易产生的变动数 -562,575,950.96 31,497,418.44 -531,078,532.52

其中：申购款 800,140,287.99 -49,428,310.38 750,711,977.61

赎回款 -1,362,716,238.95 80,925,728.82 -1,281,790,510.13

本期已分配利润 - - -

本期末 390,254,624.29 -23,599,358.42 366,655,265.87

东证融汇禧悦 90天滚动 C

单位：人民币元

项目 已实现部分 未实现部分 未分配利润合计

上年度末 364,178,293.48 26,579,893.58 390,758,187.06

本期期初 364,178,293.48 26,579,893.58 390,758,187.06

本期利润 49,720,398.60 -13,068,716.83 36,651,681.77

本期集合计划份额

交易产生的变动数 -271,109,445.72 -9,765,994.85 -280,875,440.57

其中：申购款 31,330,677.22 1,745,830.95 33,076,508.17

赎回款 -302,440,122.94 -11,511,825.80 -313,951,948.74

本期已分配利润 - - -

本期末 142,789,246.36 3,745,181.90 146,534,428.26
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6.7 存款利息收入

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

活期存款利息收入 194,955.55

结算备付金利息收入 4,258.15

其他 124.09

合计 199,337.79

6.8 债券投资收益

6.8.1 债券投资收益项目构成

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

债券投资收益——利息收入 178,596,545.03

债券投资收益——买卖债券（债转股

及债券到期兑付）差价收入 5,860,987.56

合计 184,457,532.59

6.8.2 债券投资收益——买卖债券差价收入

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

卖出债券（债转股及债券到期兑付）

成交总额 40,566,027,704.88

减：卖出债券（债转股及债券到期兑

付）成本总额 40,099,010,142.73

减：应计利息总额 460,943,657.90

减：交易费用 212,916.69

买卖债券差价收入 5,860,987.56
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6.9 资产支持证券投资收益

6.9.1 资产支持证券投资收益项目构成

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

资产支持证券投资收益——利息收入 5,005,531.26

资产支持证券投资收益——买卖资产

支持证券差价收入 669,805.83

合计 5,675,337.09

6.9.2 资产支持证券投资收益——买卖资产支持证券差价收入

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

卖出资产支持证券成交总额 498,948,518.81

减：卖出资产支持证券成本总额 490,460,000.00

减：应计利息总额 7,818,712.98

减：交易费用 -

资产支持证券投资收益 669,805.83

6.10 公允价值变动收益

单位：人民币元

项目名称

本期

2025 年 1月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

1.交易性金融资产 -38,884,308.98

——股票投资 -

——债券投资 -37,564,208.98

——资产支持证券投资 -1,320,100.00

减：应税金融商品公允价值变动产生

的预估增值税 -1,049,975.58

合计 -37,834,333.40

注：公允价值变动收益含应税金融商品公允价值变动产生的预估增值税的暂估附加税。
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6.11 其他收入

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1 月 1 日至

2025 年 12 月 7日（管理人职责终止日）

投资 ABS 的认购款利息收入 95.89

合计 95.89

6.12 其他费用

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1 月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

信息披露费 109,808.00

账户维护费 91,646.98

审计费用 50,000.00

银行汇划费 23,700.00

合计 275,154.98

7 或有事项、资产负债表日后事项的说明

7.1 或有事项

截至资产负债表日，本集合计划无须作披露的或有事项。

7.2 资产负债表日后事项

自 2025 年 12 月 8日起，本集合计划的管理人由东证融汇变更为东财基金管理有限公司，

本集合计划变更为东财禧悦 90天滚动持有中短债债券型证券投资基金。

8 关联方关系

关联方名称 与本集合计划的关系

招商银行股份有限公司（“招商银行”） 集合计划托管人、集合计划销售机构

东证融汇证券资产管理有限公司

（“东证融汇”）

集合计划管理人、集合计划销售机构

东北证券股份有限公司（“东北证券”） 集合计划管理人的控股股东、集合计划销售机构

注：以下关联交易均在正常业务范围内按一般商业条款订立。
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9 本报告期的关联方交易

9.1 通过关联方交易单元进行的交易

9.1.1 债券交易

金额单位：人民币元

关联方名称

本期

2025 年 1 月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

成交金额 占当期债券成交总额的比例

东北证券 1,846,179,596.96 100.00%

9.1.2 债券回购交易

金额单位：人民币元

关联方名称

本期

2025 年 1 月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

成交金额 占当期债券回购成交总额的比例

东北证券 5,927,969,628.00 100.00%

9.2 关联方报酬

9.2.1 集合计划管理费

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1 月 1日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

当期发生的集合计划应支付的管理费 25,026,082.55

其中：应支付销售机构的客户维护费 12,135,410.71

应支付集合计划管理人的净管理费 12,890,671.84

期末未支付管理费余额 249,503.64

注：本集合计划管理费按前一日集合计划资产净值的 0.3%年费率计提。管理费的计算方法如下：

G＝E×0.3%÷当年天数

G 为每日应计提的集合计划管理费

E 为前一日集合计划资产净值

集合计划管理费每日计提，逐日累计至每月月末，按月支付。
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9.2.2 集合计划托管费

单位：人民币元

项目

本期

2025 年 1月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

当期发生的集合计划应支付的托管费 4,171,013.78

期末未支付托管费余额 41,583.94

注：本集合计划托管费按前一日集合计划资产净值的 0.05%年费率计提。托管费的计算方法如

下：

T＝E×0.05%÷当年天数

T 为每日应计提的集合计划托管费

E 为前一日集合计划资产净值

集合计划托管费每日计提，逐日累计至每月月末，按月支付。

9.2.3 销售服务费

单位：人民币元

获得销售

服务费的

各关联方

名称

本期

2025 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

当期发生的集合计划应支付的销售服务费

东证融汇禧悦 90 天滚动 A 东证融汇禧悦 90天滚动 C 合计

东北证券 - 1,991,139.82 1,991,139.82

招商银行 - 4,892.04 4,892.04

合计 - 1,996,031.86 1,996,031.86

注：销售服务费用于支付销售机构佣金、营销费用以及集合计划份额持有人服务费等。本集合

计划 A类份额不收取销售服务费，C类份额的销售服务费年费率为 0.2%，销售服务费按前一日

C类份额的集合计划资产净值的 0.2%年费率计提。计算方法如下：

H＝E×0.2%÷当年天数

H 为 C类份额每日应计提的销售服务费

E 为 C类份额前一日集合计划资产净值

集合计划销售服务费每日计提，逐日累计至每月月末，按月支付。

9.3 各关联方投资本集合计划的情况

9.3.1 报告期内集合计划管理人运用固有资金投资本集合计划的情况

本报告期内本集合计划管理人未运用固有资金投资本集合计划。

9.3.2 报告期末除本集合计划管理人之外的其他关联方投资本集合计划的情况

本集合计划除集合计划管理人之外的其他关联方于本报告期末均未投资本集合计划。



东证融汇禧悦 90天滚动持有中短债债券型集合资产管理计划

财务报表附注（续）

自 2025 年 1 月 1日至 2025 年 12 月 7日（管理人职责终止日）止期间 人民币元

27

9.4 由关联方保管的银行存款余额及当期产生的利息收入

单位：人民币元

关联方名称

本期

2025 年 1 月 1 日至

2025 年 12 月 7 日（管理人职责终止日）

期末余额 当期利息收入

招商银行 289,080,566.38 194,955.55

注：本集合计划上述银行存款由本集合计划托管人招商银行保管，按约定利率计息。

10 利润分配情况

本集合计划本报告期内未进行利润分配。

11 期末（2025 年 12 月 7 日）本集合计划持有的流通受限证券

11.1 因认购新发/增发证券而于期末持有的流通受限证券

本集合计划本报告期末未持有因认购新发/增发证券而流通受限的证券。

11.2 期末持有的暂时停牌等流通受限股票

本集合计划本报告期末未持有暂时停牌等流通受限股票。

11.3 期末债券正回购交易中作为抵押的债券

11.3.1 银行间市场债券正回购

截至本报告期末，本集合计划从事银行间市场债券正回购交易形成的卖出回购证券款余额

为 0元，无质押债券。

11.3.2 交易所市场债券正回购

截至本报告期末，本集合计划从事交易所债券正回购交易形成的卖出回购证券款余额为 0

元，无质押债券。

12 财务报表的批准

本财务报表经本集合计划管理人于 2026 年 1 月 19 日批准。
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