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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 1 月 20 日复核了本

报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，确保相关披露内容的

真实性、准确性和完整性。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产

基金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细

阅读本不动产基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2025 年 10 月 1 日起至 12 月 31 日止。

§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称 工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基

金

基金简称 工银河北高速 REIT

场内简称 河北高速、工银河北高速 REIT

基金代码 508086

交易代码 508086

基金运作方式 契约型封闭式。除根据本基金合同约定延长存续期或提前终

止外，本基金存续期（即基金封闭期）为自基金合同生效之

日起 18 年。

基金合同生效日 2024 年 6 月 18 日

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 1,000,000,000.00 份

基金合同存续期 18 年

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期 2024 年 6 月 28 日

投资目标 本基金主要投资于不动产资产支持证券，并持有其全部份额；

本基金通过资产支持证券全部份额，最终取得相关不动产项
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目经营权利。通过主动的投资管理和运营管理，在保障公共

利益的基础上，争取提升不动产项目的品牌价值和运营收益

水平，力争为基金份额持有人提供稳定的收益分配。

投资策略 本基金的投资策略包括资产支持证券投资策略和固定收益投

资策略。其中，资产支持证券投资策略包括初始投资策略、

扩募收购策略、资产出售及处置策略、融资策略、运营策略、

权属到期后的安排。

风险收益特征 本基金在存续期内主要投资于不动产资产支持证券全部份

额，以获取不动产运营收益并承担标的资产价格波动，因此

与主要投资于股票或债券的公募基金具有不同的风险收益特

征。一般市场情况下，本基金预期风险和收益高于债券型基

金和货币型基金，低于股票型基金。

基金收益分配政策 （一）本基金收益分配采取现金分红方式；

（二）本基金应当将不低于合并后年度可供分配金额的 90%

以现金形式分配给投资者。本基金的收益分配在符合分配条

件的情况下每年不得少于 1 次，若基金合同生效不满 6 个月

可不进行收益分配；

（三）每一基金份额享有同等分配权；

（四）法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。

在不违反法律法规、基金合同的约定以及对基金份额持有人

利益无实质不利影响的前提下，基金管理人可在与基金托管

人协商一致，并按照监管部门要求履行适当程序后对基金收

益分配原则和支付方式进行调整，不需召开基金份额持有人

大会审议，但应于变更实施日在规定媒介公告。

资产支持证券管理人 工银瑞信投资管理有限公司

运营管理机构 河北高速公路集团有限公司

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：荣乌高速（大王店枢纽互通至冀晋界段）

项目公司名称 河北瑞投高速公路管理有限公司

不动产项目业态 交通设施

不动产项目主要经营模式 不动产项目荣乌高速（大王店枢纽互通至冀晋界

段）的运营管理，通过为过往车辆提供通行服务

并按照政府收费标准收取车辆通行费的方式取

得经营收益

不动产项目地理位置 不动产项目荣乌高速（大王店枢纽互通至冀晋界

段）起自河北省保定市徐水区，途经保定市徐水

区、满城区、易县、涞源县四县区，止于涞源县

驿马岭（冀晋界）

2.3 不动产基金扩募情况

无。
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2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构

名称 工银瑞信基金管理有限公司 河北高速公路集团有限公司

信息披露

事务负责

人

姓名 许长勇 夏德胜

职务 副总经理 副总经理

联系方式 400-811-9999 0311-66620991

注册地址
北京市西城区金融大街 5 号、甲

5号 9层甲 5 号 901

河北省石家庄高新区闽江道

与黄山大街交叉口西南角河

北高速集团电子科技产业园

34号楼综合服务中心101室

办公地址
北京市西城区金融大街 5 号新

盛大厦 A 座 6-9 层

河北省石家庄市鹿泉区上庄

大街与槐安路交叉口西南

200 米（河北高速集团）

邮政编码 100033 050200

法定代表人 赵桂才 张建公

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称
中国农业银行股份有

限公司

工银瑞信投资管理有

限公司

中国农业银行股份有

限公司

注册地址
北京市东城区建国门

内大街 69 号

上海市虹口区奎照路

443 号底层

北京市东城区建国门

内大街 69 号

办公地址

北京市西城区复兴门

内大街 28 号凯晨世贸

中心东座 F9

北京市丰台区聚杰金

融大厦 19 层

北京市西城区复兴门

内大街 28 号凯晨世贸

中心东座 F9

邮政编码 100031 100073 100031

法定代表人 谷澍 许长勇 谷澍

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2025 年 10 月 1 日 - 2025 年 12 月 31 日）

1.本期收入 126,859,209.44

2.本期净利润 -2,191,069.53

3.本期经营活动产生的现金流量

净额
122,333,621.21

4.本期现金流分派率（%） 2.06

5.年化现金流分派率（%） 9.52

注：1、本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并财

务报表层面的数据。

2、本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营业外
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收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。

3.2 其他财务指标

无。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 102,238,782.61 0.1022 -

本年累计 423,731,823.02 0.4237 -

注：本年累计可供分配金额不包含本年度期初现金余额 49,769,818.58 元，如包含上述金额，本

年实际累计可供分配金额为 473,501,641.60 元。

3.3.2 本报告期的实际分配金额

单位：人民币元

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注

本期 135,000,002.83 0.1350 -

本年累计 485,000,002.72 0.4850 -

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 -2,191,069.53 -

本期折旧和摊销 103,595,834.07 -

本期利息支出 - -

本期所得税费用 2,380,077.39 -

本期息税折旧及摊销前利润 103,784,841.93 -

调增项

1-应收和应付项目的变动 11,667,703.71 -

调减项

1-未来合理相关支出预留 -13,213,763.03 -

本期可供分配金额 102,238,782.61 -

注：1、以上可供分配金额系按中国证券投资基金业协会颁布的《公开募集不动产投资信托基金

（REITs）运营操作指引（试行）》的相关规定计算。
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2、本期可供分配金额计算时间段为 2025 年 10 月 1 日至 2025 年 12 月 31 日。

3、未来合理相关支出预留，包括按照权责发生制尚未收到的通行费收入、应付运营管理机构

的管理费、应付运营管理机构的日常养护及其他成本、应缴纳的税费、应付基金管理人的管理费、

应付资产支持证券管理人的管理费、应付托管人的托管费等项目的净额，上述费用将根据相应协

议约定及实际发生情况支付。

4、此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平

均发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

本期可供分配金额较上年同期下降 12.25%，主要原因为本期基金营业总收入较上年同期下降

8.44%，营业总成本较上年同期下降 4.17%。

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因，上年同期未来合理支出相关预留调

整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性

本期设置未来合理支出相关预留调整金额为-13,213,763.03 元，本期末，按照权责发生制尚

未收到的通行费收入、应付运营管理机构的管理费、应付运营管理机构的日常养护及其他成本、

应缴纳的税费、应付基金管理人的管理费、应付资产支持证券管理人的管理费、应付托管人的托

管费等项目的净额为-10,942,996.94 元，三季度末上述净额为 2,270,766.09 元，本期调整金额

为-13,213,763.03 元。

上年同期未来合理支出相关预留调整项的前期设置金额与实际使用金额差异未超过 10%。

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

根据《工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金合同》，本报告期

内计提的基金管理费 4,209,947.30 元，其中基金管理人固定管理费 1,346,391.48 元，资产支持

证券管理人固定管理费 1,346,391.48 元，以未经审计的本报告期内项目公司营业收入为基数计提

的运营管理机构固定管理费 6,700,930.75 元，以未经审计的项目公司 2025 年度净现金流量为基

数计提的运营管理机构超额净现金流量管理费-5,183,766.41 元。基金托管人托管费 134,639.24

元，资产支持证券托管人托管费 0.00 元。

§4 不动产项目基本情况

4.1 报告期内不动产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明
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报告期内，本基金由基金管理人、资产支持证券管理人和项目公司共同委托河北高速公路集

团有限公司作为不动产项目的运营管理机构。基金管理人按照《工银瑞信河北高速集团高速公路

封闭式基础设施证券投资基金运营管理服务协议》对运营管理机构进行监督和考核。

报告期内，不动产项目整体运营情况良好。运营管理机构安全、收费、养护、稽核等各项管

理工作开展顺利，公路技术状况和路面使用性能保持优良，收费、监控、通信等联网设施设备运

维良好，未发生重大安全责任事故。

报告期内，基金管理人与运营管理机构紧密合作，扎实做好引流增收，保通保畅、安全管理

等各项工作，保障项目运营平稳有序。

一是做好高速+文旅引流增收。充分利用荣乌高速沿线秋季赏叶、冬季戏雪文旅特点，做好狼

牙山红叶节、涞源七山滑雪场等文旅引流工作。

二是做好重大节假日保通保畅。2025 年国庆中秋“双节”期间，运营管理机构以“智慧管理

+精准服务”为核心，从科技赋能、应急联动、便民举措三维发力，实现“零长时间拥堵、零重大

事故”。

三是全力抓实抓细除雪保畅工作。聚焦除雪保畅核心任务，建立“未雪绸缪、有雪即动”的

除雪保畅应急机制，提前储备足量物资、设备，有效发挥“一路多方”协调联动机制，确保一旦

出现雨雪天气，人员第一时间到位、除雪除冰作业全力开展，切实保障道路通行安全。

四是持续完善应急制度建设。运营管理机构正式印发《荣乌分公司视频采集使用管理办法》，

为视频监控全流程管理提供制度遵循；编制完成《应急事件处置手册》及《荣乌高速隧道（借道

通行）应急处置预案图册》，推动应急处置向标准化、流程化转变。

五是常态化执行政策优免、特情数据、门架通行信息定期筛查策略，累计复核路段内特情及

政策优免车辆 33.37 万辆次；对“十二项重点内容”开展常态化治理，累计排查 11.28 万辆次；

四季度累计治理逃漏费车辆 3,238 辆次，挽回损失 20.99 万元。

不动产项目相关基本情况如下：

1、不动产项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段自 2015 年开始分段通车，于 2018 年 12

月底全线建成通车，项目各路段运营起止时间如下：

（1）涞源西互通（张石高速）至驿马岭隧道（冀晋界）段：于 2015 年 7 月 24 日开始运营，

于 2035 年 10 月 11 日停止收费；

（2）大王店互通至狼牙山收费站互通段：于 2015 年 12 月 30 日开始运营，于 2036 年 3 月

19 日停止收费；

（3）狼牙山收费站互通至坡仓收费站互通段：于 2016 年 6 月 20 日开始运营，于 2036 年 9
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月 7 日停止收费；

（4）坡仓收费站互通至黄土岭收费站互通段：于 2018 年 9 月 15 日开始运营，于 2038 年 12

月 3 日停止收费；

（5）黄土岭收费站互通至涞源东互通段：于 2018 年 12 月 28 日开始运营，于 2039 年 3 月

17 日停止收费。

2、报告期内不动产项目周边新增竞争性项目情况

本报告期内，不动产项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段周边无新增竞争性项目。

3、报告期内发生的重大变化和经营策略调整

本报告期内，不动产项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段未发生重大变化，经营策略未

发生调整。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

本期(2025 年

10 月 1 日至

2025 年 12 月

31日)/报告期

末(2025 年 12

月 31 日)

上年同期

(2024年10月1

日至2024年12

月31日)/上年

同期末(2024

年12月31日)

同比（%）

1
日均自然车流

量

报告期总断面自然车流

量/报告期自然天数
辆次 13,162.00 13,377.00 -1.61

2
客车对应的日

均自然车流量

报告期客车总断面自然

车流量/报告期自然天数
辆次 5,599.00 5,480.00 2.17

3
货车对应的日

均自然车流量

报告期货车总断面自然

车流量/报告期自然天数
辆次 7,563.00 7,897.00 -4.23

4
客车对应的日

均通行费收入

报告期客车通行费收入/

报告期自然天数
元 218,598.26 219,281.10 -0.31

5
货车对应的日

均通行费收入

报告期货车通行费收入/

报告期自然天数
元 1,152,799.10 1,271,545.88 -9.34

注：1、断面自然车流量（含免费车）指每个区段（门架）自然车流量按区段公里数加权平均后得

出全程的断面自然车流量。

2、客车、货车对应的日均通行费收入无法直接取得，以上相关数据按照河北睿通高速公路联

网运营有限责任公司管理的河北省稽核管理系统下载数据计算的客货车通行费收入理论占比乘以

未经审计的报告期日均通行费收入计算得出。

3、通行费收入为不含税收入。

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

不动产项目名称：序号：1 项目名称：荣乌高速（大王店枢纽互通至冀晋界段）
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序号 指标名称
指标含义说明及计算公

式
指标单位

本期(2025 年

10 月 1 日至

2025 年 12 月

31日)/报告期

末(2025 年 12

月 31 日)

上年同期

(2024年10月1

日至2024年12

月31日)/上年

同期末(2024

年12月31日)

同比（%）

1
日均自然车流

量

报告期总断面自然车流

量/报告期自然天数
辆 13,162.00 13,377.00 -1.61

2
客车对应的日

均自然车流量

报告期客车总断面自然

车流量/报告期自然天数
辆 5,599.00 5,480.00 2.17

3
货车对应的日

均自然车流量

报告期货车总断面自然

车流量/报告期自然天数
辆 7,563.00 7,897.00 -4.23

4
客车对应的日

均通行费收入

报告期客车通行费收入/

报告期自然天数
元 218,598.26 219,281.10 -0.31

5
货车对应的日

均通行费收入

报告期货车通行费收入/

报告期自然天数
元 1,152,799.10 1,271,545.88 -9.34

注：1、断面自然车流量（含免费车）指每个区段（门架）自然车流量按区段公里数加权平均后得

出全程的断面自然车流量。

2、客车、货车对应的日均通行费收入无法直接取得，以上相关数据按照河北睿通高速公路联

网运营有限责任公司管理的河北省稽核管理系统下载数据计算的客货车通行费收入理论占比乘以

未经审计的报告期日均通行费收入计算得出。

3、通行费收入为不含税收入。

4.1.4 其他运营情况说明

1、报告期内收费标准、通行费减免政策变化情况

本报告期内，不动产项目荣乌高速大王店枢纽互通至冀晋界段收费标准及通行费减免政策无

变化。

2、报告期内收费公路特许经营权摊销方式调整情况

本报告期内，不动产项目公司特许经营权摊销方式未发生调整。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性

风险

无。

4.2 不动产项目运营相关财务信息

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）
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1 总资产 4,960,780,959.13 5,401,717,099.29 -8.16

2 总负债 3,611,802,736.40 3,777,488,083.77 -4.39

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）

1 营业收入 126,432,655.64 137,421,162.78 -8.00

2 营业成本/费用 162,677,314.64 246,606,244.40 -34.03

3 EBITDA 108,065,898.58 116,987,141.93 -7.63

注：营业成本/费用较上年同期下降 34.03%，主要原因为本期项目公司股东借款本金和利率较上

年同期有所不同，财务费用较上年同期下降 66.83%，该变动不具有可持续性。

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析

项目公司名称：河北瑞投高速公路管理有限公司

序号 构成 报告期末金额（元）上年末金额（元） 较上年末变动（%）

主要资产科目

1 无形资产 4,689,233,327.44 5,103,616,663.72 -8.12

主要负债科目

1 长期借款 3,516,713,956.52 3,701,875,516.18 -5.00

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：河北瑞投高速公路管理有限公司

序号 构成

本期

2025 年 10 月 1 日至 2025

年 12 月 31 日

上年同期

2024年10月1日至2024年

12月31日
金额同比（%）

金额（元）

占 该 项 目

总 收 入 比

例（%）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

1 通行费收入
126,168,556

.51
99.79

137,156,081

.78
99.81 -8.01

2 其他收入 264,099.13 0.21 265,081.00 0.19 -0.37

3 营业收入合计
126,432,655

.64
100.00

137,421,162

.78
100.00 -8.00

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：河北瑞投高速公路管理有限公司

序号 构成

本期

2025 年 10 月 1 日至 2025 年

12 月 31 日

上年同期

2024年10月1日至2024年

12月31日 金额同

比（%）

金额（元）

占该项目总

成本比例（%）金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

1 主营业务成本
121,564,034.

04
74.73

124,240,27

1.11
50.38 -2.15
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2 其他业务成本 - - 0.00 - -

3 税金及附加 487,413.36 0.30 480,816.82 0.19 1.37

4 管理费用 310,000.00 0.19 345,199.18 0.14 -10.20

5 财务费用
40,315,867.2

4
24.78

121,539,95

7.29
49.29 -66.83

6 其他成本/费用 - - - - -

7 营业成本/费用合计
162,677,314.

64
100.00

246,606,24

4.40
100.00 -34.03

注：本期财务费用较上年同期下降 66.83%，营业成本/费用合计金额较上年同期下降 34.03%，主

要原因为本期项目公司股东借款本金和利率较上年同期有所不同，该变动不具有可持续性。

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：河北瑞投高速公路管理有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计算公

式
指标单位

本期

2025年10月1

日至 2025 年

12 月 31 日

上年同期

2024年10月1日至

2024年12月31日

指标数值 指标数值

1 毛利率
（营业收入-主营业务成

本）/营业收入*100%
% 3.85 9.59

2
息税折旧摊销

前利润率

息税折旧摊销前利润/营

业收入×100%
% 85.47 85.13

4.3 不动产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

1、收入归集和支出管理

项目公司开立了基本户和运营收支账户，两个账户均受到托管人中国农业银行股份有限公司

的监管。基本户指项目公司在基本户开户行开立的用于接收项目公司运营收入及其他合法收入等

款项，并根据《基本户管理协议》的约定对外支付的人民币资金账户。项目公司运营收入包括但

不限于：项目公司收取的车辆通行费收入；通信管道设施租赁租金收入；其他因标的公路以及标

的公路权益的合法运营、管理和处置以及其他合法经营业务而产生的收入。其他合法收入包括但

不限于：项目公司获得的股东借款；项目公司获得的保险理赔收入；项目公司获得的股东实缴出

资款；项目公司合法取得的项目公司运营收入以外的其他收入。项目公司运营收入及其他合法收

入应当全部进入基本户。若项目公司其他账户收到运营收入及其他合法收入的，应在 5个工作日

内将收入由该等其他账户转入基本户。根据《基本户账户管理协议》，基本户内资金的用途受到

严格限制。监管期限内，基本户内的资金的使用仅限于以下用途：①项目公司职工工资薪酬；②
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根据《运营管理服务协议》《股东借款协议》《股权转让协议》以及经基金管理人批准的月度资

金计划等，按月向项目公司运营收支账户转付月度资金计划内的支出和费用，包括但不限于偿还

标的债权本息、项目公司股权的股利分配、支付项目公司股东减资款、向河北高速集团支付政策

补偿、委托运营管理费、日常养护及其他成本、专项养护成本、专项工程成本、保险费用、应急

保障支出、水电费、行政经费、专项经费、安全生产经费、印花税、土地使用税、房产税、城市

维护建设税、教育费附加、地方教育费附加、企业所得税等各项税金及其他必要支出；③根据基

金管理人对预算外支出的批准，向项目公司运营收支账户转付未纳入月度资金计划的项目公司运

营支出和费用，但项目公司的职工工资薪酬由基本户直接支付；④基金管理人批准同意后进行基

本户合格投资；⑤基金管理人批准同意的其他款项收支。根据《基本户账户管理协议》的约定，

基本户内资金对外划转时，基金管理人通过企业网银或业务委托书等方式向基金托管人提交支付

申请，基金托管人依据审核标准对划款指令进行审查后方能划款。运营收支账户指项目公司在运

营收支账户开户行开立的用于接收基本户转付的项目公司运营收入及其他合法收入等款项，并根

据《运营收支账户管理协议》的约定对外支付的人民币资金账户。根据《运营收支账户管理协议》，

运营收支账户内的资金的使用权限仅限于以下用途：①偿还标的债权本息；②项目公司股权的股

利分配（如有）；③支付项目公司减资款；④支付项目公司运营支出和费用；⑤向河北高速集团

支付政策补偿；⑥基金管理人批准同意的其他款项收支。

2、现金归集和使用情况

本报告期初项目公司货币资金余额为 200,483,462.46 元。报告期内，项目公司收入归集总金

额为 143,531,492.18 元，其中收到通行费收入 142,690,978.10 元，其他经营流入 840,514.08 元。

累计支出总金额为 156,194,106.30 元，其中运营支出 19,894,106.30 元，借款本金利息支出

136,300,000.00 元。截至 2025 年 12 月 31 日，项目公司货币资金余额为 187,820,848.34 元。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

无。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明

无。

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况
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序号 项目 金额（元）
占不动产资产支持证券之外

的投资组合的比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返

售金融资产
- -

3 货币资金和结算备付金合计 440,159.17 100.00

4 其他资产 - -

5 合计 440,159.17 100.00

注：由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2 其他投资情况说明

无。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

本报告期期初原始权益人回收资金已使用完毕。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务
任职期限 不动产项目运营

或投资管理年限

不动产项目运营或

投资管理经验
说明

任职日期 离任日期

曹连鸽
本基金的

基金经理

2024 年 6

月 18 日
- 13 年

自 2012 年开始从事

基础设施相关的运

营管理工作，曾参与

尼日利亚阿布贾城

铁项目、尼日利亚阿

布贾-卡杜纳铁路项

目、尼日利亚拉各斯

-伊巴丹铁路项目、

尼日利亚巴达格瑞

高速公路项目、内蒙

古黑猫煤化工铁路

专用线工程等，涵盖

高速公路、铁路等基

础设施类型。

硕士研究生。

曾任中国土木

工程集团有限

公司财务部会

计、中土尼日

利亚有限公司

财务部会计、

中土尼日利亚

有限公司拉伊

铁路项目财务

部部长、中土

集团北方建设

有限公司财务

部部长、新华

基金 REITs 投

资部运营经

理；2023 年加

入工银瑞信，



工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金 2025 年第 4 季度报告

第 14 页 共 16 页

现任基础设施

投资部 REITs

基金经理。

2024年6月18

日至今，担任

工银瑞信河北

高速集团高速

公路封闭式基

础设施证券投

资基金基金经

理。

辜玉璞

基础设施

投资部

REITs 投资

副总监、本

基金的基

金经理

2024 年 6

月 18 日
- 11 年

自 2014 年起开始从

事基础设施项目投

资管理工作，曾参与

基础设施 ABS 和类

REITs、基础设施私

募基金、基础设施项

目的研究和投资工

作，标的资产涵盖交

通基础设施、能源基

础设施、保障性租赁

住房、产业园区等基

础设施类型。

硕士研究生。

曾任工银国际

控股有限公司

投资经理，工

银瑞信投资管

理有限公司股

权投资部项目

主管、投行业

务部公募

REITs 团队负

责人，现任工

银瑞信基础设

施投资部

REITs 投资副

总监、REITs

基金经理。

2024年6月18

日至今，担任

工银瑞信河北

高速集团高速

公路封闭式基

础设施证券投

资基金基金经

理。

刘明轩
本基金的

基金经理

2024 年 6

月 18 日
- 8 年

自 2017 年开始从事

基础设施相关的投

资运营管理，曾参与

巴西某铁路项目、安

哥拉某码头及铁路

特许经营项目、肯尼

亚社会住房项目、肯

尼亚某高速公路项

目等，涵盖高速公

路、铁路、社会住房

硕士研究生。

曾任中信建设

有限公司投资

经理；2022 年

加入工银瑞

信，现任基础

设施投资部

REITs 基金经

理。2024 年 6

月 18 日至今，
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等基础设施类型。 担任工银瑞信

河北高速集团

高速公路封闭

式基础设施证

券投资基金基

金经理。

注：1、任职日期为基金合同生效日或本基金管理人对外披露的任职日期；离职日期为本基金管理

人对外披露的离职日期。

2、证券从业的含义遵从行业协会《基金从业人员管理规则》的相关规定。

3、基础设施项目运营或投资管理年限自基金经理基础设施项目运营或投资起始日期起计算。

§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 1,000,000,000.00

报告期期间不动产基金份额变动情况 -

报告期期末不动产基金份额总额 1,000,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况

无。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

无。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1、中国证监会准予工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金募集申请的

注册文件；

2、《工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；

3、《工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；

4、《工银瑞信河北高速集团高速公路封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》；

5、基金管理人业务资格批件、营业执照；

6、基金托管人业务资格批件、营业执照；

7、报告期内基金管理人在规定媒介上披露的各项公告。
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11.2 存放地点

基金管理人或基金托管人的住所。

11.3 查阅方式

投资者可于营业时间免费查阅，或登录基金管理人网站查阅。也可在支付工本费后，在合理

时间内取得上述文件的复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人——工银瑞信基金管理有限公司。

客户服务中心电话：400-811-9999

网址：www.icbcubs.com.cn

工银瑞信基金管理有限公司

2026 年 1 月 22 日
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