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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2026年01月21日复核了本报告中的

财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，确保相关披露内容的真

实性、准确性和完整性。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产基

金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅

读本不动产基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2025年10月01日起至2025年12月31日止。

§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称
中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投

资基金

基金简称 中信建投明阳智能新能源 REIT

场内简称
明阳 REIT（扩位简称：中信建投明阳智能新能源

REIT）

基金代码 508015

交易代码 508015

基金运作方式 契约型封闭式

基金合同生效日 2024 年 07 月 05 日

基金管理人 中信建投基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 200,000,000.00 份

基金合同存续期 15 年

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期 2024 年 07 月 23 日

投资目标

本基金主要投资于不动产资产支持证券全部份

额，并取得不动产项目完全所有权或经营权利。

通过主动的投资管理和运营管理，力争为基金份

额持有人提供稳定的收益分配。
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投资策略

（一）资产支持证券投资策略。

1、初始投资策略；

2、扩募收购策略；

3、资产出售及处置策略；

4、融资策略；

5、运营策略。

（二）固定收益投资策略。

风险收益特征

本基金在存续期内主要投资于不动产资产支持证

券全部份额，以获取不动产运营收益并承担不动

产项目价格波动，因此与股票型基金、债券型基

金和货币型基金等常规证券投资基金有不同的风

险收益特征。一般市场情况下，本基金预期风险

和收益高于债券型基金和货币型基金，低于股票

型基金。

基金收益分配政策

1、本基金收益分配采取现金分红方式；

2、本基金应当将不低于合并后年度可供分配金额

的 90%以现金形式分配给投资者。本基金的收益

分配在符合分配条件的情况下每年不得少于 1

次，若基金合同生效不满 6个月可不进行收益分

配；

3、每一基金份额享有同等分配权；

4、法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。

资产支持证券管理人 中信建投证券股份有限公司

运营管理机构

运营管理统筹机构：明阳智慧能源集团北京科技

有限公司（以下简称“明阳北京”）；

运营管理实施机构一：北京洁源新能投资有限公

司（以下简称“北京洁源”）；

运营管理实施机构二：内蒙古国蒙能源技术有限

公司（以下简称“国蒙公司”）。

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：黄骅旧城风电场 100MW 风电项目

项目公司名称 洁源黄骅新能源有限公司

不动产项目业态 能源设施

不动产项目主要经营模式

黄骅旧城风电场将空气动能转化为发电机转子的

机械动能再进一步转化为电能，通过国网河北省

电力有限公司（以下简称“河北南网”）将电力

传送至终端用户，并从河北南网取得电力销售收

入。

基金管理人聘请北京洁源作为该不动产项目的运

营管理实施机构；基金管理人聘请明阳北京作为

该不动产基金的运营管理统筹机构，为不动产项

目提供运营管理统筹服务，承担对运营管理实施
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机构履约监督管理、政策研究与行业研究、运营

管理技术提升、运营管理服务协议谈判工作、预

算及定期报告、保险购买统筹工作等职责。

不动产项目地理位置 河北省沧州黄骅市旧城镇

不动产项目名称：克什克腾旗红土井子风电场 50MW 项目

项目公司名称 克什克腾旗明阳新能源有限公司

不动产项目业态 能源设施

不动产项目主要经营模式

红土井子风电场将空气动能转化为发电机转子的

机械动能再进一步转化为电能，通过国网内蒙古

东部电力有限公司（以下简称“蒙东电网”）将

电力传送至终端用户，并从蒙东电网取得电力销

售收入。

基金管理人聘请国蒙公司作为该不动产项目的运

营管理实施机构；基金管理人聘请明阳北京作为

该不动产基金的运营管理统筹机构，为不动产项

目提供运营管理统筹服务，承担对运营管理实施

机构履约监督管理、政策研究与行业研究、运营

管理技术提升、运营管理服务协议谈判工作、预

算及定期报告、保险购买统筹工作等职责。

不动产项目地理位置
内蒙古自治区赤峰市克什克腾旗经棚镇白土井子

村

2.3 不动产基金扩募情况

无。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构

名称
中信建投基金

管理有限公司

明阳智慧能源集团

北京科技有限公司

（运营管理统筹机

构）

北京洁源新能投资

有限公司（运营管理

实施机构一）

内蒙古国蒙能

源技术有限公

司（运营管理

实施机构二）

信息披露事

务负责人

姓名 朱伟 贾立雄 贾立雄 任建新

职务 督察长 副总经理 副总经理 总经理

联系方

式
010-59100208 010-62660450-8213 010-62660450-8213 0476-2830438

注册地址

北京市怀柔区

桥梓镇八龙桥

雅苑 3 号楼 1

室

北京市昌平区未来

科学城滨河大道 30

号院 6 号楼 601

北京市昌平区未来

科学城滨河大道 3

号院3号楼4层 401

内蒙古自治区

呼和浩特市如

意工业园区绿

地领海大厦 C

座 1805 室

办公地址 北京市东城区 北京市昌平区未来 北京市昌平区未来 内蒙古自治区
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朝阳门内大街

188 号鸿安国

际大厦 6、8

层

科学城滨河大道未

来视界 3号楼明阳

集团

科学城滨河大道未

来视界 3 号楼明阳

集团

呼和浩特市如

意工业园区绿

地领海大厦 C

座 MY 层

邮政编码 100010 102200 102200 010090

法定代表人 黄凌 张超 张传卫 张忠海

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称
中信银行股份有限

公司

中信建投证券股份有限

公司

中信银行股份有限公司

石家庄分行

注册地址

北京市朝阳区光华

路 10 号院 1号楼

6-30 层、32-42 层

北京市朝阳区安立路 66

号 4 号楼

石家庄市桥西区自强路

10 号

办公地址

北京市朝阳区光华

路 10 号院 1号楼

6-30 层、32-42 层

北京市朝阳区景辉街 16

号院 1 号楼泰康集团大

厦 9 楼

石家庄市桥西区自强路

10 号

邮政编码 100020 100026 050056

法定代表人 方合英 刘成 方合英

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2025 年 10 月 01 日-2025 年 12 月 31 日）

1.本期收入 44,173,963.06

2.本期净利润 10,334,645.86

3.本期经营活动产生的现金流量净额 44,671,151.49

4.本期现金流分派率（%） 1.85

5.年化现金流分派率（%） 10.66

注：1、本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并

财务报表层面的数据。

2、本期收入指合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营业外收入、

其他收入以及公允价值变动收益的总和。

3、本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。年化现金流分派率指截至报告期末本

年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至今实际天数*本年总天数。截至报告期末本年累计可供分

配金额包含截至保理基准日（2025 年 12 月 31 日）满足条件的国补应收账款对应的可以开展保理融

资的金额 41,055,289.34 元。基金管理人将结合收益分配安排，适时启动保理合同签署以及该部分

款项的支取工作。
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3.2 其他财务指标

无。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 25,463,482.81 0.1273 -

本年累计 146,591,822.26 0.7330 -

注：上表本年累计可供分配金额和单位可供分配金额包含了截至保理基准日（2025 年 12 月 31 日）

满足条件的国补应收账款对应的可以开展保理融资的金额 41,055,289.34 元。

3.3.2 本报告期的实际分配金额

单位：人民币元

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注

本期 - - -

本年累计 160,099,999.95 0.8005

2024 年第二次收益分配

及 2025 年第一次收益分

配

注：1、基金管理人于 2024 年 12 月发布了 2024 年第一次基金收益分配公告，以 2024 年 9 月 30 日

为收益分配基准日，分配金额为 75,000,001.42 元。2025 年 3 月发布了 2024 年第二次基金收益分

配公告，以 2024 年 12 月 31 日为收益分配基准日，分配金额为 122,759,999.86 元。本基金在 2024

年度可供分配金额 198,914,312.56 元的基础上，最终对外累计分配金额为 197,760,001.28 元，收

益分配比例为 99.42%，可供分配金额较预测值 192,558,354.96 元的完成率为 103.30%。

2、基金管理人于 2025 年 9 月发布了 2025 年第一次基金收益分配公告，以 2025 年 6 月 30 日为收益

分配基准日，实际分配金额为 37,340,000.09 元。

3、本基金于 2026 年 1 月 5 日发布了 2025 年第二次基金收益分配公告。本次收益分配以 2025 年 9

月 30 日为基准日，基准日可供分配金额为 43,887,361.30 元。根据公告，本次拟分配给投资者的金

额为 39,180,000.00 元，分配比例为 89.27%，对应每份基金份额分配 0.1959 元。权益登记日为 2026

年 1 月 7 日，现金红利已于 2026 年 1 月自基金托管账户划出并发放给投资者，实际分配金额为

39,180,000.28 元。

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 10,334,645.86 -

本期折旧和摊销 16,848,562.57 -
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本期利息支出 1,299,575.34 -

本期所得税费用 10,376,231.00 -

本期息税折旧及摊销前利润 38,859,014.77 -

调增项

1. 期初现金余额 51,825,490.53 -

2. 应收和应付项目的变动 20,114,753.45 -

调减项

1. 基础项目设施资产减值准备的变动 -1,206,793.75 -

2. 支付的利息及所得税费用 -11,675,806.34 -

3. 偿还保理借款本金支付的现金 -15,845,583.08 -

4. 当期资本性支出 -889,776.75 -

5. 上半年剩余未分配金额 -537,636.17 -

6. 三季度可供分配金额 -43,349,725.13 -

7. 期初安全留存现金 -1,851,196.08 -

8. 安全留存现金变动 -3,889.34 -

9. 未来合理支出相关预留 -9,975,369.30 -

本期可供分配金额 25,463,482.81 -

注：1、上述本期可供分配金额仅供了解本基金报告期间运作情况，并不代表最终实际分配的收益情

况。在符合有关基金分配条件的前提下，基金管理人将综合考虑不动产项目公司经营情况和持续发

展等因素确定可供分配金额的分配比例，并满足将不低于合并后基金年度可供分配金额的 90%以现

金形式分配给投资者的法定要求，实际分配情况以基金管理人届时公告为准。

2、上半年剩余未分配金额为本基金 2025 年第一次基金收益分配后剩余未分配的上期可供分配金额

537,636.17 元。基金管理人已于 2025 年 9 月 19 日发布《中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施

证券投资基金 2025 年第一次基金收益分配的公告》，截至 2025 年 6 月 30 日（收益分配基准日）可

供分配金额 37,877,636.26 元，拟分配 37,340,000.00 元，最终实际分配金额为 37,340,000.09 元，

剩余未分配的上期可供分配金额为 537,636.17 元。

3、上表本期可供分配金额的计算过程中，未考虑截至保理基准日（2025 年 12 月 31 日）满足条件

的可以开展保理融资的金额 41,055,289.34 元。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

无。

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因，上年同期未来合理支出相关预留调整项的前期设

置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性

未来合理支出相关预留主要包含报告期内账面已计提但未支付的基金管理费、计划管理人管理

费、托管费及运营管理机构运营管理费等，需要作为对应报告期可供分配金额的调减项，在计算可

供分配金额时予以扣除。上年同期计提的未来合理支出相关预留，已于 2025 年度全部使用完毕，上

年同期未来合理支出相关预留调整项的前期设置金额与实际使用金额无差异。
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3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

依据《中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基金基金合同》及《中信建投明阳智

能新能源封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》，本报告期内以基金资产净值为基数计提的固定

管理费 1 为 1,164,155.43 元（含税），其中基金管理人管理费 932,942.56 元，资产支持证券管理人

管理费 231,212.87 元；基金托管人的托管费 29,154.80 元（含税）。本基金拟支付给运营管理机构

的运营管理费包括运营支出、固定管理费 2 及浮动管理费。根据未经审计的数据测算，报告期内，

项目公司共计提四季度运营管理机构运营支出 2,835,050.00 元、固定管理费 2 及浮动管理费

1,593,760.73 元，截至本报告期末上述计提费用均未实际支付。

§4 不动产项目基本情况

4.1 报告期内不动产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明

1、项目公司主营业务

报告期内，洁源黄骅新能源有限公司、克什克腾旗明阳新能源有限公司（以下简称“洁源黄骅”、

“克旗明阳”，合并简称“项目公司”）所持有的不动产项目为位于河北省沧州市黄骅市旧城镇的

黄骅旧城风电场 100MW 风电项目（简称“黄骅旧城风电场项目”）和位于内蒙古赤峰市克什克腾旗

经棚镇白土井子村的克什克腾旗红土井子风电场 50MW 项目（简称“红土井子风电场项目”），不动

产项目总发电装机规模为 150MW。黄骅旧城风电场项目和红土井子风电场项目分别于 2018 年 7 月 23

日和 2017 年 4 月 22 日正式运营，根据设备的设计使用寿命，计划运营 20 年。项目公司的主营业务

收入为不动产项目陆上风力发电机组的发电收入。

报告期内，黄骅旧城风电场项目、红土井子风电场项目分别通过河北南网、蒙东电网向终端电

力用户输送电力，并分别从两个电网公司获取电力销售收入。

2、项目可再生能源补贴情况

根据《国家发展和改革委关于适当调整陆上风电标杆上网电价的通知》（发改价格[2014]3008

号）及《关于公布可再生能源电价附加资金补助目录（第七批）的通知》，黄骅旧城风电场项目批复

上网电价为 0.6 元/千瓦时（含税），其中燃煤基准电价为 0.3644 元/千瓦时（含税），可再生能源补

贴(以下简称“国补”)部分电价为 0.2356 元/千瓦时（含税）。报告期内，黄骅旧城风电场项目国补

电价保持不变，项目全部上网电量均享受国补。报告期内，洁源黄骅产生国补电费合计为 1,330.78

万元（含税）。报告期内，洁源黄骅收到历史国补回款 1,160.03 万元。

根据赤峰市发改委的《关于明阳新能源克什克腾旗红土井子风电场 5 万千瓦风电项目上网电价

的通知》，红土井子风电场项目批复上网电价为 0.52 元/千瓦时（含税），其中燃煤基准电价为 0.3035

元/千瓦时（含税），国补电价为 0.2165 元/千瓦时（含税）。报告期内，红土井子风电场国补电价保

持不变，项目全部上网电量均享受国补。报告期内，克旗明阳产生国补电费合计为 723.81 万元（含

税）。报告期内，克旗明阳收到历史国补回款 1,838.56 万元。

3、不动产项目经营情况
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（1）黄骅旧城风电场项目经营情况

报告期内，依据 2025 年 10 月和 11 月交易结算单及电费账单数据与 12 月财务报表数据测算，

黄骅旧城风电场项目发电量、上网电量、结算电费（含国补）分别为 5,857.28 万千瓦时、5,648.46

万千瓦时、3,463.01 万元（含税）。

黄骅旧城风电场项目上网电量、收入占比、电价等情况如下：

保障性收购电量 3,949.04 万千瓦时，占上网电量的 69.91%，收入为 2,369.43 万元（含税、下

同）,占售电收入的 69.28%，结算电价为 0.6 元/千瓦时（含国补、含税）；

省内中长期交易电量 1,554.38 万千瓦时，占上网电量的 27.52%，收入为 1,003.03 万元,占售

电收入的 29.33%，结算均价为 0.6453 元/千瓦时（含国补、含税）；

省内现货交易电量 140.16 万千瓦时，占上网电量的 2.48%，收入为 88.87 万元，占售电收入的

2.60%，结算均价为 0.6341 元/千瓦时（含国补、含税）；

省间现货交易电量为 4.88 万千瓦时，占上网电量的 0.09%，收入为 1.68 万元，占售电收入的

0.05%，结算均价为 0.3439 元/千瓦时（含国补、含税）。

“两个细则”及调峰辅助服务费用合计-42.99 万元，占售电收入的-1.26%。

（2）红土井子风电场项目经营情况

报告期内，依据 2025 年 10 月和 11 月交易结算单及电费账单数据与 12 月财务报表数据测算，

红土井子风电场项目发电量、上网电量、结算电费（含国补）分别为 3,880.62 万千瓦时、3,777.83

万千瓦时、1,594.75 万元（含税）。

红土井子风电场项目上网电量、收入占比、电价等情况如下：

省内中长期交易电量 2,370.59 万千瓦时，占上网电量的 62.75%，收入为 941.34 万元,占售电

收入的 60.05%，结算均价为 0.3971 元/千瓦时（含国补、含税）；

省间中长期交易电量 21.34 万千瓦时，占上网电量的 0.56%，收入为 11.49 万元，占售电收入

的 0.73%，结算均价为 0.5384 元/千瓦时（含国补、含税）；

省内现货交易电量为 1,336.44 万千瓦时，占上网电量的 35.38%，收入为 546.35 万元，占售电

收入的 34.85%，结算均价为 0.4088 元/千瓦时（含国补、含税）；

省间现货交易电量为 49.45 万千瓦时，占上网电量的 1.31%，收入为 15.25 万元，占售电收入

的 0.97%，结算均价为 0.3084 元/千瓦时（含国补、含税）。

机制电费收入 80.32 万元，占售电收入的 5.12%，对应的机制电量为 885.17 万千万时（该电量

已包含在上述市场化交易的电量中）；

“两个细则”及调峰辅助服务费用合计-27.16 万元，占售电收入的-1.73%。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序号 指标名称
指标含义说明

及计算方式
指标单位

本期（2025 年

10 月 01 日

-2025 年 12 月

31 日）

上年同期

（2024年10月

01 日-2024 年

12 月 31 日）

同比

（%）

1
全场风电机

组可利用率

全场风电机组

可利用率是指
% 99.92 99.73 0.19
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风电场中的所

有风机在某一

期间内,除去

风力发电机组

因维修或故障

未工作的时数

后余下的时数

与这一期间内

总时数的比

值,用百分比

表示。单台风

电机组可利用

率=[(总时数-

风机维修和故

障未工作时

数)/总时

数]×100%；全

场风电机组可

利用率=单台

风电机组可利

用率的总和/

台数

2 发电量

发电量是指不

动产项目风力

发电机组将风

能转换成电能

的总电量

万千瓦时 9,737.90 10,730.62 -9.25

3 上网电量

上网电量是指

月度电网结算

单中所记载上

网电量之和

万千瓦时 9,426.29 10,524.15 -10.43

4

等效利用小

时数（发电量

口径）

等效利用小时

数表示在一定

时间内，风力

发电机在标准

风速下等效满

功率运行的小

时数。等效利

用小时数(发

电量口径)=不

动产项目风电

机组总发电量

/风力发电机

组并网总容量

小时 649.19 715.37 -9.25
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5

等效利用小

时数（上网电

量口径）

等效利用小时

数表示在一定

时间内，风力

发电机在标准

风速下等效满

功率运行的小

时数。等效利

用小时数(上

网电量口径)=

不动产项目风

电机组总上网

电量/风力发

电机组并网总

容量

小时 628.42 701.61 -10.43

6
结算电价（含

税）

结算电价是指

不动产项目在

售电过程中国

补电价和根据

市场规则和合

同约定形成的

用于财务结算

的每千瓦时电

量价格均值之

和，结算电价=

国补电价+结

算电费（不包

含两个细则及

调峰辅助服务

费用）/结算电

量

元/千瓦时 0.5366 0.4687 14.48

注：表中上网电量、结算电价依据对应年度 10 月和 11 月交易结算单及电费账单数据与 12 月财务报

表数据测算。

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

不动产项目名称：黄骅旧城风电场 100MW 风电项目

序号 指标名称
指标含义说明

及计算方式
指标单位

本期（2025 年

10 月 01 日

-2025 年 12 月

31 日）

上年同期

（2024年10月

01 日-2024 年

12 月 31 日）

同比

（%）

1
全场风电机

组可利用率

全场风电机组

可利用率是指

风电场中的所

有风机在某一

% 99.86 99.62 0.24
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期间内,除去

风力发电机组

因维修或故障

未工作的时数

后余下的时数

与这一期间内

总时数的比

值,用百分比

表示。单台风

电机组可利用

率=[(总时数-

风机维修和故

障未工作时

数)/总时

数]×100%；全

场风电机组可

利用率=单台

风电机组可利

用率的总和/

台数

2 发电量

发电量是指不

动产项目风力

发电机组将风

能转换成电能

的总电量

万千瓦时 5,857.28 4,929.90 18.81

3 上网电量

上网电量是指

月度电网结算

单中所记载上

网电量之和

万千瓦时 5,648.46 4,812.72 17.37

4

等效利用小

时数（发电量

口径）

等效利用小时

数表示在一定

时间内，风力

发电机在标准

风速下等效满

功率运行的小

时数。等效利

用小时数(发

电量口径)=不

动产项目风电

机组总发电量

/风力发电机

组并网总容量

小时 585.73 492.99 18.81

5
等效利用小

时数（上网电

等效利用小时

数表示在一定
小时 564.85 481.27 17.37
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量口径） 时间内，风力

发电机在标准

风速下等效满

功率运行的小

时数。等效利

用小时数(上

网电量口径)=

不动产项目风

电机组总上网

电量/风力发

电机组并网总

容量

6
结算电价（含

税）

结算电价是指

不动产项目在

售电过程中国

补电价和根据

市场规则和合

同约定形成的

用于财务结算

的每千瓦时电

量价格均值之

和，结算电价=

国补电价+结

算电费（不包

含两个细则及

调峰辅助服务

费用）/结算电

元/千瓦时 0.6131 0.6055 1.25

注：表中上网电量、结算电价依据对应年度 10 月和 11 月交易结算单及电费账单数据与 12 月财务报

表数据测算。

不动产项目名称：克什克腾旗红土井子风电场 50MW 项目

序号 指标名称
指标含义说明

及计算方式
指标单位

本期（2025 年

10 月 01 日

-2025 年 12 月

31 日）

上年同期

（2024年10月

01 日-2024 年

12 月 31 日）

同比

（%）

1
全场风电机

组可利用率

全场风电机组

可利用率是指

风电场中的所

有风机在某一

期间内,除去

风力发电机组

因维修或故障

未工作的时数

% 99.97 99.84 0.13
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后余下的时数

与这一期间内

总时数的比

值,用百分比

表示。单台风

电机组可利用

率=[(总时数-

风机维修和故

障未工作时

数)/总时

数]×100%；全

场风电机组可

利用率=单台

风电机组可利

用率的总和/

台数

2 发电量

发电量是指不

动产项目风力

发电机组将风

能转换成电能

的总电量

万千瓦时 3,880.62 5,800.73 -33.10

3 上网电量

上网电量是指

月度电网结算

单中所记载上

网电量之和

万千瓦时 3,777.83 5,711.43 -33.85

4

等效利用小

时数（发电量

口径）

等效利用小时

数表示在一定

时间内，风力

发电机在标准

风速下等效满

功率运行的小

时数。等效利

用小时数(发

电量口径)=不

动产项目风电

机组总发电量

/风力发电机

组并网总容量

小时 776.12 1,160.15 -33.10

5

等效利用小

时数（上网电

量口径）

等效利用小时

数表示在一定

时间内，风力

发电机在标准

风速下等效满

功率运行的小

小时 755.57 1,142.29 -33.85
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时数。等效利

用小时数(上

网电量口径)=

不动产项目风

电机组总上网

电量/风力发

电机组并网总

容量

6
结算电价（含

税）

结算电价是指

不动产项目在

售电过程中国

补电价和根据

市场规则和合

同约定形成的

用于财务结算

的每千瓦时电

量价格均值之

和，结算电价=

国补电价+结

算电费（不包

含两个细则及

调峰辅助服务

费用）/结算电

元/千瓦时 0.4221 0.4647 -9.16

注：1、表中上网电量、结算电价依据对应年度 10 月和 11 月交易结算单及电费账单数据与 12 月财

务报表数据测算。

2、表中结算电价数据为不包含两个细则及调峰辅助服务费用的平均电价，2025 年 5 月 29 日，内蒙

古自治区发展改革委、能源局发布《关于印发深化蒙东电网新能源上网电价市场化改革实施方案》，

方案明确“蒙东电力现货市场运行后，推动全部新能源电量参与现货市场中的实时市场。现货市场

申报价格上限暂定为 1.5 元/千瓦时；考虑新能源在电力市场外可获得的其他收益等因素，申报价格

下限暂定-0.05 元/千瓦时”。蒙东地区于 2025 年 7 月至 9 月开展电力现货长周期结算试运行、10

月份开始电力现货市场连续结算试运行，运行期间新能源上网电量全部参与市场化交易，导致电能

量交易价格较上年有所下降，但得益于蒙东地区现货市场运行期间，不再运行调峰辅助服务市场，

报告期红土井子风电场调峰辅助服务费用较上年同期下降 94.27%，以包含两个细则及调峰辅助服务

费用口径计算的结算电价较上年同期上升 11.30%。

4.1.4 其他运营情况说明

一、不动产项目第 4 季度的主要经营数据情况

2025 年，本基金两个不动产项目整体运行平稳，总体经营数据变动处于合理区间,发电量、等

效利用小时数、上网电量、结算电价、结算电费、不含税收入同比变动分别为-0.30%、-0.30%、-0.65%、

-1.69%、-2.32%、0.43%。

2025 年第 4季度，两个不动产项目总体经营数据变动不大，发电量、等效利用小时数、上网电
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量、结算电价、结算电费、不含税收入同比变动分别为-9.25%、-9.25%、-10.43%、14.48%、-8.98%、

-4.88%。

分项目来看，黄骅旧城风电场项目 2025 年第 4季度发电量、等效利用小时数、上网电量、结算

电价、结算电费、不含税收入同比变动分别为 18.81%、18.81%、17.37%、1.25%、18.19%、22.87%；

红土井子风电场项目 2025 年第 4 季度发电量、等效利用小时数、上网电量、结算电价、结算电费、

不含税收入同比变动分别为-33.10%、-33.10%、-33.85%、-9.16%、-39.29%、-36.53%。

二、不动产项目第 4 季度经营情况变化的原因分析

1、黄骅旧城风电场项目

黄骅旧城风电场项目所在区域电力需求强劲，消纳情况良好，项目经营数据同比上升的主要原

因为 2025 年第 4 季度平均风速 4.92 米/秒，较上年同期上升 10.65%，风资源的变化，带来发电量、

上网电量的变化，最终反映在主营业务收入的变动上。

2、红土井子风电场项目

（1）区域供需不平衡

红土井子风电场项目所在地区消纳情况自 2025 年下半年以来出现一定波动，一是由于赤峰地区

新能源装机容量有所上升，截至 2025 年 12 月，赤峰地区新能源装机容量超 1,640 万千瓦，较 2024

年底上升约 60%，装机容量的快速上升导致区域内新能源发电量增加；二是为了保证电网系统的安

全可靠运行，蒙东地区电力调度中心依据区域电力供需情况及电网调节能力，统筹调度区域内各发

电机组出力，对不动产项目及其他新能源项目的消纳产生一定影响，造成了短期内消纳情况的波动，

是影响红土井子风电场项目第 4 季度经营数据同比变动的主要原因。

（2）自然资源变化

红土井子风电场项目 2025 年第 4 季度平均风速 8.50 米/秒，较上年同期上下降 2.67%，是红土

井子风电场项目第 4 季度经营数据同比变动的另一主要原因。

三、针对上述经营情况的变动，基金管理人和运营管理机构已采取或拟采取的应对措施如下：

(一)制定符合不动产项目的电力交易与收益保障策略

基金管理人与两个项目的运营管理机构充分研判国家及不动产项目所在地区的电力市场政策，

根据河北南网与蒙东电网下发的“136 号文”实施方案以及年度中长期交易方案，制定了 2026 年度

的电力交易策略：

1、黄骅旧城风电场项目上网电量的 70%参与“机制电量”，机制电价为 0.3644 元/千瓦时，剩

余电量参与市场化交易，本次黄骅旧城风电场项目签约的年度中长期电量占年度上网电量的比例约

为 19.72%，签约均价为 0.3835 元/千瓦时（高于燃煤基准电价 5.24%），剩余约 10.28%的上网电量

通过签署年度内其他中长期合约及现货交易出清。

2、红土井子风电场项目参与“机制电量”对应的小时数为 380 小时，按照 2025 年电量推算，

占全年上网电量的比例约为 13.34%，机制电价为 0.3035 元/千瓦时，剩余电量参与市场化交易，本

次红土井子风电场项目签约的年度中长期电量占年度上网电量的比例约为 48.75%，签约均价为

0.2647 元/千瓦时（高于 2025 年度中长期签约均价 23.20%），剩余约 37.96%的上网电量通过签署年

度内其他中长期合约及现货交易出清。

3、两个项目国补政策保持不变，根据 2025 年实际度交际结果计算，黄骅旧城风电场项目国补
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占比约 39.48%，红土井子风电场项目国补占比约 56.25%，为收入提供稳定支撑。同时，通过高比例

的签约年度中长期交易及参与“机制电量”结算，可以有效的保证项目收益的稳定性，灵活参与年

度内其他中长期合约以及现货交易，可以在电力市场中结合交易策略，增厚项目收益。

(二)制定合理的运维保障与经营管控方案

基金管理人与两个项目的运营管理机构已制定 2026 年项目公司经营计划，合理配置了现场运维

人员，提前储备了 2026 年度备件库存，科学制定了 2026 年度的检修计划。在 2026 年度日常经营过

程中，基金管理人将持续督导运营管理机构按照经营计划开展现场运营工作，确保项目平稳运行。

针对红土井子风电场项目所在区域消纳波动情况，赤峰地区正在加紧输配电网的建设工作。根

据区域电网建设的相关报道，2026 年 12 月 18 日，蒙东赤峰克旗 500 千伏输变电工程全线贯通，标

志着赤峰西北部清洁能源外送与区域电网升级取得突破性进展，工程投运后，预计可将区域电网输

送能力提升约 30%。赤峰地区宁城 500 千伏输变电工程于 2025 年 6 月开工建设，敖汉 500 千伏和松

山 500 千伏输变电工程正在加速规划布局，以 500 千伏为主网架、220 千伏为支撑的“一主双环四

通道”坚强骨干网架结构正在加速构建。此外，赤峰地区正在全力推进远景 400 万千瓦时独立新型

储能、右旗 120 万千瓦时空气压缩储能、宁城 60 万千瓦时飞轮储能和克旗 120 万千瓦、左旗 120 万

千瓦、宁城 110 万千瓦抽水蓄能等储能电站建设。以上输配电网工程与储能项目的建设，将进一步

增强区域电网的稳定性与运行灵活性，提升电力系统对高比例新能源的接纳能力。

短期来看，赤峰地区新能源装机增速与电网建设进展不匹配的情况将会对项目电力消纳情况产

生一定影响，长期来看，依托区域电网结构优化、电力市场化改革深化以及国家层面新能源政策的

持续加码，赤峰地区的新能源消纳情况有望得到缓解。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险

报告期内，未发现可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期

性风险。有关本基金的具体风险信息，详见本基金的招募说明书及其更新。

4.2 不动产项目运营相关财务信息

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 876,584,258.46 960,808,606.60 -8.77

2 总负债 888,772,426.36 875,641,623.94 1.50

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额 （元） 变动比例（%）

1 营业收入 44,170,813.34 46,435,283.64 -4.88

2 营业成本/费用 58,522,567.30 100,182,529.43 -41.58

3 EBITDA 40,712,874.67 38,544,057.64 5.63

注：营业成本/费用较上年同期减少 41,659,962.13 元，降幅 41.58%，主要因本报告期专项计划的

股东借款利率同比下降，导致财务费用降低 40,873,459.37 元。

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析

项目公司名称：洁源黄骅新能源有限公司
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序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末变

动（%）

主要资产科目

1 应收账款 113,983,347.23 105,573,357.53 7.97

2 固定资产 422,007,720.80 453,200,490.49 -6.88

主要负债科目

1 其他应付款 559,485,165.71 563,612,875.92 -0.73

注：报告期内，洁源黄骅新能源有限公司国补应收账款收回 11,600,281.87 元。截至本报告期末，

该公司国补应收账款本年累计收回 46,699,591.22 元。

项目公司名称：克什克腾旗明阳新能源有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末变

动（%）

主要资产科目

1 应收账款 97,928,324.58 152,061,139.55 -35.60

2 固定资产 189,117,884.63 202,399,865.22 -6.56

主要负债科目

1 其他应付款 304,192,538.04 300,291,514.16 1.30

注：克什克腾旗明阳新能源有限公司应收账款较上年末减少 54,132,814.97 元，降幅 35.60%，主要

因国补应收账款收回导致余额减少。报告期内，国补应收账款收回 18,385,636.56 元，本年累计收

回 101,057,941.30 元。

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

项目公司名称：洁源黄骅新能源有限公司

序号 构成

本期（2025 年 10 月 01 日-2025

年 12 月 31 日）

上年同期（2024 年 10 月 01 日

-2024 年 12 月 31 日） 金额同比

（%）
金额

占该项目总收

入比例（％）
金额

占该项目总收

入比例（％）

1 发电收入 30,406,178.56 100.00 24,747,277.96 100.00 22.87

2 其他收入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3
营业收入

合计
30,406,178.56 100.00 24,747,277.96 100.00 22.87

注：洁源黄骅新能源有限公司营业收入同比增加 5,658,900.60 元，增幅 22.87%，主要受益于本季

度风资源改善，报告期内平均风速达 4.92 米/秒，较上年同期平均风速上升 10.65%，导致发电量同

比增长，进而推升营业收入。

项目公司名称：克什克腾旗明阳新能源有限公司

序号 构成

本期（2025 年 10 月 01 日-2025

年 12 月 31 日）

上年同期（2024 年 10 月 01 日

-2024 年 12 月 31 日）
金额同比

（%）
金额 占该项目总收 金额 占该项目总收
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入比例（％） 入比例（％）

1 发电收入 13,764,634.78 100.00 21,688,005.68 100.00 -36.53

2 其他收入 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3
营业收入

合计
13,764,634.78 100.00 21,688,005.68 100.00 -36.53

注：克什克腾旗明阳新能源有限公司营业收入同比减少 7,923,370.90 元，降幅 36.53%，主要因报

告期内风力资源偏弱叠加区域电力消纳波动，导致发电量减少，进而使得营业收入相应下降。

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

项目公司名称：洁源黄骅新能源有限公司

序号 构成

本期（2025 年 10 月 01 日-2025

年 12 月 31 日）

上年同期（2024 年 10 月 01 日

-2024 年 12 月 31 日） 金额同比

（%）
金额（元）

占该项目总成

本比例（％）
金额（元）

占该项目总成

本比例（％）

1

固定资产

折旧/无形

资产摊销

7,802,190.83 16.04 7,665,091.72 10.82 1.79

2
委托运行

费
3,319,786.45 6.83 2,707,802.74 3.82 22.60

3 保险费 114,419.72 0.24 187,077.28 0.26 -38.84

4 修理费 0.00 0.00 30,188.68 0.04 -100.00

5 购电费 69,765.78 0.14 46,798.05 0.07 49.08

6 专项储备 456,461.49 0.94 477,317.84 0.67 -4.37

7 材料费 231,438.06 0.48 232,650.47 0.33 -0.52

8
税金及附

加
403,798.64 0.83 312,317.58 0.44 29.29

9 管理费用 32,249.70 0.07 51,979.71 0.07 -37.96

10 财务费用 36,211,058.55 74.45 59,116,081.03 83.47 -38.75

11
其他成本/

费用
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

12
营业成本/

费用合计
48,641,169.22 100.00 70,827,305.10 100.00 -31.32

注：1、报告期内，保险费同比减少 72,657.56 元，降幅 38.84%，主要因 2025 年适用的保险费率较

2024 年同期下调，直接降低了当期保险成本。

2、报告期内，修理费较上年同期减少 30,188.68 元，主要因本报告期内无费用化的修理费支出；购

电费较上年同期增加 22,967.73 元，增幅 49.08%,主要因项目公司相关设备完成 SVG 技术改造后，

新增大功率风扇，导致设备用电量上升；管理费用较上年同期减少 19,730.01 元，降幅 37.96%，主

要因本报告期内中介机构服务费支出减少所致。

3、报告期内，洁源黄骅财务费用包含专项计划的股东借款利息为 36,264,139.77 元，该部分利息支

出扣除相关税费后，将最终分配给本基金份额持有人，该利息支出的产生源于本基金的交易结构设

计及税务安排，并非洁源黄骅对外融资产生的利息成本。财务费用同比减少 22,905,022.48 元，降
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幅 38.75%，主要因专项计划的股东借款利率下降，导致利息支出同比减少 22,867,384.63 元。

项目公司名称：克什克腾旗明阳新能源有限公司

序号 构成

本期（2025 年 10 月 01 日-2025

年 12 月 31 日）

上年同期（2024 年 10 月 01 日

-2024 年 12 月 31 日） 金额同比

（%）
金额（元）

占该项目总成

本比例（％）
金额（元）

占该项目总成

本比例（％）

1

固定资产

折旧/无形

资产摊销

3,953,549.02 40.01 3,890,945.25 13.25 1.61

2
委托运行

费
1,088,452.60 11.02 1,472,665.89 5.02 -26.09

3 保险费 54,198.70 0.55 69,898.65 0.24 -22.46

4
技术服务

费
-479,125.66 -4.85 0.00 0.00 -

5 购电费 58,786.74 0.59 84,908.14 0.29 -30.76

6 专项储备 244,286.10 2.47 275,019.18 0.94 -11.17

7 材料费 122,208.51 1.24 167,268.12 0.57 -26.94

8
税金及附

加
211,506.34 2.14 505,879.95 1.72 -58.19

9 管理费用 30,807.15 0.31 -76,322.16 -0.26 140.36

10 财务费用 4,614,926.16 46.70 22,583,363.05 76.93 -79.56

11 人工成本 -18,197.58 -0.18 0.00 0.00 -

12 修理费 0.00 0.00 380,179.37 1.30 -100.00

13
其他成本/

费用
0.00 0.00 1,418.89 0.00 -100.00

14
营业成本/

费用合计
9,881,398.08 100.00 29,355,224.33 100.00 -66.34

注：1、报告期内，技术服务费较上年同期减少 479,125.66 元,主要因本报告期调整符合资本化条件

应计入固定资产的成本项目，冲减了第一季度已记入主营业务成本中的技术服务费；购电费较上年

同期减少 26,121.40 元，主要因本报告期结算电费较上年同期减少所致；税金及附加较上年同期减

少 294,373.61 元，主要是受 2025 年第四季度风力资源疲弱且区域消纳波动影响，发电量同比下降

导致收入减少，因此相关税费减少；管理费用较上年同期增加 107,129.31 元，主要因上年同期将全

年水利建设基金调整至营业税金及附加科目，造成上年同期管理费用红字，本年水利建设基金已全

部列报至营业税金及附加中；人工成本较上年同期减少 18,197.58 元，主要因本报告期内冲回了 2024

年多计提的应付职工薪酬冗余部分；修理费较上年同期减少 380,179.37 元，主要因本报告期内无费

用化的修理费支出；其他成本/费用较上年同期减少 1,418.89 元，主要因本报告期内无此费用。

2、报告期内，克旗明阳财务费用包含专项计划的股东借款利息为 4,508,014.36 元，该部分利息支

出扣除相关税费后，将最终分配给本基金份额持有人，该利息支出的产生源于本基金的交易结构设

计及税务安排，并非克旗明阳对外融资产生的利息成本，财务费用较上年同期减少了 17,968,436.89

元，主要是由于 2025 年四季度股东借款利率较上年同期降低导致。另外，报告期内银行保理相关利
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息支出为 112,036.12 元，银行存款利息收入为 5,456.40 元（利息收入作为财务费用的抵减项）。

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

项目公司名称：洁源黄骅新能源有限公司

序号 指标名称
指标含义说明

及计算公式
指标单位

本期（2025 年 10 月

01 日-2025 年 12 月

31 日）

上年同期（2024 年

10 月 01 日-2024 年

12 月 31 日）

指标数值 指标数值

1 毛利
毛利=营业收

入-营业成本
元 18,412,116.23 13,400,351.18

2 毛利率

毛利率=（营业

收入-营业成

本）/营业收入

% 60.55 54.15

3 净利率

净利率=（净利

润+计提的专

项计划利息）/

营业收入

% 32.00 58.54

4
息税折旧前

净利率

息税折旧前净

利率=息税折

旧前净利润/

营业收入

% 86.61 87.31

注：报告期内，洁源黄骅新能源有限公司毛利同比增加 5,011,765.05 元，增幅 37.40%，主要因收

入同比增加 5,658,900.60 元，在成本变动相对平稳的背景下，收入增幅高于成本增幅，共同推动毛

利相应提升。

项目公司名称：克什克腾旗明阳新能源有限公司

序号 指标名称
指标含义说明

及计算公式
指标单位

本期（2025 年 10 月

01 日-2025 年 12 月

31 日）

上年同期（2024 年

10 月 01 日-2024 年

12 月 31 日）

指标数值 指标数值

1 毛利
毛利=营业收

入-营业成本
元 8,740,476.35 15,345,702.19

2 毛利率

毛利率=（营业

收入-营业成

本）/营业收入

% 63.50 70.76

3 净利率

净利率=（净利

润+计提的专

项计划利息）/

营业收入

% 63.45 53.18

4
息税折旧前

净利率

息税折旧前净

利率=息税折

旧前净利润/

% 104.46 78.09
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营业收入

注：报告期内，克什克腾旗明阳新能源有限公司毛利同比减少 6,605,225.84 元，降幅 43.04% ，主

要因报告期内风力资源偏弱叠加区域电力消纳波动，导致发电量减少，最终导致毛利相应下降。

4.3 不动产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

基金存续期内，两个项目公司收支均通过项目公司资金监管账户进行归集和支付。

按照资金监管协议约定，两项目公司资金监管账户均开立在中信银行股份有限公司黄骅支行，

并接受中信银行股份有限公司黄骅支行的监管。项目公司资金监管账户同时作为运营收支账户和基

本户，营业收入和对外支出均通过该账户进行归集和支付。收入方面，项目公司的所有收入均归集

至资金监管账户；支出方面，由项目公司、基金管理人分别对其真实性、准确性和必要性进行审查，

审批通过后，发起网银付款申请。项目公司、基金管理人和监管银行对审批流程及相关信息进行复

核，复核通过后，完成款项支付。

本报告期内，洁源黄骅经营活动现金流入为 29,619,847.09 元，经营活动现金流出为

5,717,708.68 元。本报告期现金流主要提供方为河北南网。经营活动现金流入主要为标杆及国补电

费收入 28,765,400.85 元（其中标杆电价收入为 17,165,118.98 元，国补应收账款回款为

11,600,281.87 元），经营活动现金流出主要为发电成本费用支出、支付增值税及所得税等税费。

本报告期内，克旗明阳经营活动现金流入为 24,760,315.11 元，经营活动现金流出为

3,794,899.80 元。本报告期现金流主要提供方为蒙东电网。经营活动现金流入主要为标杆及国补电

费收入 24,342,422.55 元（其中标杆电价收入为 5,956,785.99 元，国补应收账款回款为

18,385,636.56 元），经营活动现金流出主要为发电成本费用支出、支付增值税及所得税等税费。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

洁源黄骅现执行与河北南网签署的《购售电合同》，合同约定由河北南网购买黄骅旧城风电场项

目的电能。因此，黄骅旧城风电场项目的发电收入直接支付方为河北南网。河北南网以向电力用户

供电并获得的销售电价收入支付购电成本。因此，穿透来看，黄骅旧城风电场项目发电收入的终端

现金流提供方为电力用户，现金流来源合理分散，不存在重要现金流提供方。

克旗明阳现执行与蒙东电网签署的《购售电合同》，合同约定由蒙东电网购买红土井子风电场项

目的电能。因此，红土井子风电场项目的发电收入直接支付方为蒙东电网。蒙东电网以向电力用户

供电并获得的销售电价收入支付购电成本。因此，穿透来看，红土井子风电场项目发电收入的终端

现金流提供方为电力用户，现金流来源合理分散，不存在重要现金流提供方。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施的说明

报告期内未发生影响未来项目正常现金流的重大情况。

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告
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5.1 报告期末不动产基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）

占不动产资产支持证

券之外的投资组合的

比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

3 货币资金和结算备付金合计 1,441,072.13 95.41

4 其他资产 69,299.24 4.59

5 合计 1,510,371.37 100.00

注：上表中数据均为基金单体层面数据。

5.2 其他投资情况说明

本不动产基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日

前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

原始权益人回收资金已使用完毕。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务

任职期限 不动产项目

运营或投资

管理年限

不动产项目

运营或投资

管理经验

说明
任职日期 离任日期

陈元凯
本基金的基

金经理
2024-07-05 - 12 年

曾在天治北

部资产管理

有限公司及

中信建投利

信资本管理

（北京）有限

公司（曾用

名：元达信资

本管理（北

京）有限公

中国籍，法国

马赛高等商

学院学校理

学硕士。曾任

包商银行北

京分行客户

经理、天治北

部资产管理

有限公司项

目总监、中信
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司）长期从事

基金资产管

理业务的承

揽、承做及存

续期管理工

作（涵盖不动

产类债权投

资及不动产

类ABS业务）。

2021 年 3 月

加入中信建

投基金管理

有限公司后，

参与中信建

投基金公募

REITs 业务的

筹备工作。

2024年 7月5

日至今，担任

中信建投明

阳智能新能

源封闭式基

础设施证券

投资基金基

金经理。

建投利信资

本管理（北

京）有限公司

（曾用名：元

达信资本管

理（北京）有

限公司）资产

管理部副总

裁。2021 年 3

月加入中信

建投基金管

理有限公司，

现任本公司

基础设施及

不动产投资

部投资管理

基金经理，具

有5年以上不

动产投资管

理经验。

刘长飞
本基金的基

金经理
2024-07-05 - 11 年

曾在华锐风

电科技（集

团）股份有限

公司参与多

个风力发电

项目的投资

建设、运营管

理工作；在锐

源风能技术

有限公司期

间，主要负责

公司西北及

华北区域风

力发电项目

运维服务及

技术改造升

级业务。2023

年6月加入中

信建投基金

中国籍，兰州

理工大学工

学学士，曾任

锐源风能技

术有限公司

客服管理部

服务经理、工

程管理部项

目管理员。

2023 年 6 月

加入中信建

投基金管理

有限公司，现

任本公司基

础设施及不

动产投资部

运营管理基

金经理，具有

5年以上不动
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管理有限公

司基础设施

及不动产投

资部。2024

年 7月5日至

今，担任中信

建投明阳智

能新能源封

闭式基础设

施证券投资

基金基金经

理。

产运营管理

经验。

白若冰
本基金的基

金经理
2024-07-05 - 10 年

曾在中国核

电工程有限

责任公司河

北分公司参

与我国第三

代“华龙一

号”核电系

统设计工作，

在工程管理

部作为项目

主要负责人

管理了包括

生态环境部

下属重点实

验项目和清

华大学核退

役项目，以及

河南南阳中

心城区地热

供暖等市级

重点市政建

设项目。2023

年6月加入中

信建投基金

管理有限公

司基础设施

及不动产投

资部。2024

年 7月5日至

今，担任中信

建投明阳智

能新能源封

中国籍，东南

大学工学学

士，工程师职

称，项目管理

专业人士资

格认证

（PMP）。曾任

中国核电工

程有限公司

河北分公司

核电工艺系

统设计员、工

程部项目经

理。2023 年 6

月加入中信

建投基金管

理有限公司，

现任本公司

基础设施及

不动产投资

部运营管理

基金经理，具

有5年以上不

动产运营管

理经验。



中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基金 2025 年第 4季度报告

第 25页，共 26页

闭式基础设

施证券投资

基金基金经

理。

注：1、基金经理任职日期、离任日期根据基金管理人对外披露的任免日期填写。首任基金经理，任

职日期为基金合同生效日。

2、不动产项目运营或投资管理年限自基金经理不动产项目运营或投资管理起始日期起计算。

§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 200,000,000.00

报告期期间不动产基金份额变动情况 -

报告期期末不动产基金份额总额 200,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额且无份额变动情况。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

本基金管理人于 2025 年 11 月 28 日披露《中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基

金招募说明书（更新）》《中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基金基金产品资料概要

更新》；

本基金管理人于 2025 年 12 月 31 日披露《中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基

金改聘会计师事务所公告》；

本基金管理人于 2026 年 1 月 5 日披露《中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基金

2025 年第二次基金收益分配的公告》。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1、中国证监会准予基金注册的文件；

2、《中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；

3、《中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；
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4、法律意见书；

5、基金管理人业务资格批件、营业执照；

6、基金托管人业务资格批件、营业执照；

7、中国证监会要求的其他文件。

11.2 存放地点

基金管理人、基金托管人处。

11.3 查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可在支付工本费后在合理时间内取得复制件或复印件。

中信建投基金管理有限公司

2026 年 01 月 22 日
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