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B | 844.85 19.67 314.58 724.09

P?/Eji%@k DA BA A | To/ml 11,922.91 | 10,107.19 |  7,885.78 |  7,829.30
WA | Tt 1,007.31 19.88 248.07 566.91

T B | - | 2,243.08| 3,756.22 | 1,201.04
6000CU (F A7) | AR AT | o/ -| 748338 | 819570 | 7,780.34
WERA | Tt -] 1,678.58 | 3,078.49 934.45

N ‘ g | g - 4.06 296.15 436.41
ioﬁfig ;m;g) BA A | Jo/ml - | 17,457.88 | 12,984.59 | 14,033.97
BERA | Jiot - 7.09 384.53 612.46

WS | 2,112.86 424.01 531.57 169.06

HoAt 55 BCAS LAY | o/l 8,934.17 | 7,953.54 | 574791 | 4,883.00
WERA | Tt 1,887.66 337.24 305.54 82.55

it 2,894.97 | 6,072.87 | 8,481.09 | 3,779.64

Ferb, 2557 b R AR BT b A AR E
TR RARAS L BE ST RRER B AR IN SR B 7 S R 2% 77 i 1)

P AR 2 IR A

AL AT AR TR
L o/
FEFEL LR M H 2022 4E 2023 4E 2024 4F 20255 )? I-
J R 5,549.10 1,674.41 1,497.33 1,385.62
BRAY & VI 3,112.41 792.17 630.62 595.25
i3 2k H 3,040.24 669.96 809.98 688.87

B (R

WRELS) ) 8,546.12 |  2,206.53 1,796.83 1,749.85
#riH 48.83 10.62 453.26 434.38
/N 20,296.70 | 5,353.69 | 5,188.02 | 4,853.97
J R 3,943.99 1,714.30 1,054.44 1,047.82
PM2 %35 R 4¢ BRAYE L 1,289.68 874.32 647.08 655.96
AR ih s e 943.52 539.00 783.72 741.72
BRELS) ) 2,600.47 | 2,496.00 1,812.20 1,769.79
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Bl 75 B A 17 BR A T A 55 o i) i 15
FE AR W H 2022 4E 2023 4E 2024 4F 20255)? I-
$rIH 23.82 10.54 462.69 482.47

it 8,801.48 | 563416 | 4,760.13 | 4,697.76

Ji A 6,132.62 - | 4,759.69 4,553.27

BRAY & VI 1,454.72 - 582.37 525.59

o iz 2 1,095.70 - 777.25 604.35
P?/Eﬂji:;sg iﬁ A RN T 2,727.64 - 1,626.10 1,879.45
#riH - - 423.26 391.39

izk - - 350.91 311.48

/N 11,410.68 -| 851958 | 8,265.53

J - 207127 | 259824 |  2,506.22

BRAYSE Y IE - 1,093.94 1,187.57 1,090.84

o i3 2k H - 1,123.09 1,204.00 1,048.54
600?&?’??;;%& ) BRELS) ) -] 2,582.82 2,330.75 2,139.55
#riH - - 947.85 780.81

izttt - 396.65 339.32 255.57

it - 726777 | 860773 | 7,821.53

Ji A - - 7,975.23 8,299.71

BRAYSE Y IE - - 890.96 568.67

o it 2 - - 1,303.03 1,190.37
600;"2?@% g&) WKL ) - -| 230119 | 2,184.49
#riH - - 1,264.65 803.25

izk Bl - - 383.52 39291

Nt - - | 14,118.58 | 13,439.40

J 3,793.54 1,291.10 1,742.68 1,121.04

RRAYSE T 625.17 894.53 798.36 605.10

i3 2k H 728.91 726.62 592.63 680.33

HoAt k55 BRELS) ) 2,069.90 | 248928 | 2,061.12 1,841.27
$rIH 120.33 17.47 495.41 443.07

iz kB 434.41 - 123.06 -

/N 7,772.25 | 5,419.01 | 5813.26 | 4,690.80

it R 23,954.90 |  6,751.08 | 22,181.02 | 18,913.68
BRAYSE Y b 7,539.12 3,654.96 5,604.28 4,041.41
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R R I 2 A A B4 ] AT 45 I e 4
FEFRBR HE 2022 4E 2023 4E 2024 4E m?gk
ilig 2 6,865.25 3,058.67 5,906.28 4,954.18

WRELS) 18,220.12 9,774.63 | 13,889.70 | 11,564.40

#riH 238.61 38.63 | 448577 | 3,335.37

izttt 599.16 396.65 1,475.88 959.96

it 57,417.16 | 23,674.62 | 53,542.93 | 43,769.00

W5 AR EHEDR, THEA A

TR 277 A, HARTIIN G Bl b -

GEHIF oM 28\ IR AR 454

BRI : 457 B 11 2630 A AR Al 7 M40 PP i, T
W RS I 7 SRRV RE 4 0 LB SO ) — 5380 1 i

AT .

@ LBt JetmAl): AR N AR L5t
M T NE R TR, I AR R L SR R Coe il s 4
2 W RSCHIS T A e Bt P T

F 2 PR

AR ARG, TR TR

S

oA
(ERE N AR YD RN ANT S B

@l 9% . i 2 ) B EARE N LA HUEHEAE. Plasdeisdh. %

jj/G%Fﬁlﬂﬂ,k

EDG VNG PriHEE, P IHIE 2% 0 2% R T D S A 2 ] %
T 0 DA K FICIM S SBO fE BE AT T, AR 257 ™ B AT 0 4 o

@IRL B TTRAS : IRRE KB ) eAs E R HE A= HIK . RS,
B i RORE K BN 77 52 B I AR
AT T -

o MR

B it I RSP T ) K gk

©FrIH: ARSI AT, ARYERR 2 7] AR LA O[] € 5
PRI BRI E o N SRR AT B S OR R BB G (AR OG5 7 (1T H
RRAEBE ™ DL &8 v IH AR BR K3 IH R R A T 100

©iski o : MRV Al FARL 7 i AN R AR AL R 32 2% FA
2 FE YIS FY) i B EA T HE

AR

LA L B0SE, VP8 L OO £ 7 h P A HA EL F a%
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B UE 7 A A B 28 ) ST 55 o ) 1

AN T/
PR W H Zoﬁ ? 1 20264 2027 £ 2028 £E 2029 4 2030 4 KB
J R - 714.69 723.70 733.69 744.33 755.35 755.35
ERAYE T - 811.26 547.57 416.27 42224 428.41 428.41
i 2 H - 662.41 553.54 511.05 511.77 518.87 536.10
BEHENTA | Bk - 1,728.25 1,750.03 1,774.18 1,799.91 1,826.55 1,826.55
#riH - 1,239.06 825.88 618.04 611.81 611.81 601.11
b i - 461.53 467.35 473.80 480.67 487.78 487.78
ZN7n - 5,617.20 4,868.07 4,527.03 4,570.72 4,628.77 4,635.30
Js Rk - 1,954.52 1,979.15 2,006.46 2,035.55 2,065.68 2,065.68
BRAYE T - 811.26 547.57 416.27 42224 428.41 428.41
il 2 - 662.41 553.54 511.05 511.77 518.87 536.10
P RGRE RIS S EIP)) - 1,249.34 1,265.08 1,282.54 1,301.14 1,320.40 1,320.40
B! - 1,239.06 825.88 618.04 611.81 611.81 601.11
P L - 245.59 248.68 252.11 255.77 259.56 259.56
Z\7n - 616218 | 5,419.90 5,086.47 | 513827 | 5,204.73 5,211.26
J Rk - 927.13 938.81 951.77 965.57 979.86 979.86
ERAYE T - 811.26 547.57 416.27 42224 428.41 428.41
i 2 H - 662.41 553.54 511.05 511.77 518.87 536.10
zﬁfg}% re SN - 1,794.83 1,817.44 1,842.52 1,869.24 1,896.90 1,896.90
#riH - 1,239.06 825.88 618.04 611.81 611.81 601.11
&kl - 475.03 481.02 487.66 494.73 502.05 502.05
ZN7n - | 5909.72 5,164.26 | 4,827.31 487535 |  4,937.90 | 4,944.43
Rk 1,468.78 1,480.09 1,498.74 1,519.42 1,541.45 1,564.26 1,564.26
ERAYE T 456.74 613.47 621.11 629.57 638.59 647.93 647.93
i P 847.79 662.41 553.54 511.05 511.77 518.87 536.10
ﬁéﬁé& (R SR 1,703.69 1,716.80 1,738.43 1,762.42 1,787.98 1,814.44 1,814.44
e 360.54 359.12 340.59 316.01 288.16 288.95 665.50
ZH ok 243.71 245.59 248.68 252.11 255.77 259.56 259.56
N 5,081.25 5077.48 | 5,001.08 | 4,990.58 | 5,023.71 5,094.00 5,487.78
R 1,121.47 1,130.11 1,144.35 1,160.14 1,176.96 1,194.38 1,194.38
PM2 WSE % | T SR 456.74 613.47 621.11 629.57 638.59 647.93 647.93
BAL (R
) i 2 H 847.79 662.41 553.54 511.05 511.77 518.87 536.10
SN 1,902.96 1,917.61 1,941.77 1,968.57 1,997.11 2,026.67 | 2,026.67
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B ik 23 A0 A B 2 ] N7 W0 55 B ] R
PR WA Zoﬁ ? 61 2026 =3 2027 £ 2028 4F 2029 4E 2030 4E g =]
#riH 360.54 359.12 340.59 316.01 288.16 288.95 665.50
b i 251.99 253.93 257.13 260.68 264.46 268.37 268.37
ZN7n 4,941.49 |  4,936.65 | 4,858.48 |  4,846.02 4,877.04 |  4,945.16 5,338.94
Rk 5,985.44 - - - - - -
ERAYE b 456.74 - - - - - -
i P 847.79 - - - - B}
PM2 41
B4 (| MRS 1,902.96 - - . - )
Ao
PriH 360.54 - - - - .
LR 251.99 - - - N )
N 9,805.46 i i i . . i
Js Rk 1,768.46 1,782.08 1,804.53 1,829.43 1,855.96 1,883.43 1,883.43
BRAYE T 1,094.51 1,126.68 1,140.69 1,156.23 1,172.79 1,189.94 1,189.94
EiEpop . | G 847.79 662.41 553.54 511.05 511.77 518.87 536.10
60%%?; ) G# SR 2,340.72 2,358.74 2,388.46 2,421.42 2,456.53 2,492.89 2,492.89
e 901.59 687.29 486.74 354.53 213.64 213.62 | 2,293.16
L 320.61 339.86 344.14 348.89 353.95 359.19 359.19
N 7,273.68 6,957.06 |  6,718.10 6,621.55 6,564.63 6,657.94 8,754.71
J Rl - 2,697.22 2,731.20 2,768.89 2,809.04 2,850.61 2,850.61
BRAYE T - 1,126.68 1,140.69 1,156.23 1,172.79 1,189.94 1,189.94
i 2 H - 662.41 553.54 511.05 511.77 518.87 536.10
g T 4R-
12000CU | #&kI2h ) - | 225889 | 2,287.35 2,318.92 235254 | 238736 | 2,387.36
@iz Q)
1A - 687.29 486.74 354.53 213.64 213.62 2,293.16
&kl - 339.86 344.14 348.89 353.95 359.19 359.19
ZN7n - 7,772.35 7,543.66 7,458.51 7,413.72 7,519.59 9,616.36
J R - - 1,144.35 1,160.14 1,176.96 1,194.38 1,194.38
ERAYSE T - - 780.47 791.11 802.44 814.17 814.17
il 2 - - 553.54 511.05 511.77 518.87 536.10
T | BEEh - - 1,941.77 1,968.57 1,997.11 2,026.67 2,026.67
#riA - - 509.05 501.97 495.74 495.62 970.59
P L - - 257.13 260.68 264.46 268.37 268.37
ZN7n - - |  5,186.31 5,193.52 5,248.47 5,318.08 5,810.28
A3t EsR 10,344.16 | 10,685.84 | 11,964.83 | 12,129.94 | 12,305.82 | 12,487.95 | 12,487.95

2-1-141




B UE 7 A A B 28 )

ST 55 o ) 1

2025 £ 6- .
PRI H b ? 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E 2030 4F i %a |
TR AR B 2,464.72 5,914.08 5,946.77 5,611.54 5,691.90 5,775.12 5,775.12
il 2 3,391.16 4,636.88 4,42831 4,088.37 4,094.14 4,150.95 4,288.80
WRRLEH 7,850.32 | 13,024.46 | 15,130.33 | 15,339.14 | 15,561.56 | 15,791.88 | 15,791.88
Yr1e 1,983.21 5,809.99 4,641.34 3,697.17 3,334.74 3,336.19 8,691.23
BHi 1,068.30 2,361.39 2,648.27 2,684.82 2,723.76 2,764.07 2,764.07
&t 27,101.88 | 42,432.64 | 44,759.86 | 43,550.98 | 43,711.93 | 44,306.16 | 49,799.05
T RS Hr AT, vH A AR A R A B A A R
0 2025 4 6- -
FE A RR H L:-VivA 2 A 2026 4F 2027 2028 4F 2029 4F 2030 4F TREEHA
WMERGE | g - 3,000.00| 4,000.00| 5,000.00| 5,000.00| 5,000.00 5,000.00
EEHENT AL | A AN | oo/l - 561720 | 4.868.07 | 4,527.03 | 4,570.72 | 4,628.77 | 4,635.30
WERA | T - 1,685.16 1,947.23 | 2,263.52 | 228536 | 231438 | 2,317.65
WMEHE | -1 10,000.00| 15,000.00| 20,000.00| 20,000.00| 20,000.00 | 20,000.00
TekE ] 4 AN | T/ - 6,162.18 | 541990 | 5,086.47 | 5,13827 | 5,204.73 5,211.26
MERA | At - 6,162.18 | 8,129.85 | 10,172.94 | 10,276.54 | 10,409.45 | 10,422.51
WMEHE | M - 2,000.00| 3,500.00| 5,000.00| 5,000.00| 5,000.00 5,000.00
“/ R )2 ﬁ‘-{“ N N .
zﬁg}z # A | T/ - 590972 | 516426 | 482731 | 487535 | 4,937.90 | 4,944.43
MERA | At -1 1,181.94 1,807.49 | 2,413.66 | 2,437.68 | 2,468.95 | 247221
WMEHE | 3,076.37 5,000.00|  5,000.00| 5,000.00| 5,000.00| 5,000.00 5,000.00
?). oA AN | T/ 5,081.25 | 5,077.48 | 5,001.08 | 4,990.58 | 5,023.71 5,094.00 | 5,487.78
WMERA | Tt 1,563.18 | 2,538.74 | 2,500.54 | 249529 | 2,511.86 | 2,547.00 | 2,743.89
| R | g 2,774.55 5,000.00|  5,000.00| 5,000.00| 5,000.00| 5,000.00 5,000.00
PM2 38 i
JE 4t (AR | BAspA | o/l | 4,941.49 | 4,936.65 | 4,858.48 | 4.846.02 | 4.877.04 | 4,945.16 | 5,338.94
™
HMERA | At 1,371.04 | 246833 | 242924 | 2423.01 | 243852 | 247258 | 2,669.47
| S M 753.24 - - - - - -
PM2 538 Ji,
Jedt (—f | BARYS | o/ 9,805.46 - - - - - -
=]
R o) — —
MERA | T 738.59 - - - - - -
sERgy | WEEE | 2,321.58 |  4,400.00 | 4,400.00 | 4,400.00 | 4,400.00 | 4,400.00 | 4,400.00
at- . N -
’&\,690(,)CU AN | T/ 7,273.68 | 6,957.06 | 6,718.10 | 6,621.55 | 6,564.63 | 6,657.94 | 8,754.71
GFRED
WERA | Tt 1,688.64 | 3,061.11 | 295596 | 2913.48 | 2,888.44 | 292949 | 3,852.07
eEgy | WEEEE | - 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00
k- A .
il -
12000CU AR BN TT/ 7,772.35 | 7,543.66 | 7,458.51 741372 |  7,519.59 | 9,616.36
GFERE | myemk | e S| 46634 | 45262 447.51 444.82 451.18 576.98
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B UE 7 A A B 28 ) ST 55 o ) 1

FE iR U] BARL Zoﬁ ? 6- 2026 4 2027 4 2028 4F 2029 4E 2030 4F i a |
| s | - - 5,000.00|  5,000.00| 5,000.00| 5,000.00
PM4 38
e odat | BRARRES | o/ - - | 5,186.31 5,193.52 | 524847 | 5,318.08
D)
MERA | At - - 2,593.15 | 2,596.76 | 2,624.24 | 2,659.04 | 2,905.14
it yibv 2,894.97 | 6,072.87 | 8,481.09 | 3,779.64 | 5361.45 | 17,563.79 | 22,816.08

2) FHAtb S5 RA
[ S0 ) At 55 RSEAR 0 1R TH 00 il ALk A ML S5 R AS

HT 3 S LR T H ) it Ak B AR S A e 2 AT R AN s 1, DR 000 30
ANFETI o

MUBT ARG AR ORI 2 VAT ISR S 37 TH A ISR R AL AR oy a3
s SR AR 7 EEREA T FIE

(3) Bt KM n By

Bl S BN Rl i i v Bl . oA 2 BN, MO EE N BB
THEHIBL ENTERL. B ORY B

XTI T 4 Bl ZOE N, Mo a2 B0 43 ) 4 B AT B9 B A
] 7% 3%F1 2%24 40

XL B, ARARERAN B 7 BUIIAT RRE 14 557 J5UE T0%IK) 1.2%3E47 F5E0M o
XA, 42855 SRR AR LA 5 Jo/A5F 7 KBB4 T Fti .

XFEER, MR e N RSO ENTERLER) U145 4 15 SRS 5 [
sk )1 00 2 = KA GG RGP ORB 2 A5 B T 02— EA T 1L

XFFZEMEL,  H A PP A R FEH LBl A, DR Sst AN S

R LB, 0P A AL TIYIR <6 S o AR N R P s

B TG

2025 4F
e 6-12 2026 4F | 2027 4F | 20284F | 20294 | 2030 4F | k&
Il b e B - - 13090 | 176.89 | 176.43 | 174.21 154.56
A R - - 56.10 75.81 75.61 74.66 66.24
o7 B8 B - - 37.40 50.54 50.41 49.77 44.16
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B UE 7 A A B 28 ) ST 55 o ) 1

WHE ?fzs E 2026 £F | 2027 4F | 2028 4F | 20294F | 20304F | k&
TR 51.55 | 14074 | 140.74 | 140.74 | 14074 | 140.74 | 140.74
+ 3B 34.93 59.89 59.89 59.89 59.89 59.89 59.89
ENAERL 45.87 27.75 30.87 32.14 32.15 32.19 33.39
A B - - - - - - -
WE R B 0.30 1.01 1.44 1.69 1.69 1.69 1.69

At 132.65 | 22939 | 457.33 | 537.71 | 53693 | 533.14 | 500.67

(4) 85 H KN

WENH FEAR A ZiR . SR, HARZH . .
B AR AR . FrIHEE, PRAE A GOS8 70 ) e F

INATS ZENRBE N SF IRy By oA 9 PRI I Sl 4 Bk 2B e O % B T
DY 10— e B AT T

PrIFARYE LA [ % B8 SR [ B8 IO O 5 B8 e v TH AR BR S
| IO A

R o ket AN SACEE SR g S 30T ) 55 WO N 1 B A 1A T 300
AL LB, AP L TIN5 2 HT AR G T R s

A )0

HiH ?fzs ? 2026 4F | 20274 | 20284F | 20294F | 20304 | k&
VAYN/i¢ 1.08 1.86 1.89 1.91 1.94 1.97 1.97
FEIE 2.77 4.78 4.84 491 4.98 5.06 5.06
#rIH 0.17 0.11 0.11 0.40 0.36 0.36 0.27
Ml 25 H 1 B 1.69 2.92 2.96 3.00 3.04 3.09 3.09
155 2% 0.58 2.08 2.82 3.29 3.29 3.29 3.29
(TR 1.17 4.20 5.68 6.62 6.62 6.62 6.62
oty 0.48 0.83 0.84 0.85 0.86 0.88 0.88
iggﬁﬁ&ﬁ 4.83 17.33 23.46 27.32 27.32 27.32 27.32
it 12.78 34.12 42.60 48.31 48.41 48.58 48.48
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B UE 7 A A B 28 ) ST 55 o ) 1

(5) B H KN

BRI L BRI IrIHER . AT BT WA %
G, JAB S HAE, PR SIS 0 ) T an F

IR TH s T 58, AR L ARE, Hoh TR IR T ANH
T K, % S AR I T SR e TR A T s BT A PR 5 A 2 ORI
b7 NS 07 /N AR R e VN /e /4 G R T D Q7 S i LT PO 6 507 /A
AL AR T A AE TN o

IriH BT . BB PR E DA [BE B8 . BT KAy
P ORI E B TSI BT IO B 5 B S VAT TH AR B A TH M
SEAT T

T Bl AR A Dy Sz 33 ) B N 1) BRI AT T 5 55 DR Bl AR 3k Iy sz 4] 5 B4 I
SR LEBIIEAT T s P o B g SL AR B ) A AR A T TN 5 W™ DR 58 B AR
3 P L2 S D 8 P ) Bl 3 i S UM J00 i o 0% 7™ G i DL B A7 D T S A 1A T P
.

A IRV IR WS NS deEt. BT EE S,
AL R FWS . WSS EALSY. 5. DRI, SN TERLE.
gafrr . Taaeth. PRI, s frig s AP H], MRAER 2 =
SRR R AR, JF RE TN S B A T T

e

AL LB, AP AL T YA B B H ARG T R s

A )10

T H zsgi 2026 4E | 20274 | 20284E | 20294 | 20304E | K&
T% 174.44 509.01 515.42 522.54 530.11 537.96 537.96
i) 2 31.29 54.06 54.74 55.49 56.30 57.13 57.13
%;IE%ZKG% 39.47 90.46 91.53 92.71 93.98 95.28 95.28
INA 20.19 34.87 35.31 35.80 36.32 36.85 36.85
BRI 0.89 1.96 2.16 2.16 2.16 2.16 2.16
FEIE B 10.56 18.24 18.47 18.73 19.00 19.28 19.28
K ¢ 161.41 36.47 22.38 14.62 11.69 9.97 51.21
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Bl 75 B A 17 BR A T A 55 o i) i 15

WH QSEE 2026 5F | 20274F | 20284F | 20294 | 20304 | k&
Zg,% sl 25.40 4333 43.33 43.33 43.33 43.33 4251
M 2548 2 9.08 15.68 15.88 16.10 16.33 16.57 16.57
N 6.40 11.05 11.19 11.35 11.51 11.68 11.68
Heiz o 19.35 33.42 33.84 3431 34.81 35.32 35.32
%;j:%&€§%é 0.04 0.06 0.06 0.06 0.07 0.07 0.07
A 19.86 34.31 34.74 35.22 35.73 36.26 36.26
EAPI¢ 527 9.10 9.22 9.35 9.48 9.62 9.62
aatil 10.34 17.86 18.08 18.33 18.60 18.87 18.87
V55 B AL B 0.81 1.39 1.41 1.43 1.45 1.47 1.47
55 9.53 16.46 16.66 16.89 17.14 17.39 17.39
PG TR 5.64 9.61 9.61 6.36 0.00 - -
I 7 DR 2 10.22 10.28 12.82 14.02 14.41 13.91 13.44
BRSSP 8.03 13.88 14.05 14.25 14.45 14.67 14.67
HoAth 97.57 5.85 5.92 6.00 6.09 6.18 6.18
R B 39.22 67.74 68.60 69.54 70.55 71.60 71.60
o HIPERL 4 0.05 0.08 0.08 0.09 0.09 0.09 0.09
Forga: 1.44 5.15 6.97 8.12 8.12 8.12 8.12
oot 0.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50
G 12.55 21.69 21.96 22.26 22.59 22.92 22.92
Ta%h 19.34 33.40 33.82 34.29 34.79 35.30 35.30
97 S IRK: 2 0.55 0.96 0.97 0.98 1.00 1.01 1.01

it 739.43 | 1,097.87 | 1,100.74 | 1,105.83 | 1,111.57 | 1,124.52 | 1,164.48

(6) W55 %% F BTl

WA 55 3l FH v 2 B TR S AN S HH A

AU RIS PG R E R 10 2 =) A5 3K 45 1R OF 2 26 B P Al Bz 4 11

RS AR 3 v Rl BEA T FE

RE LA B, A0 AL TSI 55 2 T ARG T R s«
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B UE 7 A A B 28 ) ST 55 o ) 1

LV VAW
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	本次重组后
	持股数量（股）
	持股比例
	持股数量（股）
	持股比例
	恒丰集团
	89,423,083
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	竹浆纸业
	-
	-
	张华
	-
	-
	其他股东
	合计
	298,731,378
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	（三）对上市公司财务状况和盈利能力的影响

	项目
	2025年1-5月/2025年5月31日
	2024年度/2024年12月31日
	交易完成前
	交易完成后（备考）
	变动比例
	交易完成前
	交易完成后（备考）
	变动比例
	资产总计
	358,282.36
	402,493.98
	347,261.82
	392,230.59
	负债合计
	87,779.23
	106,615.76
	82,291.47
	101,294.48
	所有者权益
	 270,503.13 
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	290,936.12
	归属于母公司股东权益
	 264,214.90 
	289,589.99
	257,321.19
	283,286.95
	营业收入
	115,372.20
	116,138.68
	277,351.14
	278,107.89
	利润总额
	7,710.53
	6,649.69
	17,221.67
	14,498.58
	归属于母公司股东的净利润
	6,893.71
	6,121.28 
	11,581.97
	9,492.06
	基本每股收益（元/股）
	0.23
	0.19
	0.39
	0.29
	扣除非经常性损益基本每股收益（元/股）
	0.22
	0.17
	0.41
	0.30
	六、上市公司直接控股股东及间接控股股东对本次重组的原则性意见
	七、上市公司直接控股股东以及全体董事、监事、高级管理人员自本次重组复牌之日起至实施完毕期间的股份减持
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	（三）新产品市场开发不及预期风险
	（四）原材料价格波动风险
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	（六）标的公司的偿债风险


	第一节 本次交易概况
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	（五）发行对象和发行数量
	（六）锁定期安排
	（七）上市地点
	（八）过渡期损益安排
	（九）滚存未分配利润的安排

	三、本次交易方案调整情况
	（一）交易方案调整情况
	（二）本次重组方案调整不构成重大调整
	（三）本次重组方案调整履行的相关程序

	四、本次交易的性质
	（一）本次交易构成关联交易
	（二）本次交易不构成重大资产重组
	（三）本次交易不构成重组上市

	五、本次交易履行相关审批程序的情况
	（一）已履行的审批程序
	（二）尚需履行的审批程序

	六、本次交易对上市公司的影响
	（一）对上市公司主营业务的影响
	（二）对上市公司股权结构的影响


	股东名称
	本次重组前
	发行股份购买资产新增股本数（股）
	本次重组后
	持股数量（股）
	持股比例
	持股数量（股）
	持股比例
	恒丰集团
	89,423,083
	29.93%
	竹浆纸业
	-
	-
	张华
	-
	-
	其他股东
	合计
	298,731,378
	100.00%
	（三）对上市公司财务状况和盈利能力的影响

	项目
	2025年1-5月/2025年5月31日
	2024年度/2024年12月31日
	交易完成前
	交易完成后（备考）
	变动比例
	交易完成前
	交易完成后（备考）
	变动比例
	资产总计
	358,282.36
	402,493.98
	347,261.82
	392,230.59
	负债合计
	87,779.23
	106,615.76
	82,291.47
	101,294.48
	所有者权益
	 270,503.13 
	295,878.22
	264,970.36
	290,936.12
	归属于母公司股东权益
	 264,214.90 
	289,589.99
	257,321.19
	283,286.95
	营业收入
	115,372.20
	116,138.68
	277,351.14
	278,107.89
	利润总额
	7,710.53
	6,649.69
	17,221.67
	14,498.58
	归属于母公司股东的净利润
	6,893.71
	6,121.28 
	11,581.97
	9,492.06
	基本每股收益（元/股）
	0.23
	0.19
	0.39
	0.29
	扣除非经常性损益基本每股收益（元/股）
	0.22
	0.17
	0.41
	0.30
	七、本次交易各方做出的重要承诺

	第二节 上市公司基本情况
	一、基本情况

	公司名称
	牡丹江恒丰纸业股份有限公司
	曾用名
	牡丹江天宇股份有限公司
	英文名称
	Mudanjiang Hengfeng Paper Co., Ltd.
	统一社会信用代码
	912310001302337697
	注册资本
	29,873.1378万元人民币
	成立时间
	1994年3月6日
	股票上市地
	上海证券交易所
	股票代码
	600356.SH
	股票简称
	恒丰纸业
	法定代表人
	李迎春
	公司住所
	黑龙江省牡丹江市阳明区恒丰路11号
	通讯地址
	黑龙江省牡丹江市阳明区恒丰路11号
	邮政编码
	157013
	联系电话
	0453-6886668
	经营范围
	纸、纸浆和纸制品制造、销售；造纸原辅料生产、销售及技术开发；制浆、造纸工艺设计和技术服务；经营公司自
	二、上市公司设立及股本变动
	（一）公司设立
	（二）公司上市及历次股本变动情况

	三、最近三十六个月内控制权变动情况
	四、最近三年重大资产重组情况
	五、控股股东及实际控制人情况
	（一）直接控股股东情况


	公司名称
	牡丹江恒丰纸业集团有限责任公司
	法定代表人
	李迎春
	注册资本
	28,910万元人民币
	成立日期
	1997年10月14日
	统一社会信用代码
	91231000130302568W
	住所
	黑龙江省牡丹江市阳明区恒丰路11号
	公司类型
	有限责任公司
	经营范围
	一般项目：纸制造；纸制品销售；企业总部管理；以自有资金从事投资活动；劳务服务（不含劳务派遣）
	（二）间接控股股东情况

	公司名称
	黑龙江省新产业投资集团有限公司
	法定代表人
	王冬
	注册资本
	690,400万元人民币
	成立日期
	1992年4月22日
	统一社会信用代码
	912301001269701171
	住所
	黑龙江省哈尔滨市南岗区长江路99-9号
	公司类型
	有限责任公司
	经营范围
	经营管理省政府授权经营的国有资产，投资、投资管理；房屋和场地租赁
	（三）实际控制人情况
	（四）公司与控股股东及实际控制人的股权控制关系
	（一）主营业务发展情况
	（二）主要财务数据
	七、上市公司及其现任董事、监事、高级管理人员最近三年受到行政处罚或刑事处罚情况的说明
	八、上市公司及其现任董事、监事、高级管理人员因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规被中国证监会立
	九、上市公司因本次交易导致的股权控制结构的预计变化情况
	十、上市公司及其控股股东最近十二个月内是否受到交易所公开谴责
	OLE_LINK1


	第三节 交易对方基本情况
	一、交易对方基本情况
	（一）四川福华竹浆纸业集团有限公司


	公司名称
	四川福华竹浆纸业集团有限公司
	企业类型
	其他有限责任公司
	注册地
	成都市温江区成都海峡两岸科技产业开发园柳台大道西段515号
	主要办公地点
	成都市温江区成都海峡两岸科技产业开发园柳台大道西段515号
	法定代表人
	吴晓龙
	注册资本
	46,951.44万元人民币
	统一社会信用代码
	91510115080616154G
	成立日期
	2013年10月16日
	经营范围
	一般项目：纸制品销售；纸制品制造；纸浆销售；五金产品批发；建筑材料销售；石灰和石膏销售；制浆和造纸专
	公司名称
	四川省乐山市福华农科投资集团有限责任公司
	注册地
	四川省乐山市五通桥区金粟镇桥沟街88号
	法定代表人
	张华
	注册资本
	9,000万元人民币
	统一社会信用代码
	91511112795812925P
	成立日期
	2006年11月24日
	经营范围
	一般项目：企业总部管理；企业管理；文具用品批发；日用品销售；纸浆销售；机械设备销售；电子产品销售；建
	序号
	企业名称
	注册资本
	（万元）
	持股比例
	经营范围
	1
	四川福华源泰竹纤维有限公司
	10,000
	100.00%
	一般项目：纸浆制造；纸制造；纸制品制造；竹制品制造；竹种植；森林经营和管护；竹材采运；纸制品销售；个
	2
	四川省福华纸业有限公司
	3,000
	100.00%
	一般项目：纸制造；纸制品制造；纸制品销售；竹材采运；竹制品制造；物业管理；日用百货销售；个人卫生用品
	3
	四川福布卫护科技有限公司
	5,000
	100.00%
	一般项目：软件开发；日用品销售；纸制品制造；家居用品制造；个人卫生用品销售；日用百货销售；化妆品批发
	4
	四川省旺达盛源纸业有限公司
	33,480
	97.00%
	一般项目：纸制品销售。
	（二）张华

	姓名
	张华
	曾用名
	无
	性别
	男
	国籍
	中国
	身份证号
	5111111965********
	住所
	成都市高新区盛和三路81号**栋**单元**楼**号
	是否拥有其他国家或者地区的居留权
	中国国籍，拥有新加坡、中国香港永久居留权
	OLE_LINK6
	二、交易对方之间的关联关系说明
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	1、标的资产评估增值率较高的原因
	2、标的资产市盈率及市净率
	3、同行业可比交易的评估值


	七、上市公司独立董事对本次交易评估事项的意见
	（一）评估机构的独立性
	（二）评估假设前提的合理性
	（三）评估方法与评估目的的相关性
	（四）评估定价的公允性


	第七节 本次交易的主要合同
	一、《发行股份购买资产协议》
	（一）合同主体、签订时间
	（二）交易方案
	（三）交易对价
	（四）支付方式
	（五）发行股份的具体事项
	（六）本次发行股份购买资产的实施
	（七）税费承担
	（八）违约责任
	（九）生效、变更和终止

	二、《发行股份购买资产协议之补充协议》
	（一）合同主体、签订时间
	（二）标的资产的定价
	（三）本次发行股份购买资产的实施
	（四）交易对方向恒丰纸业作出下列陈述和保证

	三、《发行股份购买资产协议之补充协议（二）》
	（一）合同主体、签订时间
	（二）标的资产的定价
	（三）过渡期损益安排
	（四）其他


	第八节 同业竞争和关联交易
	一、同业竞争情况
	（一）本次交易对上市公司同业竞争的影响
	（二）避免同业竞争的承诺

	二、关联交易情况
	（一）本次交易构成关联交易
	（二）关联方情况
	1、标的公司的母公司情况
	2、标的公司的子公司
	3、标的公司的其他关联方情况

	（三）关联交易及关联往来余额情况
	1、购销商品、提供和接受劳务的关联交易
	2、关联受托管理/承包及委托管理/出包情况
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	4、上市公司发行股份所购买的资产，为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续
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	（十）本次交易符合《发行注册管理办法》第十一条的规定
	（十一）相关主体不存在《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》第十二条
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	一、关于交易方案
	（一）交易必要性及协同效应 
	1、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员
	2、上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，核查最近十二个月的规范运作情况，是否满足上市
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	1、拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指

	（十一）收购少数股权（参股权）
	（十二）整合管控
	1、上市公司对拟购买资产的具体整合管控安排，如对于公司治理、日常生产经营等方面的安排，相关安排是否可
	2、相关分析的依据及合理性 


	二、关于合规性
	（一）产业政策 
	1、本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规

	（二）需履行的前置审批或并联审批程序 
	1、本次交易已履行审批程序的完备性；尚未履行的审批程序，是否存在障碍以及对本次交易的影响 

	（三）重组条件
	1、本次交易是否符合《重组管理办法》第十一条相关规定
	2、本次交易是否符合《重组管理办法》第四十三条、第四十四条的规定

	（四）重组上市条件
	（五）募集配套资金条件
	（六）标的资产——行业准入及经营资质等
	1、标的资产从事业务是否存在行业准入、经营资质等特殊要求，如是，是否取得从事生产经营活动所必需的相关
	2、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价
	3、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取
	4、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生

	（七）标的资产——权属状况
	1、拟购买标的资产权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利限
	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大
	3、如主要资产、主要产品涉诉，应当审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本

	（八）标的资产——资金占用
	1、关联方非经营性资金占用的具体情况，包括形成背景和原因、时间、金额、用途、履行的决策程序、解决方式

	（九）标的资产——VIE协议控制架构
	（十）标的资产——曾在新三板挂牌、前次IPO和重组被否或终止
	（十一）交易对方——标的资产股东人数 
	（十二）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、
	（十三）同业竞争
	（十四）关联交易
	1、结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性
	2、结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明是否
	3、交易完成后上市公司关联交易的具体情况及未来变化趋势，上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措
	4、结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否符合《重组管理办法》第四十四条的相关规

	（十五）承诺事项及舆情情况 
	1、上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组管理办法》《26号准则》《监管规则适用指引——上市类第
	2、本次交易相关的舆情情况，相关事项是否影响重组条件和信息披露要求；对于涉及的重大舆情情况审慎核查并


	三、关于标的资产估值与作价
	（一）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据 
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结
	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采

	（二）以收益法评估结果作为定价依据 
	（三）以市场法评估结果作为定价依据 
	（四）以资产基础法评估结果作为定价依据 
	1、拟出售资产采用资产基础法估值并作为作价依据的，资产基础法估值是否显著低于其他方法的估值结果。如是
	2、拟购买资产以资产基础法为评估定价依据的原因及合理性；如资产基础法估值与其他方法估值结果的差异不大
	3、核查标的资产各项目的账面价值与本次评估值情况，评估增值率情况，各资产评估值与账面值差异的原因及合

	（五）以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据 
	（六）交易作价的公允性及合理性 
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核
	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率等情况，以及标的资产运营模式、研发投入、业绩增长、同行业可
	3、如采用收益法和资产基础法进行评估的，核查是否存在收益法评估结果低于资产基础法的情形。如是，核查标

	（七）商誉会计处理及减值风险 

	四、关于拟购买资产财务状况及经营成果
	（一）行业特点及竞争格局
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响；与生产经营密切相关
	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性

	（二）主要客户和供应商
	1、报告期各期拟购买资产前五大客户、供应商的基本情况，与前五大客户、供应商的交易内容、交易金额及占比
	2、报告期内拟购买资产涉及新增客户或供应商且金额较大的，核查基本情况、新增交易的原因及可持续性；涉及
	3、拟购买资产及其控股股东、实际控制人、董监高及其他核心人员与前五大客户、供应商是否存在关联关系
	4、拟购买资产客户或供应商集中度较高的，核查相关情况的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对

	（三）财务状况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配
	2、拟购买资产应收账款坏账准备计提政策的合理性，计提比例是否与同行业上市公司存在显著差异及具体原因；
	3、拟购买资产的固定资产的使用状况，是否存在长期未使用或毁损的固定资产；重要固定资产折旧政策与同行业
	4、结合拟购买资产各存货类别的库龄情况、产品的保质期、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素
	5、如存在企业合并中识别并确认无形资产的情形，核查无形资产的确认和计量是否符合《企业会计准则》相关规
	6、拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响

	（四）经营成果
	1、拟购买资产收入结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性；拟购
	2、拟购买资产具体收入确认政策，是否与合同约定及实际执行情况相匹配，是否与同行业可比公司存在较大差异
	3、对拟购买资产收入核查的方法、过程、比例和结论，若存在多种销售模式、在多个国家地区开展业务等情形，
	4、拟购买资产收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理
	5、拟购买资产成本归集方法、成本归集的准确性和完整性；成本构成与同行业可比公司存在较大差异的，核查相
	6、拟购买资产主要产品毛利率波动的原因，相关产品毛利率与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及
	7、报告期内销售费用、管理费用或研发费用是否存在较大波动及其原因，相关费用占营业收入的比重与同行业可
	8、拟购买资产经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，核查其原因及主要影响，并就其是否影响持续
	9、对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论。如拟购买资产未盈利，核查是否影响上市公司


	五、其他
	（一）审核程序
	1、上市公司申请适用简易审核程序的，独立财务顾问应当按照《重组审核规则》第五十七条、第五十八条规定进

	（二）信息披露要求及信息披露豁免 
	1、申请文件及问询回复中的相关信息是否真实、准确、完整，包含对投资者作出投资决策有重大影响的信息，披

	（三）重组前业绩异常或拟置出资产


	第十一节 独立财务顾问的内核程序及内核意见
	一、中银证券内部审核程序及内核意见
	（一）内部审核程序 
	（二）内核意见

	二、结论性意见 


