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BRIERFREEH: (1) “BE 2023 £X, RBLORBEESLH, &
EFANEEREEFFELAZE 238 #, B5%E 837 i, HE 472 HFLTKR
ZRETUERMBL, KENAERAZE. Eit, 2RBRECEESERF
EHEBNELKE—, BRESFEREELABRANEKZE, MRENERMDN
BRE—ENEK, ANTTHEIIARAREEBEEFENTHEREK. ” (2
ZITABAERHHSEREFHEHERB TR, L, 2022 £F 2024 F, H
EEERMEESHE 22417 A, 219.32 Ak, 198.49 A, HiALEES 5
A 14.81%. 15.62%, 17.17%. (3) RITAAXXRMUFES & 36,153.53 AT, #l
1% 2795744 AR AT “SEREUBTBEEENERR” ; “REHRA,
AT REFI 2451 114.35%, 96.48%F0 89.51%, #F4aFA” . (4) 2020
£10 A, RIEBREPMNECHFREZLSZITHNAE, EEBTHNEK
ZITARBERAbERHESTHHIRME, MNBRBE XL ERR (4950 &)
BETHLE . 2025 £ 2 A, MANPEXEMXEEZERSHR (XA : RITAR
BRI XA FEE=ZFAREEN TR, HARBEIRBEERZTHNE
T F=EE.
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HEm. (2) WIAKITARBS ol SR BIRHE T AN S FRTE L
B, TASARNHHEANRREBES., EH. T8, TURRLFSER
WA EARREZRES. (3) FAmRFARAEREAESEHRLITAXT
ZEVSEE T EANEERIEER,. BU, #—PHALZITAZEAR. B
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BEEHHSRHRER. EENTEERES T REEFE FFhAREKESR
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RELEE 1,565.3 | 11.4% | 31436 | 45% | 3,009.4 | 12.0% 2,686.4
A& G PR 871.6 | -4.3%| 1,857.0 | -9.8% | 2059.9 | 3.1% 1,997.7
FreelRiRE 693.7 | 40.3% | 1,286.6 | 35.5% 949.5 | 37.9% 688.7
Hrp: gl 441.5| 46.2%| 7719 | 155% 668.5 | 24.6% 536.5
IR A3 252. 1 31.1% | 514.1| 83.3% 280.4 | 84.7% 151.8
Ay NS ER 0.1 | -46.8% 0.5 | -12.6% 0.6 | 72.0% 0.3
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REREE (ILFD 3.53 5.06% 3.36 5.33% 3.19
BEEREEFAD (1N 14.08 -0.14% 14.10 -0.14% 14.12
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2019 £ 174kg/4W L TF 4 2022 1) 205kg/40i. AHELERSEHLIX, P 154715
RERT TR

MR R A LR AT (Y RE S BT BEIRIR F BRI 2R &) B, R




W K AT AR A SR RIVNLA , 2025 48 [H Py iR 22135 F B0 H A 4 250kg/
97, 2030 4y 350kg/ . ARHE T HE S HTREIRIN A BORER 2R & 2.0) 2K, ] 2025
FAIRHLE I BT A« APRR RN 22 B el D 45 8, Rl 22 EE B L 2020
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SEF A VE A SE B SR, R AT N S ER 20 77 b R A T3 o5 A R AT A S
5EH, BARR:

HAL: iR I
H5 TiH 2025 5 1-6 f | 2024 4EFE | 2023 4EFF | 2022 4EPF
N = 94.01 198.49 219.32 224.17
5] 425 Lk
WE}E He Ui oRe 542.60 | 115580 | 140430 | 1513.43
AN B
T EEER 1 17. 33% 17.17% 15.62% 14.81%
| EAfkgaeR R
5T 2R &+ 4 R 755.70 | 1,640.20 | 1,674.60 | 1,658.43
B IREE
T EER 2 12. 44% 12.10% 13.10% 13.52%
WIR G B & 1,565.30 | 3,143.60 | 3,009.40 | 2,686.40
T EER 3 6.01% 6.31% 7.29% 8.34%
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é Ah:/\
. WE IR 542.60 | 1,155.80 | 1,404.30 | 1,513.43
AN
THEER1 13.72% 14.68% 13.37% 11.17%
N W A% 45 g 5 e
B i T B+ 4 L IR 755.70 | 164020 | 1674.60 | 1,658.43
BRI
T EER 2 9.85% 10.35% 11.21% 10.19%
WIRE R E 1,565.30 | 3,143.60 | 3,009.40 | 2,686.40
THEER3 4. 76% 5.40% 6.24% 6.29%

H ERATFED, fREH I, AT NS B NS E Al 22417 TifE.
219.32 Jift. 198.49 JiffA= 94.01 77 4+, 42 W[ A £ Gt pe i E A B 1H AT
I G 254 14.81%. 15.62%. 17.17%#= 17. 33%, 7= 89 EHEH S T RH
i3 5B R H B LT

2022 % % 2024 4, AT NHEFE™ b 8 222 30 H R -2.16%1-9.50%,
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THEBURAT NS s T3 5 A 28 EAE R AR T T 0.81%41 1.55%, &
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JERAT NN 14630 RGEF A RAERBIRESUR LI, 2023 45 FE ST U
NI o AR R B 3 bl 2 1) Tl RS B AR L RE ] (R Pk (2024)
42 5) , #WPREHEREE, AFRHERSIPMIER. BEAE RGNt
2023 FEIEE N T A 2N 15.5%, HEZNE 2 4 S HEE 1 FRITA
2023 fEFE MR FE T 5 4 K 15.62%. B 5 %K 13.37%H A & .
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g fe i o F 428 & i f xR G 3 R ER B N THRARYE izt 7 X
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T~ REEFELVSHRALFHARNK ., HELSGEEIRE. WHE.

EIp=8

1. SERFEARAERFAERE P EITARTEEWS AT ZRME
REEE. 20, #—PRARTAEEAN. BEFNESEERETHEE R
Bt iR 5

(1) 5 AR W E e 1 [ = kA7 AR T Bk Gkt 4 1) il
FoE T, 2
ORAT NEE W GHE I

WA I, AT BN 5 5k 77,142.85 J5 G- 92,448.17 J3 76+ 91,117.71
JigiA= 47,779.31 B &, 2022 4 £ 2024 S5 4K RN 8.68%, M55 MU & 14k
REHR o RAT NEEG Gk % 550 Ui 32 B0 T 9 F A% G SR Tl ZE AT R RIS
F (OFEARRE. WmBEREGNRE)  MEWIN, AFEE SR RS0
G N FH AR 77 N B o 2 B 3B A5 O 1 o LA ot

AL T8 %

2025 ¥ 1-6 2024 SEE 2023 FFF 2022 EFF
BH

o ] ) X Bl | &# | Hs | &m0 | sl

g ?: | 38,288.36 | 82.52 | 71,979.54 |81.22 [81,474.39 |90.35 |70,457.40 |93.38

HTREVR 4 7,825.29 | 16.87 | 14,211.53 [16.04 | 7,109.88 | 7.88 | 3,814.60 | 5.06

Horpr, i 5,513.69 | 11.88 9,158.67 |10.33 | 5,140.61 | 5.70 | 3,410.18 | 4.52
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e

ARG
SN 2, 311. 61 4.98 5,052.86 | 5.70 | 1,969.27 | 2.18 404.41 | 0.54
IR

& 46,113.65 | 99.39 | 86,191.07 |97.25 |88,584.27 |98.24 |74,272.00 |98.43

A IAN, A FAEGIRI AL SURON & 3B S ORI LB 53 31 93.38%
90.35%., 81.22%#= 82.52%, fn&w kT LN HUMEGIAME NE, SEE
BAE RS ARDHRRIE L YN 5 3B 55 NI 43 5l 5.06%
7.88%- 16.04%7F= 16. 87%, B [E PY# BRIV AT I PUE R R, A FIUEHRE
VIR AT R R Lad, AN W AR $h 57 AR 55 2 A= i, BT RBIEDIL S5 WSO
o AT 3, A Al AR 55 I R N 3 K3 )

@1l 47 7 () I S AR AN 2 WA 2 B
A R L R A AR

RAT NI LB O E A N4 IR R B A RR AR AR — e,
TR EFAER EVEA . EVORAR AR, g AR A E —
TR, EEPE MR R Fe RN B 5 2R 55 ) S sh R AU F A L AR AR TR AT
PLFEASERT REVR = R T MM DL S & B SORE B ARG T A, YR G &
IR FRAE, BB NG, Wia LB T NIRRT, 5
AR T IR

WA I, RAT NG i ONFERR KB BT

B JitE

W H 2025 4 1-6 1 | 2024 4EFE | 2023 4EfE 2022 4EBE

K5 135.28 258.11 287.77 279.55

o 101. 85 220.68 258.17 217.21

ggﬁﬂ%% A A e 41,24 87.38 69.75 25.89
P& 126. 37 183.31 210.43 173.55

/Mt 404.73 749.47 826.12 696.20

HREIE = R T A 78.06 157.47 107.45 75.78
=R G LA A 56. 42 69.45 98.25 123.58
it 539. 21 976.39 1,031.82 895.56

NE) BB AERURS . A E R AR A E ST
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2y 5 SRAZ BN IS, R A B P2 R R, DL B R B
K= s 5 B BT

a. HNIIEG RFEEZ A

RAT NIEBHR A SRS RS2 248, 7= R BN TR 480 145 3)
ARG, AN B L8 R G Z AN & 38 S WO 1 Ee i 4353 o 91.25%
89.29%. 84.48%F= 83.30%, 47/~ AMIKSE. i, WA TR LA %
NG EBAR) , &S AN Er A Ae ok, Zanit B EIAAR S . Bk, KIT
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	二、列示发行人外协采购金额占外协供应商销售收入的比例，结合外协供应商向其他客户的售价或公开市场报价，说明外协采购价格是否公允，是否存在其他利益安排。
	1、发行人外协采购金额占外协供应商销售收入的比例
	2、公司外协供应商对其他客户的服务报价情况
	3、外协加工费第三方询价情况
	（1）压铸环节对比其他供应商加工费的报价水平
	（2）机加环节对比其他供应商加工费的报价水平
	（3）装配环节对比招投标中其他供应商的报价水平

	三、结合相同产品外协转自产单位成本（直接材料、直接人工、制造费用）差异情况、制造费用构成、原材料、能源采购价格变动情况等，说明成本费用核算是否准确，是否存在跨期情形，是否存在少计成本费用调节利润的情形。
	1、铝合金精密压铸件产品单位成本及结构情况
	（1）单位直接材料成本
	（2）单位直接人工
	（3）单位制造费用等

	2、制造费用构成情况
	（1）折旧摊销
	（2）能源消耗
	（3）机物料消耗
	（4）外协加工费
	（5）修理维护费
	（6）其他制造费用

	3、相同产品外协转自产单位成本差异情况
	（1）收回外协对毛利率的整体影响
	（2）收回外协对主要产品单位成本变动的影响

	4、成本费用的核算方法
	（1）成本核算方法
	（2）成本核算方法与同行业的对比情况

	5、成本费用跨期情况

	四、量化分析原材料价格变动对公司经营业绩的影响，说明发行人是否能有效应对原材料价格上涨风险并作风险提示。
	1、量化分析原材料价格变动对公司经营业绩的影响
	2、原材料价格上涨风险应对措施
	3、 补充风险提示

	五、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	问题5.其他问题
	一、公司股东相关问题。根据申请及回复文件：①发行人股权变动存在瑕疵，且目前尚未取得部分批准或证明资料。②发行人历史上的自然人股东存在违规持股、股权代持等情形，公司股东中金亚平、朱明洪、陆建群、吴祖璇存在“上持下”且未按规定在1年内进行清理；“上述股权代持情形及与139号文关于‘上持下’规定不符的情况均已事实性消除。”请发行人：①说明目前尚未取得部分批准或证明资料的原因，相关瑕疵是否彻底整改规范，是否构成重大违法违规。②结合相关法律法规或典型案例，梳理公司股东背景及变化情况，充分论证说明出具证明文件...
	（一）说明目前尚未取得部分批准或证明资料的原因，相关瑕疵是否彻底整改规范，是否构成重大违法违规。
	1、发行人设立及历次国有股权变动尚未取得的批准或证明资料和原因
	2、相关瑕疵是否彻底整改规范，是否构成重大违法违规

	（二）结合相关法律法规或典型案例，梳理公司股东背景及变化情况，充分论证说明出具证明文件的单位（部门）是否为主管部门或有权机关，相关瑕疵是否存在纠纷或潜在纠纷、是否存在被追溯风险。
	1、梳理公司股东背景及变化情况
	2、结合相关法律法规或典型案例，充分论证说明出具证明文件的单位（部门）是否为主管部门或有权机关
	3、相关瑕疵是否存在纠纷或潜在纠纷、是否存在被追溯风险

	（三）说明“事实性消除”的具体含义，并结合部分股东未按规定在1年内清理股份的实际情况，充分论证说明“发行人历史上的自然人股东违规持股、股权代持等情形均已彻底规范整改”的结论是否真实、准确。
	1、说明“事实性消除”的具体含义
	2、并结合部分股东未按规定在1年内清理股份的实际情况，充分论证说明“发行人历史上的自然人股东违规持股、股权代持等情形均已彻底规范整改”的结论是否真实、准确

	（四）说明公司股权变动、股权代持相关事项是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在合规风险。
	1、公司股权变动、股权代持相关事项是否存在纠纷或潜在纠纷
	2、公司股权变动、股权代持相关事项是否存在合规风险


	二、劳动用工合规性。根据申请及回复文件，报告期各期末，公司劳务外包人数分别为29人、36人和35人，公司劳务派遣人数分别为359人、43人、83人。请发行人说明：规范劳务派遣用工的举措及有效性，充分论证说明采购劳务 的原因、定价公允性、选定劳务供应商的标准、报告期内劳务人员和正式员工的薪酬差别及合理性，劳务供应商与发行人及其实际控制人、董监高等是否存在关联关系、资金业务往来或特殊利益安排。
	1、规范劳务派遣用工的举措及有效性
	2、充分论证说明采购劳务的原因、定价公允性、选定劳务供应商的标准、报告期内劳务人员和正式员工的薪酬差别及合理性
	3、劳务供应商与发行人及其实际控制人、董监高等是否存在关联关系、资金业务往来或特殊利益安排

	三、固定资产采购价格公允性。2022年-2023年，发行人向上海尚善精密机械有限公司采购金额为3,835.82万元、1,157.12万元，采购中标价格高于其他供应商投标均价，该公司注册资本为100万元。请发行人结合招投标的评价因素，说明上海尚善精密机械有限公司投标价格高于其他招标均价而中标的原因及合理性，其经营规模是否发行人采购规模匹配，是否存在利益输送情形或其他利益安排。
	1、上海尚善精密机械有限公司投标价格高于其他招标均价而中标的原因及合理性
	2、上海尚善精密机械有限公司其经营规模与发行人采购规模的匹配情况，不存在利益输送情形或其他利益安排

	四、风险揭示充分性。请发行人按照招股说明书准则的相关要求，逐项梳理风险事项的揭示是否充分、准确，删除其中包含的风险对策、发行人竞争优势及可能减轻风险因素的类似表述，针对部分需投资者特别关注的风险因素，请在“重大事项提示”中披露。
	五、请保荐机构核查上述事项、发行人律师核查（1）（2）、申报会计师核查（3）并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查结论
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