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投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观 □ 电话会议

□ 其他

参与单位名称及

人员姓名

鲁信创投 周元轩 王顺 王依琳

时间 2026 年 1 月 27 日

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名
董事会秘书 姜能成 证券事务代表 车俊侠

投资者关系活动

主要内容介绍

公司董事会秘书姜能成先生就公司生产经营情况产业规划

情况进行介绍。

调研的主要问题：

1、请介绍一下公司 2025 年度业绩下滑的主要原因？

回复：公司 2025 年度业绩整体呈现出前高后低的运行态势，

上半年保持盈利，进入第三、四季度后，主要产品价格加速下滑，

叠加下游需求疲软，致使毛利率持续承压；原料端受原油价格下

跌影响，成本端同步回落，但产品价格跌幅显著超过成本降幅，

两者间的剪刀差进一步扩大，是亏损的主要原因。面对当前的严

峻经营形势公司加速推进存量优化进程，进一步优化产品结构，

聚焦高附加值产品研发与市场协同机制，强化技术壁垒与客户粘

性；同步推动公用工程（水、电、气、风等）的串联优化，通过

精细化管理与智能化调度提升能源利用效率，努力降低单位综合

能耗，间接提升生产效益与边际贡献。产品价格筑底已经呈现，

未来随着期货价格上行，公司依托现有产业链规模优势，可实现



在行业周期反转来临之际快速抢占市场先机，为业绩回归提供有

效的支撑。

2、公司整体亏损的情况下现金流如何？是否会出现资金压

力？

回复：2025 年公司业绩虽整体亏损，但现金流始终保持充

裕稳定，这正是公司在当前严峻经济形势下最坚实的底气，主要

归功于加入能源集团后所获得的优质信用背书与融资支持，推动

公司融资成本持续降低，2025 年全年平均融资成本较去年同期

下降 0.49 个百分点，融资费用支出大幅减少；此外，通过压减

应收账款额度，实现现货交易为主，动态优化库存结构及持续压

降非必要开支，保障现金流健康。

3、近期关注到公司产品丁二烯橡胶涨价，是什么原因引起

的？

回复：近期丁二烯价格大幅飙升，主要因多套装置集中检修，

致使市场供应显著收紧；出口订单量激增，其中东南亚、韩国等

地区订单增量尤为突出，进一步加剧了市场供需缺口。石脑油裂

解利润持续低迷，加之原油价格持续下行，亚洲石脑油裂解装置

开工率始终处于低位，丁二烯供应空间进一步被压缩。作为顺丁

橡胶的核心原料，丁二烯价格上行直接带动顺丁橡胶出厂价同步

上涨；与此同时，下游轮胎企业春节前的阶段性补库需求集中释

放，为价格形成强有力支撑；随着传统汽车向新能源汽车迭代，

加之国家大基建项目陆续推进，家用轮胎与工程轮胎需求增速加

快，有望推动合成橡胶需求持续增长。

4、公司 2026 年的资本开支同比 2025 年有什么变化？

回复：公司 2026 年资本开支较 2025 年同比增长，重点聚焦

现有产业链的存量优化与升级改造，通过工艺创新与装置技改深

挖生产潜力，优化产品工艺路线，提升高附加值产品产出占比，

进一步巩固细分市场的竞争优势。目前 8000 吨/年催化新材料项

目已进入建设末期，公司将加快推进项目建设进度，力争早日投



产达效。该项目建成后将显著提升公司在高端催化剂领域的自主

供应能力，打破国外技术垄断，进一步拓展产业链附加值。同时，

公司将结合现有产业布局，逐步推出一系列投资小、见效快的项

目。

5、公司当前主要装置运行情况？公司认为 2026 年是否会迎

来化工行业的拐点？

回复：目前公司各主要生产装置运行态势平稳，开工率始终

保持在 90%以上。作为碳三碳四深加工龙头企业，公司已形成覆

盖甲乙酮、顺酐、丁二烯橡胶、环氧丙烷、丙烯、MTBE、异丁烯、

叔丁醇、MMA、丁腈胶乳、丙烯酸等 30 余种产品的完备矩阵，产

品布局全面、结构均衡。随着国外产能陆续退出、反内卷政策持

续发力及低效无效产能逐步出清，行业格局正加速优化，这也将

有力推动部分产品价格稳步回升，市场信心亦随之温和修复，资

本市场先行回暖的态势逐步显现。

6、公司当前主要产品是否还有新的应用场景及新的技术储

备？

回复：公司目前正持续开拓产品下游的新兴应用场景，如甲

乙酮在电子清洗领域的应用、顺酐在新型环保板材中的应用、高

纯无水叔丁醇在半导体光刻胶稀释剂领域的应用，以及环氧丙烷

在新能源汽车座椅填充材料中的应用等；与此同时，公司正通过

自主研发、与科研院所及高等院校合作等方式推进关键技术攻

关，加速科技成果转化落地，目前依托现有 MMA 产品优势，公司

稳步向 PMMA 等下游高性能树脂材料领域延伸，已与科研院所开

展 PMMA 技术小试合作，后续将推进中试及产业化研究。

附件清单（如有） 无

日期 2026-1-27


