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	（一）发行股份购买资产和募集配套资金股份发行价格的确定依据及原因
	（二）相关市场案例
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	九、上市公司对本次交易现金对价的具体筹措安排及可行性，结合上市公司的货币资金、资产负债情况、现金流情
	（一）上市公司对本次交易现金对价的具体筹措安排及可行性
	（二）上市公司的货币资金、资产负债情况、现金流情况、后续资金需求、受限资金情况，相关安排对上市公司偿
	1、货币资金
	2、资产负债情况
	3、偿债能力分析
	4、上市公司现金流状况
	5、相关安排对上市公司偿债能力和生产经营不存在不利影响，不会导致上市公司产生重大债务风险
	6、补充披露内容
	OLE_LINK137


	（三）本次交易方案支付安排的合理性与商业考虑，不存在规避重组上市的情形
	（四）本次交易方案支付安排对上市公司财务报表的具体影响分析
	1、现金支付产生的借款利息每年所需增加的财务费用如下：
	2、发行股份完成交易后，上市公司交易前后的主要财务数据如下：

	（五）本次交易有利于提高上市公司的资产质量、不会导致财务状况发生重大不利变化、符合《重组办法》第四十

	十、基于前述内容，并结合《上市公司收购管理办法》的相关规定，交易后上市公司的治理结构、章程相关规定及
	（一）《上市公司收购管理办法》的相关规定
	OLE_LINK45

	（二）交易后上市公司的治理结构、章程相关规定及财务经营事项决策机制
	1、上市公司的治理结构及公司章程的相关规定
	2、上市公司的财务经营事项决策机制

	（三）上市公司实际控制人与本次交易对方的持股比例
	（四）交易对方之间的关联关系或一致行动关系情况
	（五）标的资产的资产、收入及利润占上市公司的比重
	（六）标的资产原有管理层对标的资产财务及生产经营决策的实际影响
	（七）交易相关方之间是否存在对上市公司及标的资产控制权的相关安排
	1、本次交易相关方签署的协议安排
	OLE_LINK46
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	2、本次交易拟向上市公司实际控制人之一马学沛先生发行股份募集配套资金，以巩固上市公司控制权
	3、标的公司核心管理人员均出具《关于不谋求上市公司控制权的承诺函》

	（八）本次交易后不存在标的公司董事、高级管理人员或子公司相关人员具有上市公司控制权的情形，上市公司控

	十一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7：关于交易对方
	一、结合相关交易对方具体从事的经营业务、持有其他股权投资、控制的下属企业等情况，补充披露相关交易对方
	OLE_LINK26
	OLE_LINK39

	二、按照《26号准则》的有关规定，全面披露相关交易对方的历史沿革及产权控制关系，并结合交易对方的穿透
	（一）按照《26号准则》的有关规定，全面披露相关交易对方的历史沿革及产权控制关系
	（二）结合交易对手的穿透披露情况补充披露穿透计算后总人数是否符合《证券法》发行对象不超过200名的相

	三、结合相关法律法规及合伙企业具体协议条款，补充披露针对广发信德科文存续期短于锁定期的情形拟采取的具
	四、详细列示相关交易对方的持有标的资产权益的具体情况和持续持有时间，本次获得股份的具体情况及锁定期，
	（一）相关交易对方的持有标的资产权益的具体情况和持续持有时间，本次获得股份的具体情况及锁定期
	（二）相关锁定期安排符合《重组办法》第四十七条的规定

	五、股权转让前后杨凯然、张杰波、胡俊、王佳的具体持股情况，标的资产和相关持股平台的决策机制，四名交易
	（一）股权转让前后杨凯然、张杰波、胡俊、王佳的具体持股情况
	（二）标的资产和相关持股平台的决策机制，四名交易对方通过持股平台持股与直接持股对标的资产的实际影响和
	1、标的资产的决策机制
	2、持股平台的决策机制
	3、四名交易对方通过持股平台持股与直接持股对标的资产的相关权利义务存在一定差异，但持股方式变更不会对
	OLE_LINK56



	六、上市公司实际控制人持有上市公司股份的相关锁定期安排是否符合《上市公司收购管理办法》第七十四条的规
	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8：关于标的资产的历史沿革
	一、详细列示补充标的资产及前身历次增资及股权转让的具体情况，作价是否公允，标的资产管理层及相关持股平
	（一）标的资产及前身历次增资及股权转让的具体情况，定价依据及其公允性
	OLE_LINK138
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	（二）标的资产管理层及相关持股平台入股是否存在股份支付，股份支付费用计提是否准确，申报文件中相关财务
	1、标的资产管理层及相关持股平台入股情况及股份支付情况
	2、标的公司股份支付费用符合企业会计准则的相关规定，具有合理性
	OLE_LINK131



	二、广发信德科文、珠海康远增资对应的价格和受让股权对应的价格存在差异的原因及合理性
	三、乐哈哈在两日内受让即转让、乐腾腾在受让次日即转让，且受让与转让对应的估值存在差异的原因及商业合理
	（一）乐哈哈在两日内受让即转让相关情况
	1、受让与转让对应的估值存在差异的原因及商业合理性
	2、同受让方与转让方不存在关联关系或其他利益关系，不存在利益输送，价格公允
	3、乐哈哈受让股份后续实施股权激励计划时构成股份支付，已计提相关费用，费用计提充分、准确、完整，申报

	（二）乐腾腾在受让次日即转让相关情况
	1、受让与转让对应的估值存在差异的原因及商业合理性
	OLE_LINK57

	2、同受让方与转让方不存在关联关系或其他利益关系，不存在利益输送，价格公允
	3、构成股份支付，已计提相关费用，费用计提充分、准确、完整，申报文件中相关财务数据准确


	四、详细列示标的资产相关股东减资的具体情况，包括时间、减资比例、是否已履行相关程序、税务合规性、支付
	（一）标的资产相关股东减资的具体情况，包括时间、减资比例、是否已履行相关程序、税务合规性、支付减资款
	OLE_LINK123
	OLE_LINK49

	（二）支付减资款对标的资产生产经营和流动性是否存在不利影响
	（三）补充披露相关股东在标的资产2024年收入利润增长的情况下四次减资的原因与商业逻辑，标的资产的生
	1、相关股东在标的资产2024年收入利润增长的情况下四次减资的原因与商业逻辑
	OLE_LINK58

	2、标的资产的生产经营及所处行业不存在重大不利因素
	OLE_LINK72
	OLE_LINK68


	（四）上市公司在外部股东减资退出的情况下以649.77%的增值率收购标的资产的原因及合理性，本次交易
	1、上市公司在外部股东减资退出的情况下以649.77%的增值率收购标的资产的原因及合理性
	2、本次交易有利于提高上市公司资产质量、增强持续经营能力


	五、璀璨远见、璀璨德商在减资的同月受让标的资产股权的原因及商业合理性，同转让方是否存在关联关系或其他
	（一）基本情况
	（二）璀璨远见、璀璨德商在减资的同月受让标的资产股权的原因及商业合理性
	（三）同转让方存在的关联关系或其他利益关系，不存在利益输送，价格公允，不构成股份支付

	六、杨裕雄在上市公司董事会就本次交易申请停牌前6个月内入股标的资产的原因及商业合理性，同上市公司、标
	（一）杨裕雄在上市公司董事会就本次交易申请停牌前6个月内入股标的资产的原因及商业合理性
	1、蜜芽宝贝投入及取得回报情况
	2、相关股权不享有回购权且清算的优先级劣后
	3、标的公司已完成多轮投资人减资退出且面临其余外部投资人对赌触发风险

	（二）杨裕雄同上市公司、标的资产、标的资产实际控制人、标的资产管理层、标的资产客户供应商是否存在关联
	（三）杨裕雄入股价格低于本次交易估值的原因及合理性，不存在股份支付或利益输送
	（四）杨裕雄所持股权未纳入本次交易的原因及后续收购计划，杨裕雄所持股权是否受限

	七、标的资产是否存在股权代持、股权质押冻结、争议纠纷或潜在纠纷，股权是否清晰等情形，未来资产过户是否
	（一）标的资产历史上股权代持的形成背景、代持过程及解除情况
	（二）本次交易的交易对方所持标的公司股权权属清晰，不存在股权质押冻结、争议纠纷或潜在纠纷，未来资产过

	八、详细列示披露特殊权利约定的具体条款安排，截至回函日相关协议的解除情况，是否全部解除，是否存在其余
	（一）特殊权利约定的具体条款安排及解除情况
	（二）对赌协议相关方同上市公司、上市公司董监高、上市公司实际控制人、标的资产、标的资产董监高、标的资
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	九、核查程序及核查意见
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