
证券代码：300898 证券简称：熊猫乳品

熊猫乳品集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动类别

□特定对象调研 ☑分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

形式 ☐ 现场 ☐网上 电话会议

参与单位名称及人员姓名

王辉，星石投资；

李付玲，域秀资产；

洪亦秋，银华基金；

卢潇航，方正证券；

王海瑜，方正证券。

时间 2026 年 1 月 28 日 10:00—11:00

地点 电话会议

上市公司接待人员姓名
董事、副总经理、财务总监、董事会秘书徐笑宇；

投资者关系景致

投资者关系活动主要内容介绍 见附件会议纪要

附件清单（如有） 会议纪要

日期 2026 年 1 月 28 日



附件：

Q1：近期餐饮业务表现如何？

A：餐饮业务同比表现平稳。分销渠道通过促销活动取得一定成效，同时直销渠道增长较为明显，

尤其在奶油和炼乳品类。

Q2：对接下来主要原材料成本的看法是什么？

A：预计进口大包粉价格还会小幅上涨，国产粉价格将复苏，但整体供需格局下上涨速度不会太快。

白糖成本预计同比有所下降。

Q3：未来 3-5 年，进口奶粉价格倒挂会长期存在吗？贸易业务战略会有调整吗？

A：进口奶粉贸易方面，当前国内需求主要来自必须使用的场景，如配方方面的需求或终端产品明

确使用进口奶源等场景，而非国产替代逻辑。拍卖成交价与市场价倒挂的情况下，相关业务量被

动下降。但在当前奶粉价格上涨的趋势中，这种倒挂现象应该不会持续。明年希望增加经营品类

（如黄油、无水奶油），贸易业务量可能略有增长。但整体而言这并非核心业务，规模收缩相应的

业务风险也降低，当前状态是可以接受的。

Q4：椰品业务的未来趋势如何？

A：核心在于解决产能瓶颈。现有客户订单增长潜力很大，此前部分订单就因产能受限而无法满足。

客户开发情况良好，加上封关后政策可能推动新业务增长。新增产能主要投向椰品，希望 2026 年

6-7 月投产。

Q5：现有大客户能消化新增的椰品产能吗？

A：现有客户的订单还无法完全消化新增产能，仍有富余。公司还会留出空间拓展新的客户。

Q6：海南业务的盈利水平如何展望？

A：正常情况下可以参照今年下半年的毛利率水平，但也有可能根据外部环境变化波动。

Q7：优鲜业务进展如何？

A：2025 年已在产品和渠道方面做了充分准备，希望 2026 年增速高于 2025 年。商超订单已签订，

近期开始出货。

Q8：苍南工厂的进展情况？

A：目前仍在法律诉讼过程中。

Q9：如何看待股东减持？

A：股东减持是其自身决策，公司不清楚其后续计划。公司将积极配合，保证减持过程合规。从绝

对数量看，减持规模不大，对市场影响有限。


	证券代码：300898                                       

