
1

证券代码：301638 证券简称：南网数字

南方电网数字电网研究院股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2026-005

日期 2026 年 1 月 29 日

投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

长城基金研究员沈文皓

长城基金基金经理韩林

长城基金基金经理余欢

国金证券分析师孟灿

国金证券研究所机构销售龙璨

时间 14:00-15:00

地点 南方电网数字电网研究院股份有限公司会议室

上市公司接待人

员姓名

总会计师兼董事会秘书杜伟伦

证券管理部总经理、证券事务代表易晓丽等

投资者关系活动

主要内容介绍

1.公司已开拓了哪些非关联客户？

答：公司积极开拓非关联客户，目前已覆盖国家

电投集团、内蒙古电力集团、中国华能集团、三峡集团、

大唐集团、中国电气装备集团、中广核、中国能源建设

集团、国投财务、中国中铁股份、广州数科、广州城投、

北京能源、浪潮集团等央企、上市公司及行业龙头企业。

2.未来拓展非关联客户的举措？

答：未来，在产品体系建设方面，公司致力于打

造“软件—硬件—数字化系统集成”一站式解决方案，

在数字电网、数字装备、数字新能源、数字新基建等领

域打造标准产品服务，推动产品体系和产业生态建设。

在组织架构及内部管理制度方面，公司成立了专业团队

统筹重大战略客户的营销服务工作；在业务拓展进程
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中，公司采用灵活创新的组织机制，强化项目落地的执

行力与行业攻坚的突破力；完善非关联拓展专项考核激

励，充分激发干部员工在非关联业务领域的开拓热情与

攻坚动力。在客户群及产业生态体系建设方面，公司通

过研发“电鸿物联操作系统”为新型电力系统的大规模

物联设备接入及运维提供解决方案，构建信息共享与统

一控制的新产业生态体系，已打造成原创技术策源地和

相关产业链链主常设支撑单位。

3.公司之前披露的订单交付周期是 6-18 个月，相

差 1 年，影响交付周期的因素是哪些？2025 年公司存

货较 2024 年波动原因是什么？

答：公司为客户提供的定制化软件产品及技术服

务具有一定的实施周期，一般情况下为 6-18 个月，主

要受项目复杂程度影响，叠加甲方投资计划资金预算安

排，季节性特征更为明显。根据招股书披露，2025 年 6

月末公司较多项目尚处于实施过程中，未达到存货结转

及收入确认条件，导致存货账面价值较高及应收账款账

面价值较低。因此，2025 年 6 月末公司存货账面价值

较 2024 年末增加，应收账款账面价值较 2024 年末减

少，变动趋势具有合理性。

4.伏羲芯片、大瓦特模型、电鸿操作系统与其他公

司相比优势如何，对外销售的空间如何？

答：“伏羲”系列芯片按照先进的工业级标准设计，

提供高可靠性和高性能的处理能力，专为新一代电力智

能设备、能源互联网设备和各类工业控制设备打造，具

备高可靠、数据安全校验功能、高实时控制功能、高性

能等特点与功能，能够满足先进工业应用对芯片的严苛

要求。现阶段，“伏羲”芯片重点面向配网保护测控、

生产监测和网络安全领域进行推广，已经在配电自动化

终端、低压智能开关、配电智能网关等中低压配网智能

产品广泛应用，后续将进一步加大在智能终端、低压通

信领域的芯片研发和推广应用工作。

“大瓦特”模型核心技术实现 100%全栈自主可控

软硬件适配，打造国产化“算力+平台+算法+应用”AI
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整体方案并实现核心能力跨领域输出，在通用领域上能

力达到主流大模型水平，在电力专业任务上性能显著优

于通用大模型。“大瓦特”模型包含电力专用 NLP 大模

型（用于全网问答类调用）、电力专用多模态大模型（用

于全网多模态场景调用）；输电智能巡检大模型（用于

生产指挥系统输电巡检等）、智能客服大模型（用于

95598 客服对话等）等。

“电鸿”物联操作系统是基于国家开源体系研发的

国内首个电力物联操作系统，结合工业设备广域分布、

海量连接、安全可靠等要求，具有弹性伸缩、统一模型、

统一总线、工业安全和敏捷组网等五大技术特点，首次

实现一套系统覆盖不同类型、不同品牌的电力设备，实

现设备即插即用、海量数据互联互通，为未来新型电力

系统大规模物联设备接入、运行维护提供了一套电力物

联操作系统，将有效支撑数字电网广泛连接、全息感知

能力提升，拉通源网荷储各环节数据，推动电力工业转

型升级，助力“两型”建设。公司将持续积极构建“电

鸿”生态，通过开放的技术平台和合作机制，拓展公司

智能硬件终端产品及软件系统在电网领域的市场份额。

附件清单（如有） 无


