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广州地铁设计研究院股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2026-001

投资者关系活动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

活动参与人员

机构参与人员

湖北铁路基金 俞 斌、吕 品

云南云投资本 张雪东、刘娟秀

甘肃天使创投 陈喆龙、张晓欣

丝路国际知识产权港 霍玥彤

山东国惠基金 赵 一

广州产投 张 卉

广州国聚创投 赖 明

中电投先融期货 赵 哲

广州开投 马卓宏、闫赵文

广东臻远基金 孔紫晴

宁波丰盛六合投资 秦厉陈

广州工控资本 陈天成

聊城交通汽运集团 李 达

陕西星河投资 胡鹏飞

广东德汇投资 杨 鹏

华西银峰 樊晓猛

广东莲花私募 陈思广

上市公司参与人员

董事、党委副书记 廖 景

财务总监 温路平

董事会秘书 许 维

企业管理部部长 张 宋

证券事务代表 孙艺汉

时间 2026年1月29日

地点 公司报告厅

形式 现场调研

交流内容及具体问答

记录 一、参观公司展厅，介绍公司基本情况、未来战略规



划、本次发股购买资产配套融资发行方案情况

二、交流环节

1.轨道交通行业发展情况？

近年来，城市轨道交通行业逐步从高速发展转向高质

量发展阶段，轨道交通建设规划批复进度阶段性放缓，部

分城市的轨道交通建设强度根据各地实际情况有所调整。

随着轨道交通批复政策的逐步明朗以及部分城市轨道交

通已批复项目投资进度的推进，预计未来轨道交通建设市

场仍具有较好的发展空间。

轨道交通行业作为基础设施建设的重要组成，向高质

量发展的转变也对相关从业企业提出了更高要求，有利于

行业的规范有序、可持续发展。公司作为轨道交通勘察设

计龙头企业之一，业务遍及全国多个城市及海外，在粤港

澳大湾区等核心城市具有深入的业务布局，在行业高质量

发展的背景下具有较强核心竞争力。

2.公司的主要竞争优势？

公司所处行业有较高进入门槛，呈现市场集中度高、

但龙头企业之间竞争较为激烈的特点。公司的主要竞争对

手包括铁四院、铁二院、中国铁设、北京城建设计、上海

隧道院等。

作为轨道交通勘察设计领域的龙头企业之一，公司拥

有工程设计综合甲级、工程勘察综合甲级等高等级、多专

业的业务资质，拥有较为全面的综合设计能力和客户服务

能力，掌握多项轨道交通关键技术，可以有效帮助公司承

接相关轨道交通勘察设计业务。相比其他竞争者，公司总

部地处广州，在广东省内较其他竞争对手具有一定的地域

优势；同时作为广州地铁集团的控股子公司，公司建立了

稳定的客户需求信息收集、反馈和传导机制，可以更好地



为客户提供全方位增值服务。

3.公司近期业务开展情况？

公司2025年整体经营稳健。公司所从事的轨道交通勘

察设计服务贯穿轨道交通建设的全过程，项目周期通常在

5-8年。公司目前在手订单充足，合同整体转化平稳。

4.更新改造方面的业务情况？

作为粤港澳大湾区轨道交通勘察设计龙头企业，公司

掌握轨道交通多项核心技术，积极推进轨道交通设备大规

模更新改造业务拓展。近年来，公司依托具有自主知识产

权的智能超高效地铁环控技术，深度参与轨道交通及民建

等领域的空调系统节能改造等项目，实施了“广州地铁三、

五号线环控系统设备升级更新改造项目”“港铁(深圳)4

号线一期、二期工程车站空调系统能源管理项目”等。

2025年，公司及全资子公司中标“广州中医药大学第

一附属医院综合能源托管服务项目”、广州“一号线、原

二号线和四号线首通段环控系统合同能源管理项目”，合

计合同额超12亿元。

5.低空经济领域的业务拓展情况？

公司紧抓低空经济有利契机，充分利用在线网规划、

辅助选线、人机协同、智慧巡检等领域的技术积累，与通

号城交、白云建科合资设立通号（广州）智能科技有限公

司，深入探索轨道交通与低空经济的创新融合业务。2025

年，公司成功获取“南宁轨道交通低空融合发展及智能化

场景试点应用项目”“长沙地铁6号线保护区无人机巡查

服务项目”“邢台市低空经济综合服务平台及基础设施建

设项目”等，在“城市轨道+低空”应用场景取得新突破。



6.省内外业务占比波动原因及未来趋势？

受国家政策及各地建设项目实际进度影响，公司省内

及省外业务的收入占比在不同年份存在一定波动。近年

来，随着粤港澳大湾区发展提速，省内城际铁路建设需求

持续增加，同时部分省外城市轨道交通建设强度相对下

滑、整体批复的项目建设规模有所下降等影响，省内业务

占比整体高于省外业务。

未来随着轨道交通批复政策的逐步明朗，公司将进一

步发挥省外分支机构作用，强化省外业务拓展，进一步提

升省外业务占比。

7.海外业务拓展情况？

公司高度重视海外业务拓展，组建海外事业部专门机

构，负责海外市场的经营拓展，统筹海外业务的管理运作。

公司年内中标“马来西亚东海岸铁路（ECRL）（标段D）

独立审查咨询服务项目”、“越南胡志明市城市轨道交通

2号线滨城-参梁段调整可行性研究报告编制、前端工程设

计及采购服务项目合同”，取得丰硕市场拓展成果。

8.合同资产及合同负债变动原因？

公司合同资产、合同负债受具体项目及合同执行情况

影响，在不同年份具有一定的波动。公司合同资产主要指

未达到收款节点但已确认收入的相关业务，由于部分项目

尚处于建设期、未达到收款条件，近年公司合同资产的总

体规模有所提升；公司合同负债主要包括新签合同的预收

款等，近年来受到轨道交通建设规划批复进度阶段性放缓

等影响，合同负债有所下降。



9.公司近年现金流情况

公司现金流存在季节性波动，主要受政府财政预算支

付及各地轨道交通建设单位的资金支付进度等因素影响，

在第四季度集中回款。公司客户主要为各地轨道交通投资

建设国企单位或政府部门，整体的资信状况良好，偿债能

力较好，长期来看回款风险较小。

公司高度重视现金流管控工作，目前已持续采取多项

措施加大催收力度，维护公司现金流稳定：加强收款管理，

及时跟进收款进度，追收历史款项，持续加大催收力度，

加强项目尾款结算和清收等。

10.发行股份购买资产及配套融资安排？

公司发行股份收购广州地铁工程咨询公司并募集配

套资金项目于2025年12月经交易所审核通过并获证监会

批复同意注册，相关事项已经公告披露。公司将按照证监

会批复要求，在批文有效期内择机完成相关资产交割及配

套融资股份发行工作，有关事宜请以公司公告为准。

11.未来分红规划？

根据公司章程以及公司《未来三年（2024-2026年）

股东分红回报规划》，在符合相关条件前提下，公司每年

将以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润

的30%。未来，公司将综合考虑经营情况、未来发展规划

等因素，保持持续稳定的分红政策，积极回报股东。

关于本次活动是否涉
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否
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