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ERXFHESFEE

BE_ZE-RFAA=+HLEERS

REEE

F-E-HEFAA=1R (££Fit)

IR (99.6%)
(1) BREE (98.2%)

RAFIIE (7.9%)

Australian Stock Exchange
Ltd

BHP Group Ltd

Brambles Ltd

Coles Group Ltd

CSL Limited

Insurance Australia Group
Limited

Medibank Private Ltd

Xero Ltd

SE R (17.2%)

i SEIGE(LB) R
AIRAT A RB(CL)
HEAT

L REEMEHR ARG ER
N8 A BB(C1)
RERERNERAT AR

(€1
IAERERRBBRAT
AB&(C1)
5Iﬁ§1ﬁl§ﬁﬁ§1ﬁﬁﬁ§’/&ﬁ
H

M RNBRAE
BMIZRERAE
RIZSEH

IREER]
BHRFEERERAE

FEIFRTX(5.0%)
RIMRIIZRBIRAE
BERLBNEERARAT
KEHEEFERARE

ENFE (9.5%)
Bajaj Finance Ltd
Cholamandalam
Investment & Finance
HDFC Bank Limited
HDFC Bank Limited ADR
Infosys Ltd
Kotak Mahindra Bank Ltd
Mahindra & Mahindra Ltd
Maruti Suzuki India Ltd
Zomato Ltd

ENERATE (1.3%)
Bank Central Asia Tbk

Bk (31.3%)

Azbil Corp

Cosmos Pharmaceutical
Corporation

Daiichi Sankyo Company
Limited

e

98,969
483,901
471,243
453,712

34,533

837,808
1,778,768
41,359

249,339
464,250

129,423
1,680,896
314,600

203,600
300,200
470,600
139,950

1,529,000
172,180

1,291,400
344,322
48,700

571,515

103,484
1,278,498
153,422
322,155
228,074
208,847
46,897
2,072,389

18,685,500

736,700
143,400
183,900

AT
%%

3,843,018
13,639,600
7,745 444
7,003,248
4,536,153

4,553,110
5,682,194
4,317,182

10,459,616
7,947,933

3,782,419
6,216,631
3,158,182

2,323,747
9,136,723
40,101,769
10,720,554
10,612,051
7,546,319

12,390,495
19,560,733
754,874

6,429,715

2,196,983
13,693,757
5,240,896
5,231,328
5,118,701
8,060,916
8,466,298
7,597,388

8,549,471

7,001,107
8,389,315
4,127,897

&
Bkt

e PHRENO
NN Ro

e
[ RCRN]

| g
o o ho

PHEROHO
Noo RN

= Wi
moo

PHEROOONO
NMwNhooo—Ww o

=
w

e = o=
o W =

=

Disco Corporation

Fujitsu Limited

Hitachi Ltd

Honda Motor Company
Limited

Hoya Corporation

Japan Exchange Group
Inc

Kao Corp

Keyence Corporation

Kobe Bussan Co Ltd

Mitsui Fudosan Company
Limited

Nintendo Company
Limited

Nippon Sanso Holdings
Corporation

Panasonic Holdings Corp

Rakuten Bank Ltd

Recruit Holdings Co Ltd

Shin-Etsu Chemical
Company Limited

Sony Financial Holdings
Inc

Sony Group Corp

Terumo Corp

& (10.2%)

Hd Hyundai Electric Co
Ltd

Kiwoom Securities Co

Naver Corp

Samsung Electronics Co
Ltd

SK Hynix Inc

N (3.2%)

DBS Group Holdings Ltd

Sea Ltd ADR

Singapore Exchange
Limited

/iTHX (12 6%)
B AXIREIERRHER

27
AT TUBHHERA

n:ug AR BIERINA
fRAE)

BuHE
51,200
482,900
247,700

696,600
135,400

621,600
147,700
23,000
216,700
1,157,100
96,200
161,100
477,700
241,700
71,500
268,800
985,500

985,500
535,800

17,131

37,375
48,219

509,217
52,030
139,130
52,472
455,150

1,193,000
490,000
1,448,000

AFE
ES
16,124,265
11,391,973
6,591,468

7,221,415
18,771,812

6,955,304
6,451,655
8,593,561
5,963,157

12,637,724
8,341,003
5,723,612
5,207,685

13,532,974
3,855,195
8,832,897
1,094,370

28,420,249
8,863,184

7,106,120

6,526,407
9,227,612

30,450,309
12,886,515
5,520,090
9,378,320
5,835,890

6,419,450
13,729,904
62,000,131

639,790,018

4.7
2.0

0.9
1.4
0.9



ERXFHESFEE

BE_ZE-RFAA=+HLEERS

BRHAE ()
F-E_HEFAR=R (££FiT)

B
(1) I EEITHRY (1.4%)
FHE (1.4%)
JPMLIQ-JPM USD
Liquidity LVNAV
X (dist)* 9,150,000
(1) FrEHE R (-0.0%)

IEERINCELY (-0.0%)

SN

Hitg3Em=

F-E_aFhA=1+H
RTIEEIA SR AR

#

B, BRE

AT

9,150,000

(78,234)

648,861,784

2,946,875

651,808,659

464,049,400

B
#E
A5t

1.4

*HEBANKBEALTRTHERE (REALTNEX, SRHLET)

FEEBRRINATRFAFEEBARRE

KRAASIFEEDR
BE_S-RFAA=+TRLLEE (££FiH
HELAEMERSL
2025 2024
LigsE
[
B 313 33.3
FRER 17.2 15.2
BiLHX 12.6 12.7
[2Ed] 10.2 5.9
ENE 9.5 9.2
TRAHTE 7.9 11.7
EBRFITHRX 5.0 4.2
g 3.2 1.8
ENE I 13 4.0
f213) 0.5
sEixigEitR
FHRE 1.4 0.6
fTEdTm
THEASNC &Y (0.0) 0.2
BEHRE 99.6 99.3
Hitnazre 0.4 0.7
FhA=+HAREGSEE AR
HAREE 100.0 100.0




ERXFHESFEE

BE_ZE-RFAA=+HLEERS

ERTETRIFE
F-E-HEFAB=+R (X£&Fif)

FIECHFAB=TH, FESFEZARTOTMINCE
49, EEBESAME 10

SMTETARNKEROES
BECZS_AFAASHRILEE (K£Hi1)

BE_RCHFNAAZTHLEEE, AESHEABNMER
NEMITETRMFENRE. RERTHEHRA, SFEF
AFRERTNE S LLIITE T,

2025

SHEFHMERSLL
RESHO
I tStL ()
TR0

BE_T_RFAAZTALEE, FESHIFWNHTENME
BHNERTETAMFENRE. ZERTHHERO, SEE
AP SESFNE I HTITRET.

2025

SHEFHERDLL
RIE#HKO
REAHO
FHEMO

* BN ESMIMAH ARG ED NI, HBREN, EITHESRE
HE DR O R E R TSI R



ERXFHESFEE

BE_ZE-RFAA=+HLEERS

MERRE
F-EZEFAA=1AH

&=

BN

RITHE

RIUREZ LRI

53 BE R YRR

FTEME = [ME 4()(a), 10]
B (M 4(1)(a)]

BRE. B R E AR YRR

25

fafi

b 5

[VARE=ZRE U

6% (B R {5 K5

LM [ 4(1)(a), 10]
RzSHEN [T 6]
ELAHIRY 3 5K

BHE(FETRE G TIEE AR
R HT)

R IR EHA G AR & R
[P 3]

HAZRAREEBAT_E-ARE—A-+tA#HtE

FEAN:

2025 2024

ES E
2,279,351 9,146,660
1,383,044 8,123,012
3,088,140 2,795,822
17417 1,185,618
648,940,018 606,188,921
1,307,045 1,632,340
657,015,015 629,072,373
- 10,042,165
1,652,540 4,262,084
95,651 99,725
2,391,883 2,275,914
1,066,282 885,926
5,206,356 17,565,814
651,808,659 611,506,559

CENEERS (TN) BRAR, RRA

ERES (TN) ERAR, BEA

SFEWER

BE"E_AFhA=+HLEFE

A

BRARGTEMF M
[P 5)

RS U [HEE 7(a)]

RIS [BEE 7(), (k)]

CASH

HAA

2
BIRLRA [MHE 7(e)]
B R [T 7()), 7(k)]
RERAREITHRR
(B 7(), 7(K)]
E&AMEemeEm
[BHE 7(0)]
SHAZA (M 7(h)]
2R E
EEREAER
fRIEZRA (X 7(e)]
ENRI R tHhR Sz
HiZE2EA

BEERE

4S5 A
FEZ [MEE 7(K)]

PRBiETHIE
BEIm (M 6]

AR EMA A AR #3
FERBGEEZIEM

2
£
B

BNEZAZRZHETI BRI SR EZ B,

_4-

2025 2024

EH E73
78,343,696 130,187,882
11,286,544 11,291,907
24,666 124,071
(497,702) (576,468)

- 95,377
89,157,204 141,122,769
8,699,652 8,324,782
572,332 534,228
312,097 248,159
236,026 207,606
163,663 157,416
27,754 23,561
25,611 30,613
17,150 16,940
2,852 3111
7,914 8,074
10,065,051 9,554,490
79,092,153 131,568,279
(895) (2,700)
79,091,258 131,565,579
(1,269,803) (3,130,270)
77,821,455 128,435,309




ERXFHESFEE

BE_ZE-RFAA=+HLEERS

RIIEE S AR G B o R
BE_F_AFAA=+HLFE

2025 2024
ES ES

FEVRIRER GHFE AR 535
i 611,506,559 520,399,543
S ECRI REMAER [ME 3] 115,034,750 122,386,419
TE[E] =] BREMA &R [MEE 3] (152,554,105) (159,714,712)
IRE (37,519,355) (37,328,293)
573,987,204 483,071,250

RIMREl Y 8IS E AR 3R = R
BEaEmzIgm 77,821,455 128,435,309

FERAIEERTHFE AR 535
I 651,808,659 611,506,559

BENEZAZRZHEEE S REZ
-5.

nERER
BE_S"_HEFAA=+HLEE
2025 2024
E S ES
ZEs
T NI 28 R AT A 7 (449,439,212)  (423,450,220)
HERARITEY S RFSHIN 482,908,861 465,958,119
ElES 11,538,044 11,112,419
BIKFIS 24,748 124,009
EfZIREALER (162,060) (155,749)
B EEEMEICNMER (167,411) (199,746)
SRR ZN (588,254) (522,781)
BAHm (1,153,834) (1,194,391)
BENEEER (8,608,872) (8,227,102)
Hith (753,729) (993,906)

B SRR E 2 M S E 33,598,281 42,450,652
Rh3EDD
BRHE (895) (2,700)
53 BRI [EHA RS AN 114,742,432 119,706,926
T2 [ 7] M (=5 &S 7R (155,163,649)  (156,197,320)
R ETHFRIZ R Z & 38 (40,422,112)  (36,493,094)
mamma%mmz CRL)

Em (6,823,831) 5,957,558
FYRMERMEENY) 9,146,660 3,067,722
NERMEENM LR (THR)

/W (43,478) 121,380
EXRMERAEEZMNY 2,279,351 9,146,660
NERMEENIREIH:

RTINS 2,279,351 9,146,660

—&5



BRAXF$IFES BE-E-ESEARAS+ALEERS

Tt SRR M
1 8%

ERAFHIFES ( 822 ) RE-AC/\EEALANGEHRRY (ZEI) ( “ERRY” ) N, FEBEREE,
FESERFBIFRAKREZHREZASR ( ISR ) A

FESZRABTMEIEERE (ELAEFAERTN 70%) FIAX (BFAA. WAFTNHAEZ) BIvaviEs,
ARBRERBKBNELEE,

WRIBERRY, ERARRERTARSRER (D3I “KR)7 ) , BRARKRZEFBERRRE, BEXFTMARE
B ER N, BRI D ECEER. BT SASIEFRNKEREN, BISHFIRN &2 F~#ERTERE.

FREEEMTIRE ATOHTRAASN ENRFIZIERN, SEEFASN. RRIUARMSRITRINF,
2 EESITHEK
UTHEMSRERAZEERIUTEK. BREEEIRIN, ZEFRREMETNEERME K.

(a) WMsSIRTZmBIEEY

FEEZMES/EDBZVEBXTMASMANEEUSRESTHENRS. MSWRDIZAHERSENESF, HRBEAT
EETRETIKNERA REmAGS (AETEEMTR) ZEEMHAzR,

EEANERA ( “BER ) RREBVSRESITENEFTMSRIEFEHETXRIHEE. HIENRIL.
FoEZAFELFF—HAELEIFER. JTTEERIIIEITHIRERE
HEB-Z2_MF+A—BENWSEERRERFEN. NNEENNEITHERENEEES~ EERT M.

FoE T AFFA—AELEREHKIERRAIIHEN. X1 ETEIET RIFRE

ETHEN. MENMETHRRE_S_NFE+A—BENUSEERNER, EERFILENSIRREHRETIRR:

TRTARNDETENET — FBVSREENE O S (BiTF) REBMSKRSEMNE TS (BITx) F=F
TRE—B—BYZEFRNFEERRER

ERAMSREENSE 18 S “MSHKRERIIEMKE" Fo2CFE-B—BAZEFHRNFEREER)
FES B AT GRS & eI BA N BB T R R0,
HAEN XA ENEETTIF 2N AR SHM SRR~ EEAT M.

(b) RARGTEMSES R

HHE

HFRARITEN™ M, FESETHERZESRMATNEERARZESHATNEANSRERTHTNL. £E%
RAFENSHEFASHTERHTMELES, cESTBEXIATERERE, HERZEFEEMAWEHTIVE, MM
HAARIRER,

AFEANABETESEF RSN T AR ATEELIRETIKAIS 5.

Eitt, AESEFAENRAAS LN TEEIREIIKNERE R .



BRAXF$IFES BE-E-ESEARAS+ALEERS

(c

(d

(e)

(f)

il BOEHIARITE
BAERTEMFRZEEZTRBZ BN BERTEMFREURTERIN, EEUATEERITRE, RERTEY™ R
FEZ BRI AR ER SHRBIATRERERN, SRR AERTEEFRISREMNNF B LREFESERBE
REZFERRIEIREY, BN LEHINEERITEM ™SR,

L FEST

AFEEEHER, T-OEFXSPETHE5E HE—NE =M WEEH L —f G FHNE, EERTHE
FEENEMAZNARNATE, REERSBNITE. SHRANTANIISRZEE, ZREANNERESEREAGIH
AFEHE, EIEERTHPRTESHIARSHN, UHHRN. X5E,ZLRNPEMKAT MG ELIFNIRN KR
EREE,

ERREITHKRBUETEXESEEANRENSESSHTAESNERHNATEMITE, HMEFEKHEITIN LS
FERZAEE, NUKERSNITHE.

EENCEARUGEBRZHRTREN. THFERSGIFERZ BNEFESSRERIIA.
LT ER KD EIEIIFEHE

EAFERRDBZENEREAATFREMEFENERE,

BT H

FESEHMES ( “‘WREAEL ) PHAMERENANIFSHEMUEIENRE. FESMRBNRREESNERRE
B KR A (E,

R T AHEH

BEEEREATEINA], THEMANKNRE#ITIRE, BERNSTARER, R TUARNERES, W
ERAFRAGAIFIRE, FLSFETFHSRRRATIK,

WANR

REBATTHREEYBANK, MENAEBIMNIEBUNKAZH, HESERERIIA
RTINS RAGHRFRF RN IRK IR REE S R E R

HTIRRT BTSSR RGN

RAME

RHMARBIEAMNHERRATEBIRETKNERARABRMRENRA. XERFEIEZTARENL. £L7
RHBZFEENAS. XBREFTRERNESFERHERZH.

SPRB

DEERESFHE T

FEESRAERTEAEIERETET,

RERER

SR BIRR S BERE A 2 TERITH AThEE o

SNB R BIIEFLCERRBING A M AR LR B SESRAWEREIA

S5RNERAEZNYMEXOTCRBSESERERAN CRAKE SR H27. SRATEESTRATIKNESRE>
RERAGAXNLABSESGARERAN “RARITEESREKE SR HE25,



BRAXF$IFES BE-E-ESEARAS+ALEERS

(g)

(h

(i)

RERMEEMNY

ATHREAERER, NENASENYIERITANERTFERBBEE=ARURNIEZRITER, MBEESESIEN
FRRIRITEMRAIF LB RITHER.

VL Atz Rt

R4 RIS ELERTHEMER B BT AR RTRERAMITE M = MBS, K BEWREETE S RBIR TR
Blo

BESTRATEHTINERIA, FURRRESEHTESTE, FEIREEH, BERRMRANEHINGEERM, +&
ENRSFSBTREERAEENESH, MEKRELRTUTERAESES, HTERKESSREENERQELLHNE
AMSHEAE. K= #ITM S BRI RTRETATREM

SRR AR IS RIS R IR EHA % (S 7RI

BSHIAFRHETEIRZBITHE, HEIBREHFNNEFESSERXRS BE LN EERISHIAEHETHE, X
RERERRINEGHE, RMAIESHSREFHSHEERR,

AREGFREAGREZEREGH, LEGTEVSRER EDENSHASR, ARTREGTIHFEAR SR (R
“BFERE W ORES S NAVY ) o SNRFEREIGEIIFE AITEMAERAT, NI EIIREIS T RS REI A AN
SRRRNIK.

3 BR{THEHHARAIEEHTIFE AR L/2E (BHEH)
2025
PRC ARTAE PRC ARMXHAER PRC E7T{n8 ES el
(&it) (&it) (Rit) (Rit)
158 158 HER HER
BRITHEHE:
==20)] 38,444,550.280 3,975,992.920 794,442.038
RBoE 12,375,571.590 18,466,741.010 840,841.150 43,088.541
R (2,789,818.440) (22,259,077.440)  (1,342,008.430) (105,138.399)
FR 9,585,753.150 34,652,213.850 3,474,825.640 732,392.180
AR AR ES ES
AR EA B E AR 585 115,789,890 846,109,365 83,033,073 433,817,642
BIMECHA BT E AR &R
(ST 12.08 24.42 23.90 592.33




BRAXF$IFES BE-E-ESEARAS+ALEERS

2024
PRC AR 445330 PRC E7Tin8 ES el
(&it) (Rit) (Rit)
19En 58 [k
BRITHEHE:
F1) 35,191,328.780 4,559,949.620 873,966.408
RBoE 16,207,011.360 594,359.060 141,045.068
b<ydcE| (12,953,789.860)  (1,178,315.760) (220,569.438)
FXR 38,444,550.280 3,975,992.920 794,442.038
AR™ ES ES
RIMREHA B E AR A 838,677,502 82,631,369 409,041,007
AR BT E AR SR
(S8 21.82 20.78 514.88
4 MERRER
() MSRLEE
AESEIEEHMSXG: HIXE (BEFHHNERKR. FIERRESCHRRE) « SEREERMERK,
AESTEFLZTRIPIFENRMHNE SEFRET N AR E BTN E 2 LR RIBEERE TN B S BRI ER
R, FESEAESETANSEEEREZTIINAZSHERTNGH. *ESERRAESPHINGFAEIENRA
REREHOSTFEMERETETIRENATELZS. BE_S_HAENA=THLEE, WEMGETHNEIETN
155,330,000 %7t (ZZ U4 140,880,000 %£7T) » HE_F_HEM-_S_MFAA=+HIEFE, BEEERETR
KRR AURE LR 2T,
(a) THETHRBE
(i) THHMBRLE

FESHRARMTEE RAAMEMERERTES” R PREENTHNERE, BRERERITEE RN ERTF
A, AEENHHXICRBIRFENRARGIKRIER, BEUTAHNER: ()FENREEE, KR(i)DHNRELS,

FEENOKRAEBATERIRAESH Beta BERBNEESHTHNEHRE. Beta HitEESEURSRABBAEE
BRI Z BRI X R



BRAXF$IFES BE-E-ESEARAS+ALEERS

FAA=1H, RERITENFRZATERAGITHHRBENT:

2025 2024
R BRZNFE HETRE BEZNFE AFBE
& ESH Bk ESH =Pl
&=
®B=
-B%F 204,091,822 31.3 203,474,552 33.3
- RERH 112,005,944 17.2 93,109,267 15.2
- BIEHX 82,149,485 12.6 77,695,624 12.7
-FE 66,196,963 10.2 35,845,356 5.9
-ENE 62,035,982 9.5 56,480,064 9.2
- BAH T 51,319,949 7.9 71,627,352 11.7
- HAFITEREX 32,706,102 5.0 25,569,691 42
- Hith 29,283,771 4.5 38,877,015 6.3
639,790,018 98.2 602,678,921 98.5
SRR 9,150,000 1.4 3,510,000 0.6
- Hith
FTESR
- mERINCEY 17,417 0.0 1,185,618 0.2
648,957,435 99.6 607,374,539 99.3
kR
e
-IEERINCEY (95,651) (0.0) (99,725) (0.0)
BEHEE 648,861,784 99.6 607,274,814 99.3
BRETE M S XPRIMES FMHE 10,
fEit B RER
HAEXEEIRSR 0
HEaE FEESEXELIEN Betafd AEZHENLL GE™)
ES GE)  GEM) GE™) e

MSCI AC Asia Pacific
F-E-HRENAA=1H 651,808,659 Index (Total Return Net) 1.05 +15.4 105,397,460

MSCI AC Asia Pacific
FIE-_MEAR=+H 611,506,559 Index (Total Return Net) 1.07 +26.9 176,009,933

BEMBEMAIEZMARER=HENTBRFAE, SRXEAEERREERS R, WESBAESNE~FEU
HREMERFAT.

=N

* AESHEXEEERERASEABNEESHHNRR QR FERNE XHiHER.

** Beta EHETAIERK=+ATABEHEHEGBHNENHARE, FESEIRSSEERRZENSITXR.
FHESEL T+ NANES, BRALESHNSERIRITE Beta .

-10 -



BRAXF$IFES BE-E-ESEARAS+ALEERS

(ii)

= AETHEDLERTIE R+ ANBEER T KIRHE LR, BFEETATELNN “&E%™ B “EOM
W F2EH, TAMKRAEBANFESRREROTN. WFEHBEADF+H2IANES, BRABLEFS
EEERMZ KR E Tt ESEEME D,

O BREFMAAMEERIFFE, WARSHFHENGITEIMRREAESH~HERUEX Beta EBRLAXELEIEHK
ZRBETHBENITE,

FE R
FEREIEERTANMERR RS RER T A L L HTRDFELREL,

TRIEHRIBADE, HARTIA=+EFESFRBMITHGF R KT REZ IR LSRR R R

2025 2024

11MANURA 11MAUR

E ES

RITHE 2,279,351 9,146,660
SR EGRMRO 2,279,351 9,146,660

EARERRESNYIEBTHFERTER BN BFRTHHFEXTERERHDRIE, REEENNNTES
FEEERRM,

(iii) SC5EMRBE

FESHEUETHIIHNNES kA . EEUSKREENSE 7 SIAASFEDES A BHEXINCABRETFHHNE
R, MIBCRR, B2, KRAEEBAKRMELUIINDITNOIRS~ R (BFEEHRIFEHE=RAMR) HCXMRE
8,

FESITILTETERRINCEY, LOTRETINCAB AR BROIERTXAE. ERRFOTIINCELESHANE
10,

THRERFAA=Z+BEAESHCRRAE, SN EEERE S URM B EHEF BN TR,

S5Exhtiz It EFSE

R HETHEDLL iNpA]
CRXRFERSE CF) ETHE G£™) ES
2025
BT 51,594,697 -4.5 (2,321,761)
ART (BE) 141,699,285 -1.8 (2,550,587)
AT 121,097,044 -0.2 (242,194)
ENEEALL 54,600,800 -5.6 (3,057,645)
ENEE 8,549,471 9.2 (786,551)
Bt 204,980,510 3.1 (6,354,396)
BT 66,413,963 -6.8 (4,516,149)
T 11,356,370 -0.6 (68,138)
am 82,339,403 +3.8 3,128,897
742,631,543 (16,768,524)



BRAXF$IFES BE-S-EEAAST+HLEERS

(b

S5xrxltiz GitRHEFHE

SEEHHIL A
CRXRFERSE CF) EHE G£™) £t
2024
BRI 72,003,875 +7.5 5,400,291
ART (BE) 135,604,611 +4.1 5,559,789
AT 101,622,436 +0.8 812,979
ENEALL 54,413,507 -0.9 (489,722)
ENERE 24,826,345 +2.1 521,353
Bt 204,484,375 +4.3 8,792,828
BT 35,845,356 +3.2 1,147,051
T 11,060,228 +6.5 718,915
am 77,872,369 +2.0 1,557,447
RE% 3,149,665 -1.1 (34,646)
HEE _— _—
720,882,767 23,986,285

BEXMERESE= HENHMTBR/AE, BIHE2RAMKR, WESBEESHNEFHEUERESTE RMER.
*:
* AFERARCRXFRSEEERDRIFEH R~ R AR,

* FETHESUETFERETFIE T AREESYRETZEMAEER, FEEFATEENS “&%H” B
HEAOMNRT F2ER, BAARKRAEBEANFESRREIRHIFTAN.

fEERNE

ERRNEERSHFLETHHAZ N LEESTHINIL.
EEARSERGHFNEIHEREEHIRFREHITERNLEET. ATIE 5 FR, FESENKELRI. i
R B FIS REMMERBIEMWRTR R EHLEL, HERANNNZEMBRAFFEEREERIL 24K
s, BFZFTASINEERK, BFAESTZNFHERBENTEANBTEERNS, REBNANBOHEEF
. Ak, K+ MARNTBERRABIARKESS,

FoRCAFR-E-MOFAA=1H, FESNSHEENRAEAMSKRERPERA~HNIKENE.
FRIERAERITENF R FREENZLRBERINRVUHTEE. ATFESNRERITRSERIRTUEF A3

NERBRARITENF M, FALEARNEER. AUEMS, FESNRERTSERIIRERITER REMRTR. &
ER—ATERITERE, XEFERK.
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(c)

(d)

TRERFESTFNAA =+ BEFREMETIIRT EL RENEHEHEITR,

2025 2024
ZHENFRLFE  RZHFXRAE
E eV

RITER

TRET/R(AA)/12iE (Aa) /S (AA) 30,145 2,015,605
TEER(A)/ZIE(A)/BE(A) 2,249,206 7,131,055
B EITHSTEM R

AR (AA) /A28 (Aa) /EE (AA) 7,989 1,128,171
IREEIR(A)/F2E (A)/BE(A) 9,428 57,447
FENBNE AR

TRAEL/R(A) /28 (A) [BE(A) 648,940,018 606,188,921
STRENERES

FESFTEMNOTMSERERRG, MEXSERBEZFYEERGHRS, HUBNLE, EEATIRBEN—TR5H
ZEEH S HMREINFTEZELRITHINE N ZTHES.

ERARFIMNIEEOMRT, FESHEMTILERRH.
TREREEESNERAE, BNAAZTABAEINHBENHRMES NEXMARARN. TRAAREFNAERTARER

Eo

2025 2024
11MANUR 1E121A8 1MBUR 11218
T % E e
RZ{FEL2TRIN - - 10,042,165
T2 [B] R/ A FRI 1,652,540 - 4,262,084 -
e~ m 95,003 648 98,598 1,127
Hﬂﬂ!"'ﬁu—)\lﬁ 1,066,282 - 885,926 -
AIEEI BB AR s = 651,808,659 - 611,506,559
SEREG 654,622,484 648 626,795,332 1,127

BRAEENEIRATH—RE— N ART NI R~ MENERRITERUABEE SR A FREBEAE SRR L.
BRI E IR R M REEE S S

FECRAFRZROFABRZTH, FEERFFSETTEMIZHFHEAREENL.

EREFEY, FESRARSNFENRATEEZER 5. THRFAREEMIRIRMEK. Hk VR~



ERXFHIHFEE

BE-_S-RFhA=1+RHLEERS

(0

TRESMTAXEMATHA =+ BEESRIRHEN DTS B IR LM IRE SR R 11 R

2025

&=
frEMr

ff

FEMES

2024

P
A

PEMES

s

T

AEMEER

WMERRFFT] Z20RTERE DR ADIGAR
THEHRIAER HIMEX BTN
HFESE SMTE RPSREFITEE RN
ET ET ET ET
17,417 (17,417)
WERRRRY  Z 2SS BN IDIGRR
RHEHRIAER AR X EEN
AERRE EMIR KHSREFIES EER
£5T £5 £5 £5T
95,651 (17,417) 78,234
SRR RPT]  Z 2SS E DI MU IDIGRR
RHEHRIAER HAEX S5
syl EMITR KHERREFRIES BER
EST EST EST EST
1,185,618 (76,248) 1,109,370
WS RRFRPT] ZR2RTER DRI R
THEHIA R HIEX B
pal Gt EMITAR KRRREFRILEE RN
EST ET E7T ESS
99,725 (76,248) 23,477

FEENEARUABREBOTIREAN S $E™ 2T, BEENDENBERIDHEATIREANRE. SESURENMDTIHEA

REEIRAKIAR A E N BT,
AT HFFRALEN, FESHBEHERTOTR:
AR TR B 953 B A IR Bl E B

AT RIPHTIEAERHRER TG, EEATITREA—R5BZ2REHHEHKRFAFESERTHRNE

DZTHER.

RIS, MNESHRFRERERREIES, UESHBRBEREBNASRBEML,



BRAXF$IFES BE-S-EEAAST+HLEERS

() 2 FE Gt
FECRFRZFROFAAZTH, EBRIUAARFRAGHNKENES A TEEE.

EAMSIREENE 13 SERFESRIBQATERRHITH EMTRRATHETITENAERANBNENEEE, ATE
BRDBWT:

F—RR—AEAREFRABREFRTHRHRN RERE) .

FRR-EE EHRRNE) RiEE ENRTNE) tERRE—RRFRES R A HROTZIRN USRI IR
BNE,

FZRR-BFROGERTIFETFAINELHHE EIRAIRNENBAE

TERERFESTFAAZTENRERITEE M (8%5)) BRATFERRITEBZATE:

i B—BR BIBR BZBER BER
EigE ES ES ESH £
2025
&

g 639,790,018 - - 639,790,018
Euste el 9,150,000 - - 9,150,000
TSR - 17,417 - 17,417
BRATEBIREYIKN S ERA~ 648,940,018 17,417 - 648,957,435
ffi

TSR - 95,651 - 95,651
BATEBE RTINS SR 5 - 95,651 - 95,651
2024

A

g 602,678,921 - - 602,678,921
ERIEHEITR 3,510,000 - - 3,510,000
TTEMF S - 1,185,618 - 1,185,618
BATESS RGBT D ERA~ 606,188,921 1,185,618 - 607,374,539
fifi

TR - 99,725 - 99,725
BRATEBIREYIKN S SR 5 - 99,725 - 99,725

HATFRANERETERTANRN, ALIENBE-—FR, HEEERLTRFESREFRAET. 2ESRHFREX
L TARNEMN.

FIEERB X ZNERBAEUTIRN. X8, ELRNBAEMBRNKRENAINEANE, EFRANLNIEZR

Ro
WHRRNBE=ZRRIKE, ATFEXZRBHE, SLEEENFAINEHNE,
BECSCAFKR_F_NFAA=THIEFE, ATERRZEHILERK.

FIECRFRZRCOFABRZ+H, URRERAITENEFMNAER, AKEMENEQATENSENH.
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5 ARITEME S RiBURE

2025 2024
%7t X7
BARGTEE=RNEREINE SIRZ TR 42,151,580 135,728,777
BARTEMFSREE LS (S1H) 36,192,116 (5,540,895)
78,343,696 130,187,882
6 B
BAFIT BT

FEESIRAFL ISR 2 EHRIESF#ITRE, ABRAFLENREFSH KR R BN E 2 2 = HHIRAF LS
o Z2——FhA, BAFEBMFHAER, BRBIEER_B——FA=+ERZAEMNKREBHFAEH, FHRRY
TRRETHRAERFHNEMITE. —F—HF A, BARNTBMA#E—PHAaWNN RACBEARE &M ( 9507 ) ,
HERBIEENESR T ——F A —HRZERANREHRFAEHR, FiRELTARETHRENFGMEMITE,

EEBAINA, FIRZAERZEMFAA=1TH, ARFUSKEMEZR, FESMRENEAFTIRRRERKATER
AR s, ERAANFESMFEEMERIDEARERHER. Alt, F-S-HAER"S_MFAA=+H
HIEBTRE, ZTHENERANREGIT.

FRE I

ERENIZEMSIREE, EEAMKRAELENER, WHSNLEHETRGHEATRNGT. A ERNSIthitaIEe
SHXHKFFERHAT

RiE (PEARHEMERWAHAEHE ( “PERUMSHE ) B—RRSAE, BRIFREFERAITRECEERENEX
BUhERGREHRE, SNEFERALERER, RIFEWMRNPERIRENIEER W FTEREN HEIESFFNHELR
WEHSMME D2 TR ERATRMEHR ( “TRMEHR ) .

ItEsh, REMBR_S—AEE=1SEM ( "=+ASBEN ) , B-F—AFLA—HE, BHEFEMIFNIENER
WEDZ/ABEES ( BER ) URERMMNE.

A BB BN FIZL Wz

FESBLAEENREBE (FR “PEE ) HPERN TN A RBITIRE, ANREFASHNREBASHE D ZHHITIR
Fifghl. BE_ZR_AR_T_NFAA=+THIFE, ERREMSHRBBNHATIIRFISH.

REWH —F—OFE/\+—SHUR-B—"EE-—B-+L5, BINREELHEERZPEIER A RFIEHNERKES
BIREA A EIR N A RSB, RIB=1T"SBMEEMITIRETIEAN, BdPEaXSHEMIS (85 A RMNEMHE
BAETIES) FRSMERIRE IR R AN P EIRE AL ER.

H BB BN R Z Lz

FESRATEETBRARZFALHNFEREATRE ( “H KR ) . BRI (PEARENECWAERZE) N—RIEFRME,
MEAR L, BESATREMRETRERREANEESFEEN 10%FURMEH, FRIFRIBEXNERKINES UM R E.
R, FERSHXMN LR FFIGEIMERATURFASH I REFERYE. MARSBHRTENFETEBRBER EIETRS
H RRIRSHIBARIGER 10%NFHRAEH. MFBEIRS H RABNELFE, BEFMIKIEER, RAXERZBEEF
ERINERF TR

EFERNANELFRITIFRT, MHRESHEREERERBFTEEMERE, Rl SRERPARMLERGIHRRIUES,
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EEHIR

BT AESRIBIESRAEFRGIE 104 FHRATAEFRFITL, RIBRSKEIE 26A(1A)F, FESRMRBATEFIEH,
EHTHRBIL S

HitBAERX

BEZEASR-_E-MFAASTHEFE, BERETRIINRSBNTFAISHIA SRS NSRS 85MIR,
7 SERAREXRBALTUREBARERBALZRS

UTRFESSZREARERBALUREEAREXRFEALZ BFFERITINEARKSZZHE, TRANEEAZ XK
AT RRIBES SN EMERNEBEESTURNEX . MERFRZIITERISIEFR—RE I FRITIL

(a) UTHERAREBAZRBEALZRARS:

FEERATEEAZXRALTEENSXES ( "BXER ) . BXESSEEARKAESN(MEXESHE S
A2,

BECSCAFNAAZSHALEE, SEKRERTPHIREIAS 248,216 £t (ZTIHE: 113,575 %) , ABEAZ
KA T RITNERNEERF TR EDE.

AEEEREE HREEREFE
KAIZEEME ZEXZNE IZMAEE IZNZEAE THESE
YNSIE=E 0 ESH BHL ES Bt Epalid
2025
J.P. Morgan Securities (Asia Pacific)

Limited 317,669 0.03 95 0.04 0.03
J.P. Morgan Securities Australia Limited 5,838,573 0.64 1,752 0.64 0.03
JPMorgan Chase Bank, N.A. 305,020,000 33.18 - - -
EBLELERITERAT 2,698,379 0.29 2,429 0.89 0.09
2024
HSBC Secu'riti.es & Capital Markets (India)

Private Limited 578,984 0.06 579 0.21 0.10
J.P. Morgan Securities Japan Co., Ltd 2,545,613 0.28 764 0.28 0.03
J.P. Morgan Securities (Asia Pacific)

Limited 2,410,339 0.27 723 0.27 0.03
JPMorgan Chase Bank, N.A. 278,250,000 30.93 - - -
EB LB LERITERAT 4,699,696 0.52 2,482 0.91 0.05
S5EBARHEXBEALTZERER:

2025 2024
ESH ESH
RITIE 30,145 2,015,605
[RZ USRI 1 83
RZAFFRIT (970,210) (804,804)

FIEZRFHA=1+H, FESHRELR 9,150,000 £t (ZZTMF: 3,510,000 E5t) , AEBAZXBEALTRT
FEENEFR AT E,



BRAXF$IFES BE-S-EEAAST+HLEERS

() BE-S_HEFAA=ZTHILEE, FEESERRAZKBEATEITTRIINCEGS, SHRE 47,736 £ (CT-WE:
KIS 1,465,925 ETT) o

(d) BEZZ-RFAA=THLEE, HRIGARENMENAESE, EEARGEESHEREEWER 17,473 £x (2
TIME: 3,301 E7T) o

(e) XMLERESE (TN) BRABDZEEZBRARSHETFENFEENZ—RAITE. LEERTFESITZEAR, HTF
BARRX. MRFESRABEANHERKALTEENERR IR, EERHNZEFRTUYFARTFFESHF)
HEMEKRWEREUE, BRI TAEBEANERER,

H5h, SNRARESHAESEBT 500 FETEMRT 2,000 HET, WEBARSITEWEGERA 40 7T, MRFE
EHEFRFEBE 2,000 A%, WEBARSITEUEEESERM 70 ET.

(f) #=E£5 J.P.Morgan Securities plc (BRAZREKAL) EITESRHMN. AN, FESHABE#TEMEFEHR
Po RETESEATFESHITIERBAR S

(8) TEEAZHEARERBAL. BEAREXBEALIAG, SRERERAESH .
BEAREXRKALRERRKITRIEIAY, A EEETER (RiT) HF
FEEER, ETEBAZESRELAEARFFETESHN, HAENRNEESHTZISF)E, FHENT:

TEEN
TEERNHEE HEER Z S
FY) HEHmEM 2o SRE EWED FX eV
2025
EEANES
- EER(Ri) 190.037 - - - - 190.037

ERAFEE (IX) BERAT
-PRC ARTZER(RiT) - REF 712460 (712.460) FiEM
- E7TEN(R) 722.838 TER - (517.514) FER

205.324

JPMorgan Asset Management (S)
Limited
- EE5(Ri) 8.331 TER - (4166) FiEA 4.165

2024
BEAER

- E7eE5(RiT) - 190.037 - - - 190.037

ERAFEE (LX) BRAF
- EERN(R) 1,194,591 TER - (471.753) FiEA  722.838

JPMorgan Asset Management (S)
Limited
- ZuEAl(RiT) 15.554 FiERA 0.001 (7.224) FER 8.331

(h) ZEAFRRREESHERENE 4,000 5%, UARSEFSENEXENZEREAIE,; AFRENT 4,000 5%
FTE 7,000 HETT, REXFHZERZMItE; B 7,000 HETH, REXFHZERB_HITE. TRABRBTED
XA, AFSRARZM.

(i) EREE (TM) BRAE, MEEREBAREEAN, REFESHTIHEANKERRERZNHEWEEMSE. 5ZE
ABENWBELLENFBRER=SFENEFENTEDZERE-AEANZTRERE. BE2IMBISNMERTEESER
b



ERXFHIHFEE
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() BEZS-RERCSCNFEAAZSHALEE, BRHE 7(a). 7(e)f T(RBENRIBA. BEEH. HERARESE
MEIREERS, Bk (BY) EBAERES (THN) ERAFREXKALHESTIIROT:

AR

v

ZIDES
RERANMRTEA

2025 2024
£57 £57
7,683 8,842
(1,847) (1,487)
(21,634) (19,733)

k) BE-E-_HER"_T_EFAA=THILLEE, BILE 7(hKENIREAZRIN, B (BY) FRACEIEER

5 (EHN) BRABKREXKATNEHFIRMNT:

FRRELE

FEzH

B3 Z1 %S

RERANMRTEA
8 fam™

2025 2024
EST ES
15,913 102,996
(895) (2,700)
(20,693) (20,944)
(159,662) (145,697)

BE_SAFKR_F_NFAAZTAHLEE, FEENEFELECFRITARAR (RREANXBEAL) ENTIRIPERE
Mo FIERITEROAIIIE 7 XN FMBRZHYHR—RELEFRTHITHER I SRE,

9 &M HEHERH

BRABEASZLEET FSRlE ASHERH, MMEEET~RIRS UEHRERE. AFESIANEBIRS

RBESHELRE, FRFRMRSHMR.

ZEF BRSO ANEESAEAENAE, HNRTHFTMNE RS,

BEZR_AFNAASHHLEE, RACEAZFSHREE HAEHZTZHMABHNRSZZ ST 588,451,271 £t (ZF

ZPU4E: 180,188,432 £5T) o AESMEERZRAAS 17,353 £ (2T
10 #TEME~R

UTFAFAR=+ERFEZZIINCEL:

RIFEH EH REIEHA
2025

KECEH:

%57 1,102 BEEART 7,855 2025 10 8 10 B
BHEARM 11,941,746 %357 1,681,210 20254 10821 H
HE AR 3,802,857 %357 535,918 20254 10 821 H
BEARM 3,516,877 %35 495,514 20254 10 521 H
BEARM 2,135,754 %355301,273 2025410821 H
BEFARM 2,649,016 %37T 373,125 20254 10821 H
BEARM 4,163,845 %77 585,887 2025410 821 B
BEART 2,727,678 35T 384,004 2025410821 8
HEEFARM 1,623,627 35T 228,680 20254 10 521 H
BERARM 1,339,091 %57 188,671 20254610821 8
BHEARM 1,355,253 %355190,934 2025410821 H
BEARM 628,019 %57 88,710 20254 10821 H
BFARM 1,611,114 %57226,783 2025410821 A
HEFAR™ 896,616 %377 126,263 20254 10821 H
BEARM 924,893 %57 130,210 2025410821 8B
BEART 1,068,263 %57 150,278 20254€ 10821 B
BHEARM 1,814,831 %35 255,155 20254 10 821 H
BFARM 3,027,059 %£50425416 20254610821 8
BFARM 82,039 %57 11,556 2025 10821 H
BRARM 49,868 %55 7,026 2025 10521 B

P& 554 %7T) o

KLU,

RHWF (51) E7T
EEBRERT 1
EEBRRIRTT 3,350
Citibank N.A., 8% 1,603
Citibank N.A., €% 1,380
Citibank N.A., 6% 1,191
AEIEARRIT 929
Citibank N.A., 62 852
Citibank N.A., 6% 755
Citibank N.A., 63 554
Citibank N.A., 6% 523
SAEIEERRIT 516
Citibank N.A., 62 471
Citibank N.A., 62 415
AEIEARRT 285
Citibank N.A., 62 259
EEIERIRIT 183
Citibank N.A., 6% 164
EEIERIRIT 103
TEEIEERIRIT 29
EEBRIRT 19
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ZNEH

BEART 23,849
BEART 34,668
BEARED 21,463
BREARM 23,771
BEAEM 7,817
BEAREM 7,831
BFEARM 7,831
BFEARM 7,833
BEAREM 7,835
BEARM 7,835
BEARET 7,806
BEARET 7,806
BEAEMT 7,828
BEART 8,049
BEARET 7,828
BEARM 7,982
BEART 7,829
BEART 7,824
BEARM 7,857
BEART 7,829
BEAREM 7,829
BEAREM 7,835
BEART 7,848
BEARM 8,135
ETT 474,274

£7T 724,892

37T 320,908

%7t 1,472,306
37T 629,921
%£35T2,225

%7t 561,542

%JT 259,250

23T 234,999

HEARM 2,288,856
HEF AR 5,164,491
HEARM 3,381,593
HF AR 4,485,332
HEFARM 3,990,452
BEART 1,669,956
BEAEM 7,855
BEAREM 7,825
BERARM 602,312
HEF AR 1,468,814
BEARM 775,410

BEFEARM 13,266,196

HEF AR 9,966,932
BEARM 3,678,197
%7t 1,454

7T 3,455

%£7T 277,355

7T 203,950

%7T 279,127

3T 420,060

%77 383,911

%£7T 279,293

33T 269,113

%£7T 410,115

37T 443,218

%5t 359,310

37T 449,357

37T 748,001

%£35T 760,915

%£7T 726,496

FE

%57 3,369
%57 4,882
%75 3,025
7T 3,347
%5t 1,104
%7t 1,105
%5t 1,105
%7t 1,104
%5t 1,104
%5t 1,104
%7t 1,100
%5t 1,100
%5t 1,103
%51,134
%5t 1,103
%75t 1,124
%5t 1,102
%5t 1,101
%7t 1,106
%5t 1,102
%57 1,102
%7t 1,102
%5t 1,103
%7t 1,143
BFARM 3,381,593
BFEAR™M 5,164,491
BEARM 2,288,856

EFAR™ 10,482,348

HE AR 4,485,332

HEART 15,843
BEART 3,990,452
BEFARM 1,842,293
BRARM 1,669,956

%5T 320,611

7T 724,165

%37 473,835

%3T 629,573

%77 560,048

7T 234,391

%7t 1,103

257 1,098

25T 84,596

%77 206,288

%57 108,833

%7t 1,863,501

%7t 1,399,623

%77 515,686
BFARM 10,326
BEARM 24,538
HERARM 1,973,502
BFARM 1,450,576
HFARM 1,983,672
B ARM 2,985,832
BFARM 2,727,281
HFARM 1,982,397
BHREARM 1,909,703
BEARM 2,913,065
HEARM 3,148,169
BEARM 2,549,563
HFARM 3,189,225
BEFARM 5,313,001
BEAR™M 5,403,320
HR AR 5,157,665

RZEIBH

0 I0 J0 J0 J0 J0 J0 0 J0 0 30 J0 J0 J0 0 J0 J0 J0 J0 J0 J0 0 0 J0 30 30 J0 J0 J0 J0 J0 J0 0
R R REREREEEERREEEREREREEREREREERERRR
I [ [0 [ [T [ [0 [0 [0 [ [] [] 0 [ [ [] [0 [0 [ [0 [ [] [0 [0 [0 [ [] [0 [0 [ [0 [0 [

2025

junpuapuapunpuapuapunpunpuapunpnapunpunpuapunpuapuapunpupuapunpnapunpuapnapunpuapnapunpuil

-20-

ZHMF

Citibank N.A., €3
EEERERT
Citibank N.A., &%
SEEIEERIRT
Citibank N.A., €%
Citibank N.A., &%
Citibank N.A., £3%
Citibank N.A., €3
Citibank N.A., £3%
Citibank N.A., €2
Citibank N.A., &%
Citibank N.A., €3
SEEIEIRIRT
Citibank N.A., 8%
Citibank N.A., €3
SREBERRIT
Citibank N.A., €3
Citibank N.A., €3
Citibank N.A., &%
Citibank N.A., £3%
Citibank N.A., €3
EEIBRIRT
Citibank N.A., €3
SEEIEERIRIT
EEIBRIRT
SEEIERRIRT
Citibank N.A., £3%
Citibank N.A., €3
SEEIEERRT
Citibank N.A., €2
JEEIEERRIT
JEEIEERIRIT
EEERRT

RRIB W

Citibank N.A., €2
EEIBRIRIT
SEEIEERIRT
EEERRT
EEIBRIRT
EEERRT
EEIBRIRT
EEIBRIRT

Citibank N.A., €2
EEIBRIRT
SEEIERRRT

Citibank N.A., €3

SCERT, 6%

Citibank N.A., €3

Citibank N.A., 82

Citibank N.A., €3
SEEIEERRIT

Citibank N.A., &%

Citibank N.A., €3
SEEIEIRRT

Citibank N.A., €%
SEEIERRIRT

Citibank N.A., €3

Citibank N.A., €3
SEEIEERRT

Citibank N.A., €2

Citibank N.A., €3

Citibank N.A., €3
SEEIBIRRT
SEEIEIRRTT

SRS

(54

AN

o

)

dl

=
~N 0o

OFHFFNNNNNWWWWWWWwwWwwhspbso

~l o
w
0 W
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ZRELH

£5% 775,523

¥£57 1,374,236

¥5¢ 717,982

%77 671,993

£77 2,366,748

¥57 1,786,245

%77 1,365,996

57 109,128,546
HEART 6,759,672

2024
KFEEH:

%3t 18,146
HEARM 1,436,825
HEF AR 6,321,244
BEARM 7,214,693
HE AR 1,800,208
BFARM 38,513
HEARM 16,713
%5t 111,186,113
%77 2,361,849

%7t 1,384,186

23T 765,694

%7T 737,454

%£7T 922,472

%71 591,348

%77 2,046,029

%77 410,955

7T 429,540

7T 275,082

35T 481,588

5T 1,279,963

FEJT 249,548

%7t 181,497

%77 298,826

35T 395,084

E7T 71,477

%7T 157,674
%£5T21,861

%77 4,523

%77 4,916

%7t 1,521

%57 1,298

£5T 1,244

5T 2,332,302

%7T 857,961

B AR 8,962,146
B ART 2,770,895
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BEARM 9,764,025
HF AR 5,089,706
BEFEARM 4,757,213
HEARM 16,810,525
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HEEARM 9,680,038

BRART 776,338,290
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BEARM 127,426
33T 205,957
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%77 2,396

BRARM 784,305,733
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%57 5,520
%572,394

HF AR 5,983,756
HEARM 7,760
BEARM 7,757
BEARM 7,792
HEARM 7,808
BFARM 7,808
BEARM 7,834
BEART 7,848
BEARM 7,829
BEARM 7,837
HEARM 20,912
BEARM 12,970

B AR 28,003
BEARM 15,673
BEARM 23,856
BEARM 27,861
BEARD 42,190
BEARM 127,426
BEARM 41,017
BEARM 95,807
BEARD 47,412
BEART 69,977
BEARM 59,605
Hi= AR 840,408
BEARM 202,852
HEFARM 218,032
HF AR 546,009
HEARM 633,654
BEART 437,441
BEARM 2,344,601
HEARM 1,228,747
BEARM 1,396,104
BFEARM 1,864,109
HFEART 2,094,214
BEFEARM 1,673,104
HEARM 2,069,042
HEFARM 1,928,329
BEFARM 2,287,780
HEARM 10,534,197
HERART 22,959,363
%77 206,158

%71 906,022

%71 2,627,753
HEARM 10,178,260

11 YA

HFEE

BEARM 38,513
BEARM 16,713

27T 855,368
%77 1,108
%5t 1,102
%55 1,104
%7t 1,104
%57 1,104
%5t 1,107
%7t 1,106
%55 1,102
%55 1,103
%£352,973
%77 1,831
%7t 3,980

%7t 8,390
%57 120,024
7T 28,667
%7t 30,690
%37 77,603
33T 90,098
27T 61,656
7T 334,295
7T 174,008
%7t 197,300
%77 264,233
%71 296,910
%77 236,079
%£7T292,134
%77 271,547
5T 322,838

37 1,484,100

%57 3,253,196

B AR 1,436,825
B AR 6,321,244
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57 1,459,347
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Citibank N.A., €3 (14)
EEBRRT (17)
SEEEERET (18)
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Citibank N.A., £ (21)
Citibank N.A., 63 (25)
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Citibank N.A., 3% (51)
Citibank N.A., 163 (64)
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	投资组合
	于二零二五年九月三十日 (未经审计)
	(续)
	* 由管理人的关联人士发行和管理（关联人士的定义，参见附注7）
	# 在香港未获认可及并非供香港公众投资
	投资组合持有变动表
	金融衍生工具详情
	于二零二五年九月三十日（未经审计）
	财务状况表
	综合收益表
	截至二零二五年九月三十日止年度
	可赎回份额持有人应占净资产变动表
	现金流量表
	截至二零二五年九月三十日止年度
	财务报表附注
	1 本基金
	摩根太平洋证券基金（“本基金”）根据一九七八年四月七日的信托契约（经修订）（“信托契约”）成立，受香港法律监管。本基金已获香港证券及期货事务监察委员会（“证监会”）认可。
	本基金之投资目标为通过主要投资（即至少为资产净值总额的70%）于亚太区（包括日本、澳大利亚和新西兰）企业的证券，为投资者提供长期的资本增值。
	根据信托契约，管理人可决定发行不同产品类别（分别称为“类别”），虽然各类别之资产将作共同投资，但各类别可应用特定的收费结构、货币或收益分配政策。由于各类别有不同的收费结构，因此每类别应占之资产净值可能不同。
	所有基金份额持有人于份额持有人会议上的权利是相同的，包括召开会议、表决或以其他方式行事的权利。
	2 重要会计政策
	以下为本财务报表采纳之重要会计政策。除另有注明外，该等政策与所呈列年度采纳者一致。
	(a) 财务报表之编制基础
	并无自二零二四年十月一日起的财务年度期间生效的新准则、对现有准则的修订或诠释会对本基金产生重大影响。
	若干新准则、对准则的修订和解释在二零二四年十月一日起的财务年度期间生效，但在编制此等财务报表时并未提前采纳：
	• 金融工具的分类和计量的修订 — 香港财务报告准则第9号（修订本）及香港财务报告准则第7号（修订本）（于二零二六年一月一日或之后开始的年度期间生效）
	• 香港财务报告准则第18号“财务报表列报和披露”（于二零二七年一月一日或之后开始的年度期间生效）
	本基金目前仍在评估即将生效的新准则和对现有准则的修订将带来的影响。
	其他新准则及对现有准则的修订预期不会对本基金的财务报表产生重大影响。
	(b) 投资及衍生性产品
	分类
	对于投资及衍生性产品，本基金基于其管理该等金融资产的经营模式及该等金融资产的合同现金流量特点进行分类。本基金按公平值对金融资产组合进行管理并评估业绩。本基金主要关注公平值信息，并运用该等信息对资产业绩进行评估，从而作出相应决策。
	公平值为负数的衍生性产品合约列示为按公平值透过损益列账的负债。
	因此，本基金将所有的投资组合归类为按公平值透过损益列账的金融资产或负债。
	确认、取消确认及计量
	投资及衍生性产品之买卖于交易日确认。投资及衍生性产品先以公平值确认，其后以公平值重新计量。投资及衍生性产品所产生之已实现及未实现收益及亏损确认于综合收益表内。当收取投资及衍生性产品现金流量的权利已终止或本基金已转移差不多所有风险和回报时，即终止确认投资及衍生性产品。
	公平值估计
	公平值指在计量日期，于一项有序交易中由市场参与者出售一项资产而应收取或转让一项负债而应支付的价格。在活跃市场中买卖的金融资产和负债的公平值，按最后交易价计算。当被投资公司的证券交易暂停，该投资的价值按基金管理人估计的公平值计算。在非活跃市场中进行金融工具交易时，以市场报价、交易商╱经纪报价或其他获可观察输入值支持的报价来源作为估值。
	集体投资计划的投资以基于相关基金管理人决定的各基金每份额净资产价值得出的公平值而计算，或如集体投资计划为上市或在交易所买卖，则以最后交易价计算。
	远期外汇合约是以估值日的远期利率定价。远期利率与合约利率之间的差额在综合收益表确认。
	公平值级次分层间的转拨
	在公平值级次分层之间的转拨视为于报告期间开始时已发生。
	本基金将其他基金（“被投资基金”）中的所有投资视为对非合并结构化主体的投资。本基金所投资的被投资基金的目标是达成中长期资本增值。
	(c) 金融工具抵销
	若存在法律上可行使的权利，可对已确认入账的项目进行抵销，且有意以净额方式结算，或将资产变现并同时清偿债务，则金融资产及负债可予抵销，并把净额于财务状况表内列账。
	(d) 收入及支出
	股息收入乃于除息日当日入账，而相应的海外预缴税则入账为支出，并在综合收益表确认。
	银行现金及短期存款利息收入乃按实际利息法在综合收益表确认。
	支出乃按应计基准在综合收益表确认。
	(e) 交易成本
	交易成本是指为购入╱出售按公平值透过损益列账的金融资产或负债而发生的成本。这些成本包括支付给代理机构、经纪和交易商之手续费和佣金。交易成本于发生时在综合收益表支销。
	(f) 外币交易
	功能及呈列货币
	本基金采用美元作为其功能及呈列货币。
	交易及结余
	外币交易按交易日期适用之汇率折算为功能货币。
	外币交易和按年终汇率换算外币资产和负债产生的汇兑盈亏在综合收益表确认。
	与现金及现金等价物有关的汇兑盈亏在综合收益表内的“汇兑净收益╱亏损”中呈列。与按公平值透过损益列账的金融资产及金融负债有关的汇兑盈亏在综合收益表内的“投资及衍生性产品净收益╱亏损”中呈列。
	(g) 现金及现金等价物
	为了编制现金流量表，现金及现金等价物指银行现金及于存放日期起在三个月或以内到期之银行存款，扣除本基金通常作为隔夜银行借款的某些短期银行借款。
	(h) 应收╱应付经纪款项
	应收╱应付经纪款项指就年末已签订合约但尚未付款的投资和衍生性产品的应收款项，及就已购投资和衍生性产品的应付款项。
	该等金额按公平值进行初始确认，并以摊余成本进行后续计量。于每一报告日期，若信贷风险自初始确认后显著增加，本基金应按与存续期预期信贷损失相当的金额，对应收经纪款项计量损失准备金。计量损失准备金需考虑的因素包括经纪出现重大财务困难、破产、进行财务重组或拖欠付款的可能性。
	(i) 分配份额所得款项及赎回份额支付款项
	每份额资产净值于每个交易日计算。分配或赎回份额的价格将通过参考相关交易日营业时间结束时每份额资产净值计算。这是按照信托契约的条文计算，因而可能与财务报表中的会计政策不同。
	可赎回份额持有人有权选择赎回份额，此等份额在财务状况表上分类为金融负债，代表可赎回份额持有人应占净资产（或“资产净值”或“净资产”或“NAV”）。如果可赎回份额持有人行使他的赎回权，则将可赎回金额以应付账款的形式在财务状况表入账。

	3 已发行份额数目及可赎回份额持有人应占净资产（每份额）
	2025
	2024
	4 财务风险管理
	(I) 财务风险因素
	本基金面临各种财务风险：市场风险（包括市场价格风险、利率风险及汇兑风险）、信贷风险及流动性风险。
	本基金于集体投资计划中持有的单位数目占集体投资计划的净资产值总额的百分比将根据集体投资计划的分配与赎回数量随时变化。本基金有可能会在任何时点持有集体投资计划的大多数已发行的份额。本基金在被投资基金中的权益所面临的最大损失风险敞口等于其对集体投资计划投资的公平值总额。截至二零二五年九月三十日止年度，对集体投资计划的购买总额为155,330,000美元（二零二四年：140,880,000美元）。截至二零二五和二零二四年九月三十日止年度，投资集体投资计划未获得净收益或未产生净亏损。
	(a) 市场风险
	(i) 市场价格风险
	本基金的投资及衍生性产品须面对在所有投资及衍生性产品中所固有的市场价格风险，即持有投资及衍生性产品的价值可升可跌。本基金的市场风险按照特定的投资限制及指南，通过以下方式管理：(i)审慎的股票选择，及(ii)分散的投资组合。
	本基金的投资管理人主要通过本基金的Beta值定期监测本基金的市场价格敏感度。Beta值计量基金回报与投资管理人选择的相关基准指数之间的统计关系。
	于九月三十日，投资及衍生性产品之公平值及其估计市场敏感度如下：
	有关衍生性产品的风险亦请参阅附注10。
	假定所有其他可能影响本基金资产净值的变量保持不变，若相关基准指数收益呈反方向波动，则将导致本基金的资产净值以相同金额呈反向变动。
	注：

	* 本基金相关基准指数指投资管理人监测本基金市场价格风险时所使用的有关市场指数。
	** Beta值计量了在过去最长三十六个月期间或自组合启动后的数月期间，本基金回报与各基准指数之间的统计关系。对于推出期间少于十二个月的基金，将采用本基金的每周回报计算Beta值。
	*** 合理变动百分比取决于过去十二个月的基准指数之实际历史变动，但不包括不大可能出现或“最恶劣”情况或“压力测试”下之变动，亦不代表投资管理人对本基金未来回报的预测。对于推出期间少于十二个月的基金，将采用自经营开始后基准指数之实际历史变动计算合理变动百分比。
	**** 假定所有其他变量保持不变，对本基金资产净值的估计影响按照本基金资产净值乘以相关Beta值再乘以相关基准指数之合理变动百分比计算。
	(ii) 利率风险
	利率风险指金融工具的价值或未来现金流量因市场利率变动而波动不定的风险。
	下表按剩余到期日分类，概述于九月三十日本基金须承担现行市场利率水平波动影响风险的金融资产及负债。
	任何现金及现金等价物均以短期市场利率进行存放╱借入。由于现行市场利率水平平稳且波动较低，投资管理人认为本基金不存在重大风险。
	(iii) 汇兑风险
	本基金持有以若干币种计价的资产及负债。香港财务报告准则第7号认为与非货币资产及负债相关的外汇承担属于市场价格风险，而非汇兑风险。但是，投资管理人监控所有以外币计价的资产及负债（包括货币及非货币资产及负债）的汇兑风险承担。
	本基金订立了若干远期外汇合约，以对冲若干外汇承担以维持有限的非美元风险承担。年末未平仓远期外汇合约请参阅附注10。
	下表概述于九月三十日本基金的汇兑风险承担、外币合理变动百分比以及对本基金资产净值的估计影响。
	假定影响本基金资产净值的其他变量保持不变，若外币呈反方向波动，则将导致本基金的资产净值以相同金额呈反向变动。
	注：

	* 资产及负债汇兑风险承担净值包括货币及非货币资产及负债。
	** 合理变动百分比基于各货币于过去十二个月较本基金功能货币之实际历史变动，不包括不大可能出现或“最恶劣”情况或“压力测试”下之变动，也不代表投资管理人对本基金未来回报的预测。
	(b) 信贷风险
	信贷风险指交易对手无法于到期日支付全数金额的风险。
	管理人会参考交易对手的违约历史及其信贷评级等因素进行信贷风险监控。由于过去5年内，本基金在应收经纪款项、分配应收款项或股息、利息及其他应收款项等应收款项未发生历史违约，故管理人认为该等应收款项不存在重大信贷风险。总体而言，由于该等工具违约风险较低，且本基金交易对手均有足够能力在短期内履行其合同义务，故管理人认为违约概率近乎零。因此，未对十二个月内的预期信贷损失确认损失准备金。
	于二零二五年及二零二四年九月三十日，本基金的最高信贷风险承担为财务状况表中金融资产的账面价值。
	所有投资及衍生性产品交易均由经核准的经纪按照货银交付原则进行结算。由于本基金的托管银行只会在收取款项后开始交付有关投资及衍生性产品，所以违约风险甚低。就购买而言，本基金的托管银行会在收到投资及衍生性产品后即时付款。若任何一方不能履行其责任，交易将告失效。
	下表概述本基金于九月三十日存放金融资产的银行╱经纪╱托管机构的信贷评级。
	(c) 流动性风险
	本基金须面对份额每日赎回的风险，而其大多数投资资产均在活跃市场交易，并可随时出售。管理人亦可将任何一个交易日之赎回份额总数限制为本基金已发行份额的百分之十或更高。
	在投资限制和指南的规限下，本基金有能力订立借款安排。
	下表概述本基金的金融负债，按九月三十日距约定到期日的尚余期间分为有关期限组别。下表所载金额乃约定未折现现金流量。
	投资管理人通过投资于预期一般在一个月内变现到期的资产和借入短期银行借款以偿还金融负债来管理本基金的流动性风险。
	(d) 受总净额结算协议及类似协议规限的抵销与金额
	于二零二五年及二零二四年九月三十日，本基金受制于与若干衍生品交易对手的总净额结算协议。
	若发生违约，本基金及其交易对手有权按净额结算该等交易。违约事件可能包括付款或交付失败、违反协议或破产。
	下表按金融工具类型概述于九月三十日本基金受抵销和总净额结算协议及类似协议规限的金融资产及负债。
	(II) 资本风险管理
	本基金的资本是以可赎回份额持有人应占净资产呈示，基金的分配和赎回乃由份额持有人决定。本基金以保障为份额持有人提供回报和长期资本增值为目标。
	为了维持资本结构，本基金的政策执行如下：

	- 监测相对于流动性资产的分配和赎回活动。
	- 为了保护份额持有人在特殊情况下的利益，管理人亦可将任何一个交易日之赎回份额总数限制为本基金已发行份额的百分之十或更高。
	- 按照宪制性文件，监测基金的投资指南及限制条件，以透过分散投资维持足够的资金流通性。
	(III) 公平值估计
	于二零二五年及二零二四年九月三十日，管理层认为资产及负债的账面价值与公平值相若。
	香港财务报告准则第13号要求本基金根据公平值级次进行分类从而反映公平值在计量时所使用的输入值的重要性。公平值级次分层如下：

	- 第一层次－相同资产或负债在活跃市场中的报价（未经调整）。
	- 第二层次－直接（即按照价格）或间接（即源于价格）地使用除第一层次中的资产或负债的市场报价以外的其他可观察输入值。
	- 第三层次－资产或负债使用了非基于可观察市场数据（即不可观察的输入值）。
	下表概述本基金于九月三十日的投资及衍生性产品（按类别）按公平值级次计量之公平值：
	由于投资价值是基于活跃市场的报价，因此分类为第一层次，并包括活跃上市股票证券及集体投资计划。本基金没有调整这些工具的报价。
	于非活跃市场交易的金融投资但以市场报价、交易商╱经纪报价或其他报价来源作为可观察输入值，此等投资分类为第二层次。
	被分类为第三层次的投资，由于其交易次数疏落，故此有显著的不可观察输入值。
	截至二零二五年及二零二四年九月三十日止年度，公平值层次之间并无转拨。
	于二零二五年及二零二四年九月三十日，以摊余成本计量的资产和负债，其账面价值为其公平值的合理约数。

	5 投资及衍生性产品净收益
	6 税项
	澳大利亚税项
	本基金对澳大利亚证券交易所上市的证券进行投资。处置澳大利亚境内投资所得的收益可能需要缴纳百分之三十的澳大利亚所得税。二零一二年九月，澳大利亚政府出台法规，豁免境外基金就二零一一年六月三十日或之前实现的收益缴纳所得税，前提是必须满足若干所有权条件和其他标准。二零一五年六月，澳大利亚政府进一步出台被称为“投资管理人制度”的法规（“法规”），豁免受境外管理的基金就二零一一年七月一日或之后实现的收益缴纳所得税，前提是必须满足若干所有权条件和其他标准。
	管理人认为，于二零二五年及二零二四年九月三十日，在该等财务报表批准之日，本基金所投资的澳大利亚境内投资不太可能被征收资本收益税。此外，管理人认为本基金应符合法规相关标准并获得免税资格。因此，于二零二五年及二零二四年九月三十日并无税项拨备。该评估为管理人的最佳估计。
	中国税项
	在编制该等财务报表时，管理人就未来可能发生的情况，对税务风险做出若干假设并使用不同的估计。由此产生的会计估计可能与相关的实际结果并不一致。
	根据《中华人民共和国企业所得税法》（“中国企业所得税法”）的一般税务规定，除非根据中国境内现行税收法律法规或相关税收协定获得豁免或减免，否则在中国境内无实际管理、设立或营业地点的中国境内非居民企业可能需要对出售证券所得的资本收益缴纳百分之十的中国境内预提所得税（“预提所得税”）。
	此外，根据财税二零一六年第三十六号通知（“三十六号通知”），自二零一六年五月一日起，将对该等有价证券的买卖价差征收百分之六的增值税（“增值税”）以及适用的附加税费。
	A股股息收入和资本收益
	本基金通过沪港通和深港通（统称“中华通”）对中国境内上市的A股进行投资，并对股票所得的股息收入缴纳百分之十的预提所得税。截至二零二五及二零二四年九月三十日止年度，已就股票所得的股息收入缴纳预提所得税。
	根据财税二零一四年第八十一号和财税二零一六年第一百二十七号，境外投资者通过中华通交易中国境内A股所得的资本收益暂时获豁免缴纳中国境内企业所得税。根据三十六号通知及其他现行增值税法规，通过中华通交易有价证券（包括A股和其他中国境内上市证券）所得的资本收益可获豁免缴纳中国境内增值税。
	H股股息收入及资本收益
	本基金投资于在香港联合交易所上市的中国大陆公司股票（“H股”）。根据《中华人民共和国企业所得税法》的一般征税规定，从技术上讲，基金可能需就来源于中国境内的资本利得缴纳10%的预提所得税，除非根据相关双重税收协定得以豁免或减免。然而，中国税务机关对此类资本利得实际征收和预提所得税可能存在困难。地方税务局并未严格对非中国税收居民企业通过交易H股获得的资本利得征收10%的预提所得税。对于通过交易H股获得的资本利得，通常不征收增值税，因为买卖交易通常在中国境外达成并完成。
	鉴于管理人认为在当前执行环境下，从H股取得的资本收益被征税的可能性较低，因此财务报表中未就此类利得计提税项准备。
	香港税项
	由于本基金根据证券及期货条例第104条获认可为集体投资计划，根据税务条例第26A(1A)条，本基金获豁免缴纳香港利得税，因此并无税项拨备。
	其他司法管辖区
	截至二零二五年及二零二四年九月三十日止年度，已就若干收到的股息收入和所得的资本收益预扣或缴付海外税项。
	7 与受托人及其关联人士以及管理人及其关联人士之交易
	以下是本基金与受托人及其关联人士以及管理人及其关联人士之间于年度内订立的重大关联方交易摘要。受托人及管理人之关联人士是根据证监会所颁布的单位信托及互惠基金守则中的定义。所有该等交易均于正常业务过程中按一般商业条款订立。
	(a) 以下为受托人及管理人之关联人士之投资交易：
	本基金投资于管理人之关联人士管理的各类基金（“相关基金”）。相关基金各管理人免除本基金应付相关基金的所有分配和赎回费用。
	截至二零二五年九月三十日止年度，综合收益表中的股息收入为248,216美元（二零二四年：113,575美元），为管理人之关联人士发行和管理的集体投资计划的投资分配。
	(b) 与管理人及其关联人士之年末结余：
	于二零二五年九月三十日，本基金的投资结余9,150,000美元（二零二四年：3,510,000美元），为管理人之关联人士发行和管理的集体投资计划的投资。
	(c) 截至二零二五年九月三十日止年度，本基金与受托人之关联人士签订了远期外汇合约，实现收益47,736美元（二零二四年：实现亏损1,465,925美元）。
	(d) 截至二零二五年九月三十日止年度，扣除支付给代理机构的佣金后，管理人取得本基金分配及赎回收益为17,473美元（二零二四年：3,301美元）。
	(e) 支付给摩根基金（亚洲）有限公司之管理费按本基金资产净值的年率百分之一点五计算。此管理费于每个交易日累计，并于每月月底支付。如果本基金投资管理人或其关联人士管理的集体投资计划，在考虑针对该集体投资计划中归属于本基金的利益已征收的管理费以后，相应减少支付给管理人的管理费用。
	此外，如果本基金的资产净值超过500万美元但低于2,000万美元，则管理人就每次评估收取估值费用40美元；如果本基金的资产净值超过2,000万美元，则管理人就每次评估收取估值费用70美元。
	(f) 本基金与J.P. Morgan Securities plc（管理人之关联人士）签订证券贷出协议。然而，本基金并不意图进行任何证券贷出交易。安排主要旨在允许本基金进行证券借入交易。
	(g) 本基金允许受托人及其关联人士、管理人及其关联人士认购╱申购及赎回本基金份额。
	管理人及其关联人士雇员的退休计划可认购╱申购本基金美元类别（累计）份额。
	于本年度内，若干管理人董事及其公司集团成员持有本基金份额，并有权获取本基金份额之交易利润，详情如下：
	(h) 受托人费用按本基金资产净值的首4,000万美元，以本基金资产净值的年率百分之零点零六计算；资产净值介乎4,000万美元至7,000万美元，按年率百分之零点零四计算；超过7,000万美元时，按年率百分之零点零二五计算。受托人费用于每个交易日累计，并于每月月底支付。
	(i) 摩根基金（亚洲）有限公司，即登记代理人及管理人，根据本基金份额持有人的数量及发生交易的数量收取注册费。与受托人商定的收费比率为本基金资产净值的年率介乎百分之零点零一五至百分之零点五不等。基金注册登记机构费用于每季季末支付。
	(j) 截至二零二五年及二零二四年九月三十日止年度，除附注7(a)、7(e)和7(i)披露的股息收入、管理费用、估值费用及基金注册登记机构费用外，已收╱（已付）管理人摩根基金（亚洲）有限公司及其关联人士的金额列示如下：
	(k) 截至二零二五年及二零二四年九月三十日止年度，除附注7(h)披露的受托人费用外，已收╱（已付）受托人汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司及其关联人士的金额列示如下：

	8 借款
	截至二零二五年及二零二四年九月三十日止年度，本基金从香港上海汇丰银行有限公司（受托人的关联人士）借入无抵押短期借款。所有银行借款的久期均在7天内。所有交易均为按一般商业条款下进行的正常业务流程。
	9 非金钱收益╱佣金共享安排
	投资管理人与经纪签署了非金钱收益╱佣金共享安排，从而收取若干产品和服务以协助作出投资决策。由本基金支付的部分交易佣金会由经纪保留，作为产品和服务的补偿。
	该等产品和服务必须对本基金具有明显的利益，并仅限于研究和咨询服务。
	截至二零二五年九月三十日止年度，投资管理人经非金钱收益╱佣金共享安排而获得的服务交易金额为588,451,271美元（二零二四年：180,188,432美元）。本基金就该等交易支付佣金17,353美元（二零二四年：554美元）。
	10 衍生性产品
	以下为于九月三十日未平仓之远期外汇合约：

	11 收益分配
	本年度无任何收益分配（二零二四年：无）。
	独立核数师报告
	致摩根太平洋证券基金（“贵基金”）份额持有人
	就财务报表审计作出的报告
	意见
	我们已审计的内容
	摩根太平洋证券基金列载于第四页至第二十二页的财务报表，包括：
	• 于二零二五年九月三十日的财务状况表；
	• 截至该日止年度的综合收益表；
	• 截至该日止年度的可赎回份额持有人应占净资产变动表；
	• 截至该日止年度的现金流量表；及
	• 财务报表附注，包括重要会计政策信息及其他解释信息。
	我们的意见
	我们认为，该等财务报表已根据香港会计师公会颁布的香港财务报告会计准则真实而中肯地反映了贵基金于二零二五年九月三十日的财务状况及其截至该日止年度的财务交易及现金流量。
	意见的基础
	我们已根据香港会计师公会颁布的《香港审计准则》进行审计。我们在该等准则下承担的责任已在本报告“核数师就审计财务报表承担的责任”部分中作进一步阐述。
	我们相信，我们所获得的审计凭证能充足及适当地为我们的审计意见提供基础。
	独立性
	根据香港会计师公会颁布的《专业会计师道德守则》（“守则”），我们独立于贵基金，并已履行守则中的其他专业道德责任。
	其他信息
	贵基金受托人及管理人（“管理层”）须对其他信息负责。其他信息包括年报内的所有信息，但不包括财务报表及我们的核数师报告。
	我们对财务报表的意见不涵盖其他信息，我们亦不对该等其他信息发表任何形式的鉴证结论。
	结合我们对财务报表的审计，我们的责任是阅读其他信息，在此过程中，考虑其他信息是否与财务报表或我们在审计过程中所了解的情况存在重大抵触或者似乎存在重大错误陈述的情况。
	基于我们已执行的工作，如果我们认为其他信息存在重大错误陈述，我们需要报告该事实。在这方面，我们没有任何报告。
	管理层就财务报表需承担的责任
	贵基金管理层须负责根据香港会计师公会颁布的香港财务报告会计准则拟备真实而中肯的财务报表，并对其认为为使财务报表的拟备不存在由于欺诈或错误而导致的重大错误陈述所需的内部控制负责。
	在拟备财务报表时，贵基金管理层负责评估贵基金持续经营的能力，并在适用情况下披露与持续经营有关的事项，以及使用持续经营为会计基础，除非管理层有意将贵基金清盘或停止经营或别无其他实际的替代方案。
	此外，贵基金管理层负责确保财务报表已遵照一九七八年四月七日订立的信托契约（经修订）（“信托契约”）以及香港证券及期货事务监察委员会颁布的单位信托及互惠基金守则（“证监会守则”）附录E的相关披露条文适当地拟备。
	核数师就审计财务报表承担的责任
	我们的目标，是对财务报表整体是否不存在由于欺诈或错误而导致的重大错误陈述取得合理保证，并出具包括我们意见的核数师报告。我们仅向阁下（作为整体）报告我们的意见，除此之外本报告别无其他目的。我们不会就本报告的内容向任何其他人士负上或承担任何责任。合理保证是高水平的保证，但不能保证按照《香港审计准则》进行的审计，在某一重大错误陈述存在时总能发现。错误陈述可以由欺诈或错误所引起，如果合理预期它们单独或汇总起来可能影响财务报表使用者依赖财务报表所作出的经济决定，则有关的错误陈述可以被视作重大。此外，我们必须...
	在根据《香港审计准则》进行审计的过程中，我们运用了专业判断，保持了专业怀疑态度。我们亦：
	• 识别和评估由于欺诈或错误而导致财务报表存在重大错误陈述的风险，设计及执行审计程序以应对这些风险，以及获取充足和适当的审计凭证，作为我们意见的基础。由于欺诈可能涉及串谋、伪造、蓄意遗漏、虚假陈述，或凌驾于内部控制之上，因此未能发现因欺诈而导致的重大错误陈述的风险高于未能发现因错误而导致的重大错误陈述的风险。
	• 了解与审计相关的内部控制，以设计适当的审计程序，但目的并非对贵基金内部控制的有效性发表意见。
	• 评价管理层所采用会计政策的恰当性及作出会计估计及相关披露的合理性。
	• 对管理层采用持续经营会计基础的恰当性作出结论。根据所获取的审计凭证，确定是否存在与事项或情况有关的重大不确定性，从而可能导致对贵基金的持续经营能力产生重大疑虑。如果我们认为存在重大不确定性，则有必要在核数师报告中提请使用者注意财务报表中的相关披露。假若有关的披露不足，则我们应当发表非无保留意见。我们的结论基于核数师报告日止所取得的审计凭证。然而，未来事项或情况可能导致贵基金不能持续经营。
	• 评价财务报表的整体列报方式、结构和内容，包括披露，以及财务报表是否中肯反映交易和事项。
	独立核数师报告（续）
	致摩根太平洋证券基金（“贵基金”）份额持有人
	核数师就审计财务报表承担的责任（续）
	除其他事项外，我们与管理层沟通了计划的审计范围、时间安排、重大审计发现等，包括我们在审计中识别出的内部控制的任何重大缺陷。
	根据信托契约与证监会守则附录E的相关披露条文就相关事项作出的报告
	我们认为，财务报表在各重大方面已根据信托契约及证监会守则附录E的相关披露条文适当地拟备。
	罗兵咸永道会计师事务所 执业会计师
	香港，二零二六年一月二十七日
	管理人的责任
	基金管理人务必遵照香港证券及期货事务监察委员会所颁布的单位信托及互惠基金守则和信托契约编制各年度会计期间的财务报表，该等财务报表真实而中肯地反映本基金于该期末的财务状况及截至该日止年度的财务交易。编制该等财务报表时，管理人务必：
	- 选择并贯彻地应用适当的会计政策；
	- 作出审慎和合理的判断；及
	- 按持续营运的基准编制财务报表，除非该假设不恰当。
	管理人亦务必遵照信托契约，采取合理措施预防和监测欺诈及其他不法行为。
	受托人的责任
	基金受托人务必：
	- 确保管理人遵照信托契约管理本基金且确保投资及借款能力符合要求；
	- 确保已保留充分的会计记录及其他记录；
	- （在合理可行的情况下）保护本基金的财产及附带权利；及
	- 就每一个会计年度，若管理人未按照信托契约管理本基金，则须向份额持有人报告。
	受托人对份额持有人的报告
	本受托人谨确认管理人于截至二零二五年九月三十日止财政年度在各个重要方面均依照一九七八年四月七日所订立之信托契约（经修订）之条款管理本基金。
	汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司，受托人
	二零二六年一月二十七日
	业绩记录（未经审计）
	资产净值
	最高卖出价╱最低买入价
	经营与管理

