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证券代码：000539、200539                  证券简称：粤电力 A、粤电力 B 

广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2026001 

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

时间 2026 年 1 月 30 日 

地点 公司 35 楼会议室 

参与单位名称及

人员姓名 

国盛证券 高紫明、张卓然 

嘉实基金 孙逸晨 

鹏华基金 司马朝阳 

太保资产 魏巍 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理、董事会秘书、财务负责人  刘维 

董事会事务部  黄晓雯 

经营部  申潇雨 

发展部  杨锦波 

新能源公司  郭映嘉、李蘅 

投资者关系活动

主要内容介绍 

问题一：2025 年公司主要经营情况？ 

2025 年度，由于电力市场竞争加剧及相关政策调整，公司上网电价

同比显著下行，对全年营业收入形成较大压力。燃煤、燃气等主要发电燃

料价格整体延续了下降趋势，对公司控制成本产生积极影响。但由于燃料

成本下降效应在全年体现存在一定的滞后性，叠加新项目投产带来的成本

增加，未能抵销电价下降对利润的不利影响，平均发电毛利下降，公司全

年归属于上市公司股东的净利润预计为 57,740 万元～75,740 万元。 

问题二：2025 年公司发电量完成情况？ 

2025 年度，公司完成合并报表口径上网电量 1,212.22 亿千瓦时，同

比增加 1.46%；其中煤电完成 861.27 亿千瓦时，同比增加 0.46%，气电完

成 246.24 亿千瓦时，同比减少 2.72%，风电完成 51.95 亿千瓦时，同比增

加 5.14%，光伏完成 40.79 亿千瓦时，同比增加 66.69%，水电完成 5.47

亿千瓦时，同比增加 30.24%，生物质完成 6.50 亿千瓦时，同比增加 4.84%。 
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问题三：公司煤电及气电的在建装机投产计划？ 

截至 2025 年末，公司在建煤电装机 500 万千瓦，其中 2026 年内预计

投产约 300 万千瓦，其余预计在 2027 年投产；在建大南海、云河等气电

装机约 294.2 万千瓦，其中 2026 年内预计投产约 97 万千瓦，其余预计在

2027 年投产。上述项目实际投产时间可能根据建设情况而有所调整。 

问题四：公司十五五期间关于新能源的发展规划展望？ 

目前公司十五五规划仍在编制中，新能源方面未来将继续把握“碳达

峰”、“碳中和”目标下加快能源转型的发展大势，重点聚焦海上风电、

新能源大基地项目，持续推动公司电源结构优化提升及清洁低碳转型。 

问题五：沙角 C 电厂停运的具体情况？ 

根据广东省发展和改革委员会《关于印发沙角电厂退役及替代电源建

设工作方案的函》、《关于印发推进沙角电厂退役及替代电源建设工作方

案的函》等文件要求，沙角 C 电厂 3×660MW 燃煤发电项目三台机组已

于 2025 年 12 月 31 日分阶段有序停运。 

沙角 C 电厂停运不会影响公司的持续稳定经营，公司将妥善开展电

厂停运后的职工安置、资产处置等相关工作，并根据实际情况及相关规定

对职工安置费用、资产减值损失等事项进行测算及处理。后续若有关事项

达披露标准，公司将及时履行相应的信息披露义务。 

 

 


